
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรบัตวัเพิม่สูงขึ้นในวนัพุธที่ผ่านมา โดยดัชนี Dow Jones +1.65%, Nasdaq 

+2.45% และ S&P500 +1.83% โดยได้รับแรงหนนุจากการประกาศตัวเลข Core CPI ที่ต่ำกวา่ที่
ตลาดคาดส่งผลให้ตลาดคลายความกังวลตอ่การปรับขึน้ของอตัราดอกเบี้ยนโยบายของ FED
และดัชนี S&P500 ยังได้รับแรงหนุนจากกลุม่ Financials (+2.6%) ซึ่งเป็นการปรับตัวขึน้ที่มาก
ที่สุดตั้งแตเ่ดอืน พ.ย. ปีกอ่น หลังจากการเปิดเผยผลประกอบการที่แข็งแกร่งของหุ้นในกลุ่มนี ้

- กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ เปดิเผยดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือน ธ.ค. +2.9% YoY เท่ากับที่
ตลาดคาดและปรับตัวเพิม่ขึ้นจากเดือนก่อนที่ 2.7% (+0.4% MoM vs. ตลาดคาด +0.4% และ
เดือนก่อน +0.3%) ด้าน Core CPI (ไม่รวมอาหารและพลังงาน) +3.2% ต่ำกว่าทีต่ลาดคาดและ
ชะลอลงจากเดอืนกอ่นที่ 3.3% (+0.2% MoM vs. ตลาดคาดและเดือนกอ่นที่ 0.3%) โดยหลังการ
ประกาศตัวเลขดังกลา่ว ส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพันธบตัร (Bond Yield) 2 ปี และ 10 ปี ปรับตวั
ลดลงอย่างรวดเร็ว (-10bps และ -14bps) มาอยู่ที ่4.27% และ 4.65% ตามลำดบั สะทอ้นภาพ
การคลายความกังวลของนักลงทนุตอ่ความระมัดระวังในการปรับอัตราดอกเบี้ยของ FED 

- การรายงานผลประกอบการของบริษัทหุน้ในกลุม่ Financial เมือ่คืนที่ผ่านมา ออกมาแข็งแกร่งและ
หนุนการปรับตวัขึ้นของตลาดหุน้สหรัฐฯ โดยมีรายละเอยีดที่สำคัญดังนี ้
• JPMorgan Chase (+1.97%) รายงานกำไรสทุธิประจำปีสูงสุดเป็นประวตัิการณ์ที่ $5.85 

หมื่นล้าน (+18% YoY) จากธุรกจิวาณิชธนกิจและการซื้อขายหลักทรัพย์ทีเ่ตบิโตแข็งแกร่ง 
• Goldman Sachs (+6.02%) มีกำไรสุทธิไตรมาส 4 อยูท่ี่ $4.11 พันลา้น เพิ่มขึน้มากกว่า

สองเท่าจากปี 2023 ด้วยรายได้จากวาณิชธนกิจและการซือ้ขายตราสารทีเ่ตบิโต 
• Wells Fargo (+6.69%) กำไรต่อหุ้นไตรมาส 4 สูงกว่าคาดการณท์ี่ $1.42 และคาดว่า NII จะ

เพิ่มขึน้ 1%-3% ในปี 2025 
• Citigroup (+6.49%) มีกำไรสุทธิไตรมาส 4 ที ่ $2.6 พันลา้น โดยรายได้จากการซื้อขาย

หลักทรัพย์เพิ่มขึ้น 36% YoY และประกาศซื้อหุ้นคืนมูลค่า $2 หมื่นล้าน 
• Blackrock (+5.19%) รายงานรายได้รวมไตรมาส 4 ที่ $5.67 พันล้าน (+22.7% YoY) และ

เงินไหลเขา้ $2.81 แสนลา้น (+194% YoY) สร้างสถิติใหม่ในธุรกิจบริหารสินทรัพย ์

- ค่าเงินเยนเมื่อเทยีบกับดอลลาร์สหรัฐฯ แข็งค่าขึ้นราว 1% ในวันทีผ่่านมา หลังผู้ว่าการธนาคาร
กลางญี่ปุ่น (BoJ) Kazuo Ueda ได้ส่งสัญญาณถึงความเปน็ไปได้ที่อาจจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ในการประชุมสัปดาห์หน้า (23-24 ม.ค.) โดย Ueda  ระบวุ่าความเช่ือมัน่ตอ่การเพิ่มค่าแรงมี
แนวโนม้ดีขึน้ ซึ่งคำกล่าวของ Ueda ตอกย้ำแนวทางเดยีวกับรองผู้ว่าการฯ Ryozo Himino ทีส่่ง
สัญญาณว่าคณะกรรมการจะพจิารณาการข้ึนอตัราดอกเบี้ยเช่นเดียวกัน และส่งผลให้
นักวิเคราะห์จาก Nomura เลื่อนคาดการณ์การข้ึนอัตราดอกเบี้ยเร็วขึ้นจากเดือน มี.ค. มาเป็น
การประชุมในเดอืน ม.ค. ที่จะถึงนี ้ซึ่งคาดว่าจะเป็นปัจจัยสนบัสนุนการกลับมาแข็งค่าของเงนิเยน 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 43,221.55 1.65% 

S&P500 5,949.91 1.83% 

NASDAQ 19,511.23 2.45% 

Europe STOXX600 515.02 1.33% 

Japan NIKKEI225 38,444.58 -0.08% 

China 
CSI300 3,796.03 -0.64% 

HSCE 7,011.60 0.35% 

India NIFTY50 23,213.20 0.16% 

Thailand SET 1,353.17 0.96% 

Vietnam VN30 1,297.64 0.65% 

Gold Gold Future 2,717.80 1.32% 

Oil WTI Oil Future 80.04 3.28% 

USD US Dollar Index 109.09 -0.17% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.6531% -14 

TH Gov 10Y 2.4120% 2 

 



 

 

 
 

- เจ้าหน้าที่ของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ได้แก่  Francois Villeroy de Galhau ผู้ว่าการธนาคาร
กลางฝร่ังเศส และ Yannis Stournaras ผู้ว่าการธนาคารกลางกรีซ ได้แสดงความเห็นถึงโอกาสที่ 
ECB จะมีการผ่อนคลายนโยบายการเงินลงต่อเนือ่ง ซึ่งอาจเป็นการตอกยำ้ถึงความเป็นไปได้ที่
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Deposit Facility Rate) จะถูกปรับลดลงจากระดับ 3% ในปัจจุบัน ลงมา
อยู่ที่ระดับ 2% ภายในกลางปี 2025 แม้ตลาดกังวลเร่ืองการกลับมาปรับเพิม่ขึ้นของเงินเฟอ้ ทั้งนี ้
ก่อนหน้านี้ประธาน ECB  Christine Lagarde ได้ระบวุ่ายังคงยึดมั่นในแนวทาง "พึ่งพาข้อมูลและ
ตัดสนิใจเปน็รายประชุม" 

- รัฐบาลฝร่ังเศสได้ตั้งเป้าลดขาดดลุงบประมาณ €5.3 หมื่นล้าน ผ่านการลดค่าใช้จ่ายภาครัฐ 
€3.2 หมื่นล้าน และเพิม่รายไดจ้ากภาษี €2.1 หมื่นล้าน โดยคาดว่าร่างงบประมาณประจำป ี
FY2025 จะสามารถบรรลุขอ้ตกลงร่วมกันได้ภายในเดอืนมกราคม ซึ่งร่างฯ ดังกล่าวจะช่วยลด
การขาดดุลการคลังลงมาอยูท่ี่ระดับ 5.4% ของ GDP จาก 6.1% ในปี 2024 

- จีนออกมาประกาศวา่  5 มณฑลสำคัญของจีน ไดแ้ก่ ปักก่ิง เซีย่งไฮ้ กวางตุ้ง เจ้อเจียง และฝูเจ้ียน 
มีเป้าหมายการเตบิโตทางเศรษฐกิจปี 2025 ไว้ที่ประมาณ 5.0%-5.5% ซึ่งสะทอ้นถึงความ
พยายามรักษาอตัราการเติบโตหลังจากที่คาดวา่เศรษฐกิจจะเตบิโตได้ตามเป้าหมายที่ราว 5% 
ในปี 2024 (GDP ไตรมาสสี่ของปี 2024 จะมีการรายงานในวนัพรุ่งนี้ ตลาดคาดโต 5.0% จาก 
4.6% ไตรมาสก่อน และคาดว่าจะทำให้ GDP ทั้งปี 2024 จะเติบโต 4.9%) แม้ต้องเผชิญกับความ
ไม่แน่นอนจากนโยบายกีดกนัทางการค้าของว่าทีป่ระธานาธบิดีโดนัลด์ ทรัมป์ 

- ติดตามบริษัทหุ้นสหรัฐฯ ที่จะประกาศผลประกอบการในวนันี้ โดยในกลุ่ม Financial ได้แก่ Bank 
of America (ตลาดคาด EPS +10% YoY), Morgan Stanley (คาด EPS +50%), PNC 
Financial Services (คาด EPS +5%), US Bancorp (คาด EPS +6%) และ M&T Bank (คาด 
EPS +3%) และกลุ่มอื่นๆ ได้แก่ United Health Group (คาด EPS +9%) และ Ground 
Transportation (คาด EPS +11%) 

- ด้านรายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญวันนี้ ไดแ้ก่ ญี่ปุ่น Producer Price Index (ธ.ค.) สหรัฐฯ Fed 
Beige Book, Philadelphia Fed Business Outlook (ม.ค.), New York Fed Services 
Business Activity (ม.ค.), Retail Sales (ธ.ค.), NAHB Housing Market Index (ม.ค.) และ Initial 
Jobless Claims (สัปดาห์สิน้สดุ 11 ม.ค.) 

- ข่าวหุ้นอพัเดท : JPMorgan Chase, Goldman Sachs, Wells Fargo, Citigroup, Blackrock 
Inc 

 
 
 
 
 
 
 



 

 

   
 
บรษิัทใหญ่ในกลุ่ม FINANCIAL รายงานผลประกอบการที่แข็งแกร่งในวนัที่ผ่านมา 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

 

US SECTOR OUTLOOK : UTILITIES 

Outlook เน้นความมัน่คงพร้อมโอกาสในพลังงานหมุนเวยีน เทคโนโลยีโครงข่ายอัจฉริยะ (Smart Grid) และทรัพยากรพลังงาน
แบบกระจาย (DERs) ในขณะที่ตน้ทุนทีเ่พิ่มขึน้สำหรับการเปลี่ยนไปใช้พลังงานสเีขียวยังคงเป็นความท้าทาย 

Risk ค่าใช้จ่ายด้านทนุสูงสำหรับการเปลี่ยนไปใช้แหล่งพลังงานหมนุเวยีนอาจทำให้การเงินตึงตัว รวมทั้งความไม่แนน่อนดา้น
นโยบายและกฎระเบยีบทีอ่าจเปลีย่นแปลง 

สรปุมมุมองตลาด 

Deloitte คาดการณ์ความต้องการพลังงานที่เพิม่ขึ้นจากศูนย์ขอ้มูล (Data Center), AI และกิจกรรมการขุดคริปโตเคอเรนซ ี

PwC มองวา่นักลงทุนทั้งเชิงกลยทุธ์ การเงิน และนักลงทนุต่างชาตยิังคงให้ความสนใจในภาคพลังงานอยา่งตอ่เนื่อง ปริมาณ
การทำธุรกรรมยังคงมั่นคง เนือ่งจากผู้เล่นในอตุสาหกรรมมองเหน็โอกาสในการลงทุน โดยเฉพาะในโครงการที่เน้นด้าน
สิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล (ESG) 

Goldman Sachs คาดว่าภาคพลังงานจะได้รับประโยชน์จากการลงทุนในพลังงานหมนุเวยีนและการอัปเกรดโครงสร้างพืน้ฐาน
อย่างต่อเนือ่ง การเปลี่ยนไปสูแ่หล่งพลังงานที่สะอาดขึ้น และการนำเทคโนโลยีขั้นสูง เชน่ โครงข่ายอจัฉริยะ (Smart Grid) มาใช้ จะ
เป็นปัจจัยขับเคลือ่นการเตบิโตและเพิ่มประสิทธิภาพของภาคส่วนนี้ 

US SECTOR OUTLOOK : MATERIALS 

Outlook โอกาสการเตบิโตมีความเกี่ยวขอ้งกับโครงการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานและเทคโนโลยีทีเ่น้นความยั่งยืน เช่น วัสดุสี
เขียว ขณะที่ความผันผวนทางเศรษฐกิจและความเสี่ยงจากราคาสนิค้าโภคภัณฑ์ยังคงเป็นประเดน็ทีน่า่กังวล 

Risk ความผนัผวนของราคาสินค้าโภคภัณฑ์และความตึงเครียดทางการค้าเป็นปัจจัยหลักที่ตอ้งตดิตาม ขณะที่ความไม่แนน่อน
เกี่ยวกับการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจของจีนเปน็อีกหนึ่งความเสี่ยงสำคัญ 

สรปุมมุมองตลาด 

Morningstar มองวา่ภาคสว่นนี้จะได้รับประโยชน์จากการเติบโตอยา่งต่อเนือ่งในยอดขายรถยนต์ไฟฟ้าและการขยายตัวของ
แบตเตอร่ีสำหรับระบบการจัดเก็บพลังงาน ทั้งนี้ ความตอ้งการลเิธยีม ซึ่งเป็นส่วนประกอบสำคัญในแบตเตอร่ี คาดว่าจะเพิ่มขึ้น
มากกว่า 2.5 เท่าในปี 2030 เมื่อเทียบกับปี 2023 นอกจากนี้ Morningstar ยังคาดหวังถึงความต้องการวัสดอุุตสาหกรรมที่
ขับเคลือ่นด้วยโครงสร้างพื้นฐาน 

Fidelity เน้นย้ำถึงแนวโนม้เชิงบวกในระยะยาวสำหรับทองแดงเนือ่งจากการใช้พลังงานไฟฟ้า ซึ่งทองแดงเปน็วัสดุสำคัญในการ
ผลิตรถยนต์ไฟฟ้าและแหล่งพลังงานหมุนเวยีน รวมถึงศูนย์ข้อมูล นอกจากนี้ ทองแดงยังใช้ในการก่อสร้างอีกด้วย นอกจากนี้ 
Fidelity มองวา่การลดอตัราดอกเบี้ยและแผนการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีนอาจช่วยสนบัสนุนกลุม่นี้ 

Deloitte เนน้ความสำคัญของนวตักรรมวัสดุที่ยั่งยนื โดย Deloitte มองว่าปัญหาด้านห่วงโซอุ่ปทานยังคงมีอยู่ รวมถึงความ
ล่าช้าในการขนส่ง การขาดแคลนแรงงาน และต้นทุนวัตถุดบิทีเ่พิ่มขึน้ รวมถึงการเปลี่ยนแปลงนโยบายรัฐบาลหลังการเลือกตั้ง
ทั่วโลก รวมถึงการเลือกตั้งในสหรัฐฯ  



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

📌 ดัชนี Hang Seng Index (HSI) +0.34%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +0.35% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +0.27% เป็นการปรับตัวเพิม่ขึ้นตอ่เนือ่ง 2 วันตดิตอ่กัน หลังธนาคารกลางจีนอดัฉีดสภาพคล่องระยะสั้นเข้าระบบ
การเงินกว่า 9.6 แสนล้านหยวน ผ่าน Reverse repo ทั้งนี้ ดัชนีไดรั้บแรงหนุนหลักจากกลุม่ Information Technology 
(+1.05%) Financial (+0.52%) และ Telecommunication (+0.36%) 

📌 ธนาคารกลางจีน (PBOC) อดัฉีดสภาพคลอ่งระยะสัน้เขา้ระบบการเงินกวา่ 9.6 แสนล้านหยวน ($1.3 แสนลา้น) ผ่าน 
Reverse repo ระยะ 7 วนั ซึ่งเป็นการอัดฉีดคร้ังใหญ่ทีสุ่ดอันดบัสองตั้งแต่ปี 2004 เพือ่รองรับความต้องการเงนิสดชว่งเทศกาล
ตรุษจีนและฤดูกาลเสียภาษี 

- อตัราดอกเบี้ย Reverse repo ระยะ 7 วัน ลดลง 70 bps แตะประมาณ 2.2% หลังการอดัฉีด ซึ่ง PBOC ยังคงยึดแนวทางใช้
นโยบายการเงินที่ยืดหยุน่ เช่น Reverse repo และการลดสัดสว่นเงินสำรองข้ันต่ำ (RRR) เพื่อตอบสนองความต้องการระยะสั้น 

- นักวเิคราะห์มองว่า PBOC จะใช้มาตรการเพิ่มเตมิในปี 2025 เพือ่รักษาสภาพคล่อง โดยเลี่ยงการใช้เคร่ืองมือหลัก เช่น การ
ปรับดอกเบี้ย MLF หรือการซื้อพนัธบัตรรัฐบาลในระยะนี้ เพือ่ควบคุมความผันผวนในตลาดการเงินอย่างเหมาะสม 

📌 รัฐบาลสหรัฐฯ ภายใต้การนำของประธานาธิบดี โจ ไบเดน ไดเ้พิ่มบริษัทจีนอีก 37 แห่ง รวมถึง Zijin Mining, JA Solar และ 
Huafu Fashion พร้อมกับบริษัทในเครือ 25 แห่ง ในบัญชีแบนสนิค้านำเขา้สหรัฐฯ ฐานละเมิดแรงงานบังคับในเขตซนิเจียง 

- การเพิม่คร้ังนี้ถือเป็นการขยายรายการใหญ่ที่สดุนับตั้งแต่กฎหมาย Uyghur Forced Labor Prevention Act ผ่านในปี 2021 
ทำให้จำนวนบริษัทในบัญชเีพิ่มขึน้เปน็ 144 แห่ง 

- จีนปฏิเสธข้อกล่าวหา โดยกระทรวงการต่างประเทศจีนเรียกกฎหมายดังกล่าวว่า "Evil" และประกาศจะปกป้องสิทธิ์ของบริษัท
จีน ขณะทีบ่ริษัทในอุตสาหกรรมพลังงานแสงอาทติย์ เช่น JA Solar เร่ิมหันไปใช้วสัดุจากประเทศตะวันตกเพือ่ลดความเสีย่งจาก
การถูกแบน 

- นักวเิคราะห์จาก BofA Global Research มองวา่แม้ผลกระทบตอ่ JA Solar จะจำกัด เนือ่งจากปดิโรงงานในปี 2024 แล้ว แต่
การแบนคร้ังนี้เปน็สญัญาณว่าบริษัทจีนในอตุสาหกรรมพลังงานแสงอาทิตย์จะเผชิญแรงกดดนัทางการค้าในสหรัฐฯ มากขึ้น 

📌 นอกจากนี ้รัฐบาลสหรัฐฯ เตรียมเปิดตัวมาตรการควบคุมการส่งออกชิปเพิ่มเตมิในช่วงทา้ยของวาระการดำรงตำแหน่ง 
โดยมุ่งเน้นปอ้งกันไม่ให้ชิปขั้นสูง เช่นจาก TSMC, Samsung Electronics และ Intel ไหลเขา้สู่จีน มาตรการใหม่นี้เกดิขึ้นหลัง
พบว่าชิปจาก TSMC ถูกนำไปใช้ในผลิตภณัฑ์ของ Huawei ซึ่งอยู่ในบัญชีดำการค้าของสหรัฐฯ 

- กฎใหม่จะเพิม่การตรวจสอบลูกค้าของผู้ผลติชิป โดยกำหนดให้ชิปที่มเีทคโนโลยี 14 หรือ 16 นาโนเมตรหรือต่ำกว่า ต้องขอ
ใบอนญุาตก่อนการส่งออกไปจีน และบางประเทศที่ครอบคลมุ แม้วา่จะมีช่องทางให้ผู้ผลิตยืน่ข้อยกเว้นได้ 

- มาตรการนี้มุ่งเนน้การควบคุมชิปที่มีความซับซ้อนสูง เช่น AI Accelerators ซึ่งออกแบบโดยบริษัทจีน เพื่อปดิช่องทางที่บริษัท
จีนอาจหลบเลี่ยงข้อกำหนดของสหรัฐฯ 

 



 

 

 

 

- ก่อนหน้านี้ กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ ได้สั่งให้ TSMC หยุดผลิตชิปที่มเีทคโนโลยีตำ่กว่า 7 นาโนเมตร สำหรับลูกค้าชาวจีน 
หลังพบว่าชิปดังกล่าวถูกใช้งานโดย Huawei กฎระเบียบนีส้ะทอ้นถึงความพยายามของสหรัฐฯ ในการรักษาความไดเ้ปรียบ
ด้านเทคโนโลยีและจำกัดการเข้าถงึเทคโนโลยีขั้นสูงของจีน 

  



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

 📌 JPMorgan Chase (JPM US) +1.97% หลังรายงานกำไรประจำปี 2024 สูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยมีกำไรสุทธิเพิ่มขึ้น 
18% YoY อยู่ที่ $5.85 หมื่นล้าน ซึ่งได้รับแรงหนุนจากการฟืน้ตวัของธุรกิจวาณิชธนกิจและการซื้อขายหลักทรัพย์ในไตรมาสที่ 
4 โดยกำไรสุทธิในไตรมาสดังกล่าวอยูท่ี่ $1.4 หมื่นล้าน หรือ $4.81 ต่อหุ้น เทยีบกับ $9.3 พันล้าน หรือ $3.04 ต่อหุ้น ในช่วง
เดียวกันของปีก่อน 

- ธุรกิจวาณิชธนกิจของ JPMorgan แสดงการเตบิโตที่น่าประทับใจ โดยค่าธรรมเนยีมเพิ่มขึน้ถึง 49% YoY และรายได้จากการ
ซื้อขายหลักทรัพย์เพิม่ขึ้น 21% YoY ซึ่งรายได้จากตราสารหนี้ไดรั้บแรงสนับสนนุจากกิจกรรมในตลาดสินเช่ือ สกุลเงิน และ
ตลาดเกดิใหม่ ขณะที่ธุรกิจตราสารทุนได้รับประโยชน์จากการซือ้ขายอนุพันธ์และตลาดการเงนิ 

- ในส่วนของรายไดด้อกเบี้ยสุทธิ (NII) JPMorgan คาดการณ์รายได้ในปี 2025 จะอยู่ที่ $9.4 หมื่นลา้น สูงกวา่ทีน่ักวิเคราะห์
คาดการณ์ไว้ที ่$9.1 หมื่นล้าน อย่างไรก็ตาม ในไตรมาสที่ 4 ปี 2024 NII ลดลง 3% จากปีก่อนหน้า เป็น $2.35 หมื่นลา้น โดย
เป็นการลดลงคร้ังแรกนับตั้งแตป่ี 2021 เนื่องจากต้นทุนดอกเบี้ยเงินฝากทีสู่งข้ึน 

- Jamie Dimon ซอีีโอของ JPMorgan กล่าวถึงภาพรวมเศรษฐกิจสหรัฐฯ ว่ายังคงแสดงความยืดหยุ่น โดยได้รับแรงสนบัสนุน
จากอัตราการว่างงานที่ต่ำและการใช้จ่ายของผู้บริโภคที่แข็งแกร่ง แต่ยังคงมีความเสีย่งจากการใช้จ่ายของรัฐบาล ภาวะเงินเฟอ้ 
และสถานการณท์างภูมิรัฐศาสตร์ที่ต้องจับตามอง 

- ในมมุมองตอ่อตุสาหกรรมการเงิน การเปลี่ยนแปลงดา้นกฎระเบยีบ เช่น ความเปน็ไปได้ของการผ่อนคลายข้อกำหนดด้าน
เงินทนุ และการลาออกของ Michael Barr ผู้กำกับดแูลดา้นกฎระเบียบของธนาคารกลางสหรัฐ อาจส่งผลให้ JPMorgan และ
ธนาคารขนาดใหญ่ได้รับประโยชน์ 

 

📌 Goldman Sachs (GS US) +6.02% หลังรายงานผลประกอบการปี 2024 ที่แข็งแกร่ง โดยเฉพาะในไตรมาสที่ 4 ซึ่งมีกำไร
สุทธิอยู่ที่ $4.11 พันล้าน หรือ $11.95 ต่อหุ้น เพิ่มขึน้มากกว่าสองเท่าจากช่วงเดียวกนัของปี 2023 ที่ $2.01 พันล้าน หรือ 
$5.48 ต่อหุ้น โดยได้รับแรงหนุนจากธุรกิจวาณิชธนกิจ การออกตราสารหนี้ และการซือ้ขายหลักทรพัย์ 

- ธุรกิจวาณิชธนกิจแสดงผลประกอบการที่โดดเด่น โดยรายได้ในไตรมาสที่ 4 เพิ่มขึน้ 24% YoY เปน็ $2.05 พันล้าน ด้วยแรง
หนุนจากการออกตราสารทนุเพิม่ขึ้นถึง 98% YoY และการออกตราสารหนี้เพิ่มขึ้น 51% YoY แม้วา่รายได้จากคำปรึกษาดา้น
การควบรวมกิจการจะลดลง 4% YoY ในไตรมาสนี ้

- ธุรกิจการซื้อขายหลักทรัพยเ์ปน็อีกหนึ่งปัจจัยขับเคลือ่นทีส่ำคญั รายได้จากการซือ้ขายตราสารทุนเพิม่ขึ้น 32% YoY เป็น 
$3.45 พันล้าน โดยรายได้จากตราสารหนี้ สกุลเงนิ และสนิค้าโภคภัณฑ์ (FICC) เพิ่มขึน้ 35% YoY นอกจากนี้ ธุรกิจบริหาร
สินทรัพย์และความมั่งค่ัง (Asset & Wealth Management) และธุรกิจธนาคารและตลาดทนุทั่วโลก (Global Banking & 
Markets) ยังมีการเตบิโตของรายได้ที่ 8% และ 33% ตามลำดับ 

- Goldman Sachs ยังคงเดินหนา้ปรับโครงสร้างธุรกิจ โดยประกาศจัดตั้งหน่วยธุรกิจใหม่เพือ่เน้นสนิเช่ือสำหรับดลีขนาดใหญ่
และการเงนิสำหรับลูกค้ารายใหญ ่ในขณะเดียวกนั ธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับผู้บริโภคซึ่งเคยประสบปัญหาขาดทุน ถูกปรับลดขนาดลง 
โดยรายได้จาก Platform Solutions เพิ่มขึน้ 16% YoY เปน็ $669 ล้าน 



 

 

 

- ในส่วนของปัจจัยสนับสนุน ตลาดหุ้นที่ฟืน้ตวัจากการลดดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ และนโยบายเศรษฐกิจที่ส่งเสริม
การลงทุน ช่วยผลักดนัให้กิจกรรมด้านการควบรวมกิจการและการระดมทุนมีแนวโน้มสูงข้ึน CEO David Solomon คาดการณ์
ว่าปี 2025 อาจเห็นการเตบิโตในกิจกรรมเหล่านีสู้งกว่าค่าเฉลี่ยในรอบ 10 ปีที่ผ่านมา 

 

📌 Wells Fargo (WFC US) +6.69% หลังรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2024 ที่แข็งแกร่งเกินคาดการณ์ของตลาด 
โดยมีกำไรสทุธิตอ่หุ้นอยู่ที ่$1.42 ต่อหุ้น สูงกว่าที่นักวเิคราะห์คาดการณ์ไว้ที่ $1.35 ต่อหุน้ ขณะทีร่ายได้ดอกเบีย้สทุธิ (NII) แม้
จะลดลง 7% เมือ่เทียบกบัปีก่อน อยู่ที่ $1.18 หมื่นลา้น แต่ยังสูงกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไว้ 1.16% รวมถึงธนาคารยังสามารถ
ลดค่าใช้จ่ายที่ไม่เกี่ยวข้องกับดอกเบี้ยลง 12% YoY เหลอื $1.39 หมื่นล้าน ซึ่งส่วนหนึ่งเปน็ผลจากการเปรียบเทียบกับปทีี่แลว้ที่
มีค่าใช้จ่ายพิเศษ 

- ธุรกิจวาณิชธนกิจของ Wells Fargo มีรายได้เพิม่ขึ้น 59% เมือ่เทียบกับปีที่แล้ว อยูท่ี่ $725 ล้าน โดยได้รับแรงหนนุจากการ
ออกตราสารหนี้และตราสารทนุ รวมถึงกิจกรรมการควบรวมกิจการ (M&A) กำไรสทุธิของธนาคารยังได้รับอานิสงส์จากการ
ลดตน้ทนุการเลิกจ้างงาน ซึ่งลดลงเหลอื $647 ล้าน จาก $969 ลา้น ในปทีี่แล้ว 

- ในปี 2025 Wells Fargo คาดวา่รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ (NII) จะเพิ่มขึ้น 1%-3% จากระดบัปี 2024 ซึ่งสูงกว่าคาดการณ์ของ
นักวิเคราะห์ทีม่องวา่จะ -1.03% โดยธนาคารช้ีว่าปัจจัยสนบัสนุนมาจากต้นทุนเงินฝากทีล่ดลงและความต้องการสินเช่ือทีเ่ร่ิม
ฟื้นตวั 

- หนึ่งในประเด็นสำคัญคือการแกไ้ขปัญหาเพดานสินทรัพย์มลูค่า $1.95 ล้านล้าน ซึ่งถูกกำหนดโดยธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(Fed) ตั้งแต่ป ี2018 หลังจากปัญหาอื้อฉาวบัญชีปลอมในปี 2016 โดย Reuters รายงานว่ากระบวนการแก้ไขปัญหาดังกลา่ว
ใกล้เสร็จสมบูรณ์ และอาจมีการยกเลิกเพดานดังกลา่วได้ในคร่ึงแรกของปี 2025 CEO Charlie Scharf แสดงความมั่นใจว่า 
Wells Fargo จะผ่านการตรวจสอบและปรับปรุงระบบการบริหารความเสี่ยงและการปฏิบตัิตามกฎระเบียบได้สำเร็จ 

- ด้านโครงสร้างองค์กร ธนาคารลดจำนวนพนักงานลงเหลอื 217,500 คน ณ สิ้นปี 2024 จาก 226,000 คน ในปีก่อน 
ขณะเดยีวกันยังเพิ่มทีมงานในธุรกิจวาณิชธนกิจ โดยดึงผูเ้ช่ียวชาญมาร่วมงานเพื่อขยายศักยภาพ 

 

📌 Citigroup (C US) +6.49% หลังรายงานผลกำไรสุทธิในไตรมาส 4 ปี 2024 ที่ $2.6 พันล้าน หรือ $1.36 ต่อหุ้น สูงกวา่
คาดการณ์ของนักวิเคราะห์ 11.39%  

- ผลประกอบการเด่นมาจากธุรกจิการซื้อขายหลักทรัพยแ์ละวาณชิธนกิจที่แข็งแกร่ง โดยรายได้จากการซื้อขาย (Markets 
Revenue) เพิ่มขึน้ 36% YoY อยู่ที่ $4.6 พันล้าน ได้รับแรงหนุนจากการปรับตัวสูงสดุของดัชน ีS&P 500 ในช่วงไตรมาส 4 ใน
ขณะเดยีวกัน ธุรกิจวาณิชธนกิจกลับมาฟื้นตัวอย่างชัดเจน โดยกจิกรรมการควบรวมกิจการ (M&A), การเสนอขายหุ้น (IPOs) 
และการออกตราสารทุนมแีนวโนม้เชิงบวก โดยเฉพาะในคร่ึงหลังของปี 2024 

- สำหรับปี 2025 Citigroup คาดการณ์รายไดอ้ยู่ในช่วง $8.35-$8.45 หมื่นล้าน และคาดว่าค่าใช้จ่ายจะลดลงต่ำกว่าระดบัปี 
2024 ที่ $5.38 หมื่นล้าน โดยรายได้ดอกเบีย้สทุธิ (NII) มีแนวโน้มเพิ่มขึ้นเล็กนอ้ย รวมถึงธนาคารยงัประกาศโครงการซื้อหุ้นคืน
มูลค่า $2 หมื่นล้าน ซึ่งสะทอ้นถึงความเช่ือมัน่ในสถานะทางการเงนิและความสามารถในการสร้างมลูค่าเพิม่ให้แก่ผู้ถือหุน้ 



 

 

 

📌 Blackrock Inc (BLK US) +5.19% หลังบริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาสูงกว่าคาด 

- รายได้รวม อยู่ที ่$5.67 พันล้าน เพิม่ขึ้น 22.7% YoY (สูงกว่าคาด 1.6%) หลังยอด Net Flows ทำสถติิสูงสุดใหมเ่ป็น
ประวัติการณ ์

- เงินไหลเข้า Net Flows อยู่ที่ $2.81 แสนล้าน เพิ่มขึน้ 194% YoY (สูงกว่าคาด 41.8%) โดยได้แรงหนุนจากธุรกิจ Equity ที่เงิน
เข้ามาอยา่งแข็งแกร่ง 

- Asset Under Management (AUM) อยู่ที่ $11.5 ล้านล้าน เพิม่ขึ้น 15.4% YoY (ต่ำกว่าคาด 0.9%)  

- รายได้จากธุรกิจ Investment Advisory อยู่ที่ $4.42 พันลา้น เพิ่มขึ้น 22.5% YoY (สูงกว่าคาด 1.6%)  

- ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน อยูท่ี่ $3.60 พันล้าน เพิม่ขึ้น 18% YoY (สูงกวา่คาด 5.7%)  

- กำไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) อยู่ที ่$11.93 เพิ่มขึ้น 23.5% YoY (สูงกวา่คาด 4.1%)  

 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9 


