
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ราคาน้ำมนัดิบ WTI ร่วงลงเช้านี ้หลัง Trump ประกาศจะใช้อำนาจประธานาธิบดลีงนามในคำสั่ง

ฝ่ายบริหารเพือ่ประกาศภาวะฉุกเฉินด้านพลังงานแห่งชาติในวันแรกที่เข้าดำรงตำแหน่ง ด้วยการ
เพิ่มการขุดเจาะน้ำมนั วางท่อน้ำมัน และตั้งโรงกลั่นน้ำมัน นอกจากนี้ ราคานำ้มันยังได้รับแรง
กดดันหลังกลุม่กบฏฮตูีประกาศวา่จะจำกัดการโจมตเีรือสินค้าในทะเลแดง โดยจะจำกดัการโจมตี
เรือสนิค้าทีเ่กี่ยวขอ้งกับอิสราเอลเท่านั้น และจะยกเลิกการโจมตีหากอสิราเอลปฏิบตัิตาม
ข้อตกลงหลุดยิงในฉนวนกาซาอย่างสมบูรณ์ตามขอ้ตกลง 
- สำหรับนโยบายต่างประเทศ Trump ยังคงยืนกรานการเก็บภาษอีากรจากต่างประเทศเพื่อสร้าง

ความมั่งค่ังให้แก่ชาวอเมริกัน อยา่งไรก็ดี Trump ได้แสดงความเหน็ว่ายังไม่รบีเร่งลงนามการปรับ
ขึ้นกำแพงภาษทีันทตีามที่ไดเ้คยหาเสยีงไว้ โดยจะให้ทางหน่วยงานที่เกีย่วข้องทำการตรวจสอบ
และศึกษาผลกระทบที่ชัดเจนกอ่นจะเร่ิมปรับขึ้นภาษีนำเข้าต่อไป ดา้น Mao Ning โฆษกกระทรวง
การต่างประเทศจีน กลา่ววา่ จีนพร้อมที่จะร่วมมือกบัรัฐบาลชุดใหม่ของสหรัฐฯ เพือ่ขจัดความ
ขัดแย้งระหว่างทั้งสองประเทศ โดยระบุว่า "ความรว่มมอืระหว่างจีนและสหรัฐฯ จะเปน็ประโยชนต์่อ
ทั้งสองประเทศ ขณะที่การเผชิญหน้ากันรังแต่จะสร้างความเสยีหายต่อทั้งสองฝ่าย สิ่งนีแ้สดงให้
เห็นอย่างชัดเจนจากประวัติศาสตร์ความสัมพันธ์ระหว่างจีนและสหรัฐฯ"  
- นอกจากนี้ Trump ไดป้ระกาศนโยบายอื่นๆ ที่จะดำเนินการหลังเขา้รับตำแหน่ง อาทิ 1) ประกาศ

ภาวะฉุกเฉนิแห่งชาตทิางชายแดนด้านใต้สหรัฐฯ และส่งกำลังทหารเข้าปกปอ้งชายแดนเพื่อสกัด
การลักลอบเขา้เมืองจากเม็กซิโก และเนรเทศอาชญากรตา่งชาตกิลับประเทศ 2) ถอนตัวจาก
ความตกลงปารีส (Paris Agreement) ซึ่งเปน็ความตกลงตามกรอบอนสุัญญาสหประชาชาติว่า
ด้วยการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมอิากาศ 3) ยกเลิกนโยบายส่งเสริมการผลิตยานยนต์ไฟฟ้า 4) 
เปลี่ยนชื่ออ่าวเม็กซิโกเปน็อา่วอเมริกา 5) ยึดคลองปานามากลับคืนสู่สหรัฐฯ และ 6) ส่งมนุษย์
อวกาศไปปักธงชาตสิหรัฐฯ บนดาวอังคาร 
- ด้านราคา Bitcoin ผันผวนและปรับตัวร่วงลงวานนี้หลังผิดหวังที ่ Trump ไม่ได้กล่าวถึงนโยบาย

การสนับสนนุอตุสาหกรรม Cryptocurrency ในระหวา่งการแถลงนโยบายในพิธีสาบานตน ทั้งนี ้
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ หยุดทำการวานนี้ เนือ่งในวันมาร์ตนิลเูธอร์คิงจูเนียร์ 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่าประเด็นที ่ Trump เลื่อนการตดัสินใจปรับขึ้นภาษีนำเข้าในทันทอีอกไป 

พร้อมกับผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหุ้นสหรัฐฯ ที่คาดว่าจะออกมาดี จะเป็นสิ่ง
ที่ช่วยหนุน Sentiment ตอ่ตลาดในระยะสัน้ โดยเรายังคงมีมมุมองเชงิบวกต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯ 
และแนะนำเก็งกำไร โดยมองกรอบดัชนี S&P500 ในช่วง 5,700-6,100 จุด 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 43,487.83 - 

S&P500 5,996.66 - 

NASDAQ 19,630.20 - 

Europe STOXX600 523.87 0.05% 

Japan NIKKEI225 38,902.50 1.17% 

China 
CSI300 3,829.68 0.45% 

HSCE 7,235.71 1.79% 

India NIFTY50 23,344.75 0.61% 

Thailand SET 1,340.50 -0.01% 

Vietnam VN30 1,316.95 0.26% 

Gold Gold Future 2,748.70 - 

Oil WTI Oil Future 77.88 - 

USD US Dollar Index 109.35 - 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.6270% - 

TH Gov 10Y 2.3970% 0 

 



 

 

   
 
- วันนี้ยุโรปจะมีรายงานตัวเลขดัชน ี ZEW Survey Expectations (ม.ค.) และสหรัฐฯ จะมีรายงาน 

Philadelphia Fed Non-Manufacturing Activity (ม.ค.) นอกจากนี้ ติดตามรายงานผล
ประกอบการของบริษัทจดทะเบยีนฯ ในวนันี้ อาทิ United Airlines โดยล่าสุด ตลาด (อิงจาก 
Bloomberg consensus) คาดวา่บริษัทจะรายงานกำไรสุทธติ่อหุน้ (EPS) เพิ่มขึ้น 52% YoY จาก 
-9% ไตรมาสก่อน และราคาปัจจุบันมี Upside +18.6% ขณะที่ประเมนิว่า Netflix จะเผยการ
เติบโตของกำไรสุทธิทีแ่ข็งแกร่งในระดับสองหลักตอ่เนื่อง (+98% YoY vs. ไตรมาสก่อน +45%) 
และราคาปัจจุบนัมี Upside +8.5% โดยฝา่ยกลยุทธ์ฯ แนะนำ “ซือ้เก็งกำไร” จากผลประกอบการ
ที่คาดว่าจะออกมาดี (UAL US แนวรับ $101/90 แนวต้าน $114/120 Stoploss $88, NFLX US 
แนวรับ $807/764 แนวตา้น $941/987 Stoploss $749) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท : Siemens Energy, Netflix, Costco 

 
ติดตามรายงานผลประกอบการของบริษทัจดทะเบียนฯ ในวนันี้ ตลาดคาดงบไตรมาสล่าสุดของ 
UNITED AIRLINES และ NETFLIX จะออกมาแข็งแกรง่ 

 
Source: Wall Street Horizon, ASPS Global Strategy 



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

📌 ตลาดหุ้นฮ่องกงยังคงปรับตัวขึ้นต่อเนือ่งเปน็วนัที่ 5 ติดต่อกัน โดยดัชนี Hang Seng Index (HSI) +1.75%, Hang Seng 
China Enterprises (HSCEI) +1.79% และ Hang Seng TECH (HSTECH) +2.59% หลัง The Wall Street Journal รายงาน
ว่า โดนัลด ์ทรัมป ์ว่าที่ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ได้แจ้งตอ่ที่ปรึกษาว่าต้องการเดินทางเยอืนจีนภายใน 100 วันแรก หลังเข้ารับ
ตำแหน่ง เพือ่กระชับความสัมพันธ์กับประธานาธิบดี ส ีจิ้นผิง ของจีน ขณะทีเ่มือ่วันศุกร์ที่ผา่นมา (17 ม.ค.) ทรัมป์เปิดเผยว่าเขา
ได้สนทนาทางโทรศัพท์กบัสี โดยมีการหารือในประเดน็ต่าง ๆ อาท ิTikTok, ปัญหายาเฟนทานิล และ การค้า ซึ่งสะท้อนถึงความ
พยายามที่จะสร้างความร่วมมอืและลดความตึงเครียดในความสัมพันธ์ระหว่างสองประเทศ 

📌 JD .com (9618 HK) +7.29% หลังนักวิเคราะห์หลายเจ้ามีมมุมองที่ดตี่อผลคาดการณป์ระกอบการในไตรมาส 4 ทีม่อง
ว่าจะได้ประโยชน์จากนโยบายเทรดอิน (Trade-in) 

- CMBI คาดว่าโปรแกรม เทรดอนิเคร่ืองใช้ไฟฟ้า จะเป็นปัจจัยสำคญัที่ช่วยผลักดันผลประกอบการของ JD .com โดยคาดว่า
รายได้ในไตรมาส 4/2024 จะเติบโต 9.3% YoY แตะ 3.35 แสนลา้นหยวน ซึ่งสูงกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไว้ถึง 3% ด้วยแรงหนุน
จากผลการดำเนินโครงการเทรดอินทัว่ประเทศ ความเปน็ผู้นำของ JD .com ในหมวดเคร่ืองใช้ไฟฟา้ที่มสีัดส่วน GMV สูงกวา่
ค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม และความแข็งแกร่งในดา้นซพัพลายเชนจากธุรกิจในเครือ ขณะที่ในระยะสั้น JD .com คาดว่าจะได้รับ
ประโยชน์จากโปรแกรมนี้มากกว่าคู่แข่งรายอื่น ๆ อย่างไรก็ตาม ในระยะยาว การเติบโตของกำไรอย่างมั่นคงในธุรกิจหลัก และการ
เพิ่มผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุน้ จะยังคงเป็นปัจจัยสำคัญที่หนุนราคาหุ้นให้เพิ่มสูงข้ึน ทาง CMBI จึงยังคงคำแนะนำ “ซือ้” พร้อม
กำหนดราคาเป้าหมายราคาหุ้นในตลาดสหรัฐฯ ที่ $53.2 ต่อหุน้ 

- HSBC Global Research ระบวุ่า โปรแกรมเทรดอินเคร่ืองใช้ไฟฟ้าในจีนแผน่ดนิใหญ่ช่วงไตรมาส 4/2024 มีแนวโน้มหนุนการ
เติบโตของรายได้ JD โดยได้แรงสง่จาก โมเดลแพลตฟอร์มที่ดำเนนิการเองและความหลากหลายของผลิตภัณฑ์ โดย HSBC 
ปรับเพิม่คาดการณ์การเตบิโตของรายไดเ้ป็น 10% จากเดิม 6% YoY และปรับเพิ่มคาดการณ์การเติบโตของรายได้ปี 2024-
25 ขึ้นอีก 1% เนื่องจากคาดว่า การขยายโปรแกรมเทรดอินไปยังกลุ่มสนิค้าอิเล็กทรอนิกสเ์พื่อการบริโภค จะช่วยหนุนการ
เติบโตต่อเนือ่งในปี 2025 นอกจากนี้ HSBC ยังปรับเพิม่ประมาณการกำไรของสำหรับปี 2024-26 ขึน้ 4%-8% โดยมองว่าการ
ปรับเปลี่ยนไปสู่ผลติภัณฑ์เคร่ืองใช้ไฟฟ้าและสินค้าอเิล็กทรอนิกส์ทีม่ีมาร์จ้ินสูงข้ึน รวมถึงการปรับปรุงประสิทธิภาพ จะช่วยหนุน
การเติบโตของกำไรในระยะยาว HSBC ยังคงคำแนะนำ “ซือ้” พรอ้มกำหนดราคาเป้าหมายราคาหุ้นในสหรัฐฯ ที่ $53 ต่อหุ้น 

- CICC คาดว่า JD จะมีผลประกอบการที่โดดเด่นในไตรมาสสุดทา้ยของปี 2024 โดยรายได้คาดวา่จะเพิ่มขึ้น 9.4% YoY เป็น 
3.35 แสนล้านหยวน และกำไรสุทธิแบบ non-GAAP เพิม่ขึ้น 15% เป็น 9.7 พันล้านหยวน คิดเปน็อตัรากำไรสุทธิ 2.9% ในส่วน
ของ JD Retail คาดวา่จะมีกำไรจากการดำเนินงาน 8.8 พันลา้นหยวน โดยอตัรากำไรจากการดำเนินงานเพิ่มขึน้เป็น 3% 
สาเหตุหลักมาจากการเพิม่ขึ้นของอัตรากำไรข้ันต้น (GPM) ซึ่งได้รบัแรงหนุนจากนโยบายเงินอุดหนนุของรัฐบาลจีน และการ
ปรับปรุงประสิทธิภาพการดำเนินงานภายในของบริษัทอยา่งต่อเนือ่ง ทาง CICC คาดการณ์วา่กำไรสุทธิแบบ non-GAAP ของ 
JD ในปี 2026 จะสูงถึง 5.33 หมื่นล้านหยวน โดยยังคงคำแนะนำ "Outperform" พร้อมกำหนดราคาเป้าหมายในตลาดสหรัฐฯ 
ที่ $51.4 ต่อหุ้น 

 

 



 

 

 

📌 XPeng (9868 HK) +3.97% ขณะทีบ่ริษัทรายงานว่ายอดสง่มอบรวมของรุ่น MONA ทะลุ 60,000 คัน ณ วันเสาร์ที่ผ่าน
มา (18 ม.ค.) โดยในช่วง 15 วันทีผ่่านมา มีการส่งมอบรถรุ่นดังกลา่ว 10,000 คัน หรือเฉลี่ยมากกวา่ 666 คันต่อวนั ซึ่งถอืเปน็
สถิติใหมส่ำหรับรถยนต์ไฟฟ้าแบตเตอร่ี (BEV) รุ่นใหม่ของบริษัท โดยความสำเร็จนี้สะท้อนถึงการเตบิโตอย่างแข็งแกร่งของ 
XPeng ในตลาดรถยนต์พลังงานใหม่ (NEV) และการตอบรับทีด่ีจากผู้บริโภคต่อรุ่น MONA ซึ่งเป็นหนึ่งในรุ่นเรือธงของบริษัท
สำหรับปีนี ้

📌 Alibaba (9988 HK) +4.71% ขณะที่ Tmall แพลตฟอร์มอคีอมเมิร์ซของ Alibaba ได้เปดิตัวแคมเปญสนบัสนุน
ระดับประเทศในวันนี้ (20 ม.ค.) ที่เน้นใน 3 หมวดหมู่หลัก ได้แก่ สมาร์ทโฟน, แท็บเลต็ และ สมาร์ทวอทช์ โดยผู้ใช้งานใน มณฑลเจ้
อเจียง และ เจียงซู จะได้รับ เงินอุดหนุนทันที 15% พร้อมสทิธิ์ผ่อนชำระดอกเบี้ย 0% นาน 24 เดอืน สำหรับสนิค้าดิจิทลัที่
กำหนด เช่น Xiaomi Mi 15 รุ่น 12+256G ซึ่งลดราคาเหลอื 3,999 หยวน หลังหักเงินอุดหนุน 500 หยวน ขณะที่ข้อเสนอ
เพิ่มเตมิจะทยอยเปิดให้บริการในกวางตุ้งและเซี่ยงไฮ้เร็ว ๆ นี้ เพือ่ขยายการเขา้ถึงและกระตุ้นยอดขายในหมวดอุปกรณเ์ทคโนโลยี 

📌 Tencent (700 HK) +2.63% และ NetEase (9999 HK) +1.24% ขณะที่ Goldman Sachs ออกรายงานวิเคราะห์วา่ 
อุตสาหกรรมเกมในจีนจะยังคงเปน็ทางเลอืกการลงทนุที่มเีสถยีรภาพในปนีี้ ท่ามกลางความไมแ่นน่อนดา้นเศรษฐกิจและนโยบาย 
โดยหุ้นเด่นอย่าง Tencent และ NetEase คาดวา่จะเติบโตเหนอืค่าเฉลี่ยของอตุสาหกรรม จากการขยายตวัในตลาดตา่งประเทศ
และการมีผลิตภณัฑ์ที่แข็งแกร่งในกลุ่มสนิค้า  

 

  



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

 📌 Siemens Energy (ENR GY) -3.43% หลัง UBS ได้ปรับลดคำแนะนำหุ้นเป็น “ขาย” (จากเดมิ “ถอื”) 

- ราคาหุ้นของ Siemens Energy ได้ให้ผลตอบแทนโดดเดน่ในปี 2024 โดยปรับตัวขึ้นกว่า 300% หลังได้แรงหนุนจากผลการ
ดำเนินงานที่แข็งแกร่งของธุรกิจ Gas Services และ Grid Technologies รวมถึงความคืบหน้าในการฟื้นตัวของธุรกิจ Siemens 
Gamesa 

- อย่างไรก็ตาม นักวเิคราะห์มองว่าปัจจัยเหลา่นีส้ะทอ้นอยู่ในราคาหุ้นแลว้ และยังคงมีความเสี่ยงหลายประการที่อาจเกิดขึ้นในปี 
2025  

 

📌 Netflix (NFLX US) ตลาดคาดการณ์รายได้ไตรมาส 4/2024 เติบโต 15% จากสมาชิกแบบชำระเงินทีเ่พิ่มขึน้ 

- Netflix เตรียมประกาศผลประกอบการไตรมาส 4/2024 ในวันนี้ (21 ม.ค.) โดยตลาดคาดการณ์รายได้เพิ่มขึ้น 15% YoY 
เป็น $1.01 หมื่นล้าน และอัตรากำไรจากการดำเนินงานที่ 22% เพิม่ขึ้น 500 bps YoY โดยการเตบิโตนี้ได้รับแรงหนุนจาก
สมาชิกแบบชำระเงนิเฉลี่ยที่เพิม่ขึน้ 15% 

- ความสำเร็จของ Netflix ในไตรมาส 3 ช้ีให้เหน็ถึงแนวโน้มที่แข็งแกร่ง ด้วยรายไดเ้พิม่ขึ้น 15% YoY เป็น $9.83 พันลา้น กำไร
จากการดำเนินงานเพิม่ขึ้น 52% สู่ $2.91 พันล้าน และกระแสเงินสดอิสระเพิม่ขึ้นเป็น $2.19 พันล้าน 

- การเติบโตในภูมิภาคเอเชียแปซฟิิกเด่นชดัที่สดุที่ 19% YoY โดยสหรัฐฯ และแคนาดาเพิ่มขึน้ 16% และยุโรป, ตะวนัออกกลาง, 
และแอฟริกาเพิ่มขึน้ 16% เช่นกนั แม้ว่าสมาชิกในละตินอเมริกาลดลงเล็กน้อยจากการปรับราคา แตร่ายได้ยังเติบโต 9% 

- รายได้จากโฆษณาเตบิโตอย่างรวดเร็ว โดยสมาชิกแบบมีโฆษณาเพิ่มขึน้ 35% QoQ แม้จะเผชิญความทา้ทายในการสร้าง
รายได้ แต่ Netflix มีแผนขยายกิจกรรมด้านโฆษณาในอนาคตเพือ่เสริมการเติบโตระยะยาว 

- สำหรับปี 2024 Netflix ตลาดคาดการณ์การเติบโตของรายได้ 14%-15% โดยปรับเป้าหมายอตัรากำไรจากการดำเนินงาน
เป็น 27% และกระแสเงินสดอิสระอยู่ในช่วง $6.0-$6.5 พันล้าน ขณะที่ในป ี2025 คาดการเติบโตของรายได้ 11%-13% และ
อัตรากำไรจากการดำเนินงานเพิม่ขึ้นเปน็ 28% 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

📌 พนักงาน Costco (COST US) ลงมตอินมุัติการนัดหยดุงาน หลังการเจรจาสญัญาฉบับใหมไ่ม่คืบหน้า 

- พนักงาน Costco Wholesale ในกลุ่มสหภาพแรงงานลงมติ 85% อนมุัติการนัดหยดุงาน หลังการเจรจาสัญญาจ้างงานใหม่
ไม่ประสบความสำเร็จ โดยสญัญาฉบับปัจจุบนัครอบคลุมพนักงานกว่า 18,000 คน และมีกำหนดสิน้สุดในวันที่ 31 ม.ค. นี ้

- สหภาพ Teamsters กลา่ววา่การลงมติคร้ังนี้เป็นการส่งข้อความถึงผู้บริหารว่า Costco ต้องยืน่ข้อเสนอทีเ่ป็นธรรม หากไม่
ต้องการเผชิญการนัดหยดุงาน 

- Sean O'Brien ประธานใหญ่ของ Teamsters ระบวุ่าพนักงานจะไม่ทำงานหลังวันที่ 31 ม.ค. หากไม่มีข้อตกลงใหมท่ี่นำ
อุตสาหกรรมไปสูม่าตรฐานที่สูงข้ึน 

- Costco ยังไม่ไดอ้อกความเห็นเกี่ยวกับสถานการณด์ังกล่าว ขณะที่การเจรจายังคงชะงักงัน ซึ่งอาจนำไปสู่ผลกระทบตอ่การ
ดำเนินธุรกิจของบริษัทในกรณทีีก่ารนัดหยุดงานเกิดขึน้ 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


