
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึน้ในวนัอังคาร โดยดัชน ี DJIA และดัชนี S&P500 ปิดพุ่งข้ึนในระดับ

สูงสุดในรอบกว่า 1 เดอืน หลังตลาดคลายความกังวลเกี่ยวกับสงครามการค้า เนื่องจาก
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ Donald Trump ได้แสดงความเหน็ว่าจะไม่ได้ประกาศปรับเพิ่มภาษนีำเข้า
แบบครอบจักรวาล (Universal tariffs) ในทนัที และจะมอบหมายให้หน่วยงานทีเ่กี่ยวขอ้งไป
ทำการศึกษาผลกระทบก่อนการปรับขึ้นภาษี ส่งผลให้ดัชนีค่าเงินดอลลารส์หรัฐฯ (-1.2%) และ
อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี (-5bps) ปรบัตัวลง 
- ด้านรายงานตวัเลขเศรษฐกิจจากศูนย์วิจัยเศรษฐกิจยุโรป (ZEW) เผยว่า ดัชนีความเช่ือมั่นทาง

เศรษฐกิจของยูโรโซนในเดอืน ม.ค. ปรับตัวดีขึ้นเล็กน้อยจากเดอืนก่อน (18.0 จุด vs. เดือนก่อน 
17.0 จุด) ขณะที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขา Atlanta ประเมินวา่ เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตวั 3% 
saar ในไตรมาสสี่ ซึ่งตัวเลขเบื้องต้นอย่างเป็นทางการจะมีการเปดิเผยในสัปดาห์หน้า (30 ม.ค.) 
- สำหรับ FedWatch Tool สะท้อนว่าตลาดการเงินยังคงให้น้ำหนักกว่า 90% เช่นเดิมว่า Fed จะคง

อัตราดอกเบี้ยในการประชุมวนัที่ 28-29 ม.ค. นี้ ขณะที่มองว่าการปรับลดอัตราดอกเบีย้คร้ังแรก
ของปีนี้จะเกดิขึ้นในรอบประชุมเดอืน มิ.ย. (ให้น้ำหนัก 45% ว่าจะมีการห่ันอัตราดอกเบี้ยลง 
0.25%) ทั้งนี้  Fed ได้เข้าสู่ช่วง Blackout period ซึ่งได้ระบุห้ามเจ้าหน้าที ่Fed แสดงความเห็นหรือ
ให้สัมภาษณเ์กี่ยวกบันโยบายการเงิน โดยเร่ิมตั้งแตว่ันเสาร์ที่สองก่อนที่การประชุม FOMC จะ
เร่ิมตน้ขึ้น และจะสิ้นสดุลงในวันพฤหัสบดีหลังการประชุม 
- ด้านธนาคารกลางญี่ปุน่ที่จะเผยมติการประชุมในวันศุกร์นี้ (24 ม.ค.) เช้านี้ตลาดการเงินได้ให้

น้ำหนัก 92% ว่าจะมีการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ 25bps สู่ระดบั 0.50% ซึ่งสอดคล้องกับผล
สำรวจมมุมองนักเศรษฐศาสตร์ลา่สุดโดย Bloomberg survey โดยความเป็นไปได้ที่จะมีการปรับ
ขึ้นอตัราดอกเบีย้เนื่องจากรายงานตัวเลขที่เกี่ยวข้องกับเงินเฟอ้ อาทิ ผลสำรวจมุมมองราย
ภูมิภาค (Regional Economic Report) ที่ส่วนใหญ่บ่งช้ีการปรับตัวดีขึน้ของการจ้างงานและ
ค่าแรงในระดับปานกลาง, ตัวเลข Cash Earnings ล่าสุดทั้งในรูปตัวเงนิ (Nominal) และหักออก
ด้วยเงินเฟอ้ (Real) ขยายตวัดีกว่าทีต่ลาดคาด และการแสดงความเห็นของ Himino Ryozo รอง
ผู้ว่าฯ BoJ กอ่นหนา้นี้ที่ได้เนน้ย้ำวา่ ธนาคารกลางอาจปรับขึ้นอตัราดอกเบีย้หากแนวโนม้
เศรษฐกิจในปีนี้เปน็ไปตามคาด นอกจากนี้ การที่สหรัฐฯ ได้มีทา่ทีประนีประนอมมากข้ึนในการ
ปรับขึ้นภาษีนำเข้าอยา่งนอ้ยในระยะสั้น น่าจะเป็นการลดความกังวลให้แก่ BoJ ในการกลับมาปรับ
ขึ้นอตัราดอกเบีย้อีกคร้ังจากภาวะตลาดเงนิตลาดทุนที่ดูผอ่นคลายมากข้ึน 
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22 มกราคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,025.81 1.24% 

S&P500 6,049.24 0.88% 

NASDAQ 19,756.78 0.64% 

Europe STOXX600 525.98 0.40% 

Japan NIKKEI225 39,027.98 0.32% 

China 
CSI300 3,832.62 0.08% 

HSCE 7,320.88 1.18% 

India NIFTY50 23,024.65 -1.37% 

Thailand SET 1,352.53 0.90% 

Vietnam VN30 1,314.81 -0.16% 

Gold Gold Future 2,759.20 0.38% 

Oil WTI Oil Future 75.89 -2.56% 

USD US Dollar Index 108.06 -1.18% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.5764% -5 

TH Gov 10Y 2.4000% 0 

 



 

 

   
 
- Netflix (NFLX US) +14.4% ในช่วง After Hours หลังเผยผลประกอบการไตรมาส 4 

ปีงบประมาณ 2024 โดยมีรายไดแ้ละกำไรสูงกวา่ทีต่ลาดคาด ทั้งนี ้ราคาหุ้น Netflix ได้ปรับตัวขึน้
ทะลุแนวต้านเดมิที่ได้ใหไ้ว้ ($941/987) ในช่วง After-hours เนื่องจากกำไรออกมาแข็งแกร่งกว่า
ตลาดคาด ฝ่ายกลยทุธ์ฯ แนะนำถือ (Let profit run) และขยับจดุขายทำกำไร (Trailing stop) มา
อยู่ที่ $987 มองแนวต้านถัดไปที ่$1,054 
- United Airlines (UAL US) +3.6% ในช่วง After Hours หลังเผยผลประกอบการไตรมาส 4 มี

รายได้และกำไรสูงกว่าที่ตลาดคาด ทั้งนี้ หากการปรับตวัขึ้นของราคาทดสอบแนวตา้นแรกที่ 
$114 ไม่ผ่าน แนะนำทยอยขายทำกำไร และขยับจุด Stoploss มาอยู่ที่ $101 
- ข่าวหุ้นอพัเดท : Netflix, United Airlines, DR Horton, MMM 

ราคาหุ้น NETFLIX +14.4% ในช่วง AFTER HOURS หลังเผยผลประกอบการไตรมาส 4 
ปีงบประมาณ 2024 โดยมีรายได้และกำไรสูงกว่าที่ตลาดคาด 

 
Source: Google Finance, ASPS Global Strategy 



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

📌ดัชนี Hang Seng Index (HSI) +0.91%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +1.18% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +2.14% โดยเป็นการปรับตัวขึ้นตอ่เนือ่งเป็นวนัที่ 6 ตดิตอ่กัน หลังประธานาธิบดีสหรัฐฯ โดนลัด์ ทรัมป์ กล่าวกบั
ผู้สื่อข่าวทีท่ำเนียบขาวในวันแรกของการดำรงตำแหน่ง (20 มกราคม) ว่าสหรัฐฯ มีแผนที่จะเรียกเก็บภาษีนำเขา้สนิค้าจากทุก
ประเทศ อย่างไรก็ตาม ทรัมป์ระบวุ่า สหรัฐฯ ยังไม่พรอ้มที่จะดำเนนิการในขณะนี้ ตามรายงานของสำนักข่าวรอยเตอร์ 

- อย่างไรก็ตาม ทรัมป์ชีว้่าสหรัฐฯ อาจต้องดำเนินการตามแผนดงักล่าว เนือ่งจากในมุมมองของเขา ประเทศต่างๆ ล้วนฉวย
โอกาสจากสหรัฐฯ ทรัมป์ย้ำว่าการเรียกเก็บภาษีนำเข้าจะถูกบังคับใช้กับทุกประเทศที่ดำเนนิธุรกิจกับสหรัฐฯ เนือ่งจากพวกเขา
เข้ามาเพือ่ “ขโมย” ความมั่งค่ังของสหรัฐฯ งานของคนอเมริกัน บริษัทในสหรัฐฯ และสร้างความเสียหายตอ่ธุรกิจในประเทศ ดว้ย
เหตุนี้ ทรัมป์จึงเน้นวา่การกำหนดภาษีนำเขา้สนิค้าเปน็สิ่งจำเป็น เพือ่ป้องกันไม่ให้ประเทศเหล่านั้นดำเนินการในลักษณะทีส่่งผล
เสียตอ่เศรษฐกิจของสหรัฐฯ 

📌 Galaxy Entertainment (27 HK) +1.10%, MGM China (2282 HK) +0.00%, Wynn Macau (1128 HK) -1.07%, 
Sands China (1928 HK) -1.20%, และ SJM Holdings (880 HK) -2.40% ขณะที่ Macquarie มีการรายงานโดยอ้างอิง
ข้อมลูคาดการณ์จากแหล่งข้อมูลบุคคลที่สาม ระบวุ่ารายได้จากการเล่นเกมรวม (GGR) ของมาเก๊าในสัปดาห์ที่แล้วลดลง 2% 
เมือ่เทยีบกับสัปดาห์ก่อนหน้า เหลือเพียง 614 ล้าน MOP สาเหตหุลักมาจากการชะลอตวัตามฤดกูาล ขณะที่สำหรับเดอืน
มกราคม Macquarie คาดการณ์ว่ารายได้ GGR ของมาเก๊าจะอยู่ที่ประมาณ 1.85–1.95 หมื่นล้าน MOP ซึ่งคิดเปน็ 74–78% 
ของรายได้ในชว่งเวลาเดียวกนัของปี 2019 ทั้งนี้คาดในปี 2025 รายได้รวมจากการเล่นเกมของมาเก๊ามีแนวโน้มเพิม่ขึ้น 9% 
YoY คาดว่าจะอยู่ที่ประมาณ 2.44 แสนล้าน MOP โดยให้คำแนะนำ Outperform กับหุ้น Galaxy Entertainment, Sands 
China, MGM China และ  Wynn Macau ขณะที่ให้คำแนะนำ Neutral กับหุ้น SJM Holdings 

📌 Xiaomi (1810 HK) +3.46%, Meituan (3690 HK) +1.93%, Trip .com (9961 HK) +1.51%, Netease (9999 HK) 
+1.09%, JD .com (9618 HK) +0.64% และ Tencent (700 HK) -0.62% ขณะที่ CLSA ไดอ้อกบทวิเคราะห์เกีย่วกับภาค
อินเทอร์เนต็ของจีน โดยคาดว่าจะเป็นหนึ่งในกลุ่มแรกๆ ที่ได้รับประโยชน์จากนโยบายกระตุน้การฟื้นตัวของผู้บริโภค และมี
แนวโนม้ที่จะฟืน้ตวัตอ่เนื่องในปีนี้ กลุ่มธุรกิจเกม อีคอมเมิรซ์ และยานยนต์ไฟฟ้า จะเปน็กลุ่มที่ดึงดดูความสนใจในระดบัโลกมาก
ยิ่งขึ้น โดย Top pick ได้แก่ Tencent, Xiaomi, Trip .com, Netease, Meituan, JD .com และ Didi 

- ขณะที ่Goldman Sachs มอง Xiaomi มีโอกาสเป็นหนึ่งในบริษัทที่ได้รับประโยชนส์ูงสุดจากนโยบายเงินอุดหนนุระดับชาติ
สำหรับสมาร์ทโฟนในประเทศจีน โดยให้ความเห็นวา่สมาร์ทโฟนของ Xiaomi มีความเปน็วัฏจักร (Cyclical) และความยั่งยนืสูง 
ซึ่งช่วยสนบัสนุนการเตบิโตของธุรกิจในระยะยาว รวมถึงความสามารถในการทำกำไรอยา่งตอ่เนื่อง จากศักยภาพดังกล่าว 
Goldman Sachs ได้แนะนำ "ซื้อ" โดยกำหนดราคาเปา้หมายไว้ที่ HKD38 ซึ่งจากการวิเคราะห์ระบวุ่านโยบายเงินอุดหนนุใหม่ที่
เร่ิมตน้ตั้งแต่วนัที่ 20 มกราคมนี้ ซึ่งมุ่งสนบัสนุนสมาร์ทโฟนในชว่งราคาตั้งแต่ 3,300 หยวน ถึง 6,000 หยวน จะช่วยกระตุน้
ยอดขายของ Xiaomi ไดอ้ยา่งมีนยัสำคัญ 

 

 

 



 

 

 

📌 Lenovo (992 HK) +0.11% ขณะที่ Citi Research เผยแพร่บทวิเคราะห์ โดยให้คำแนะนำ "ซือ้" และกำหนดราคาเป้าหมาย
ที่ HKD11.5 โดย Citi Research คาดการณ์ว่าบริษัทจะได้รับประโยชน์จากการขยายตัวของตลาดคอมพิวเตอร์ที่ใช้
ปัญญาประดิษฐ์ (AI PCs) และรอบการเปลี่ยนคอมพวิเตอร์เชิงพาณิชย์คร้ังใหม่หลังจากการสิ้นสดุการสนับสนนุ Windows 10 
นอกจากนี้ Citi Research ยังเช่ือว่าธุรกิจเซิร์ฟเวอร์ของบริษัทจะสามารถทำกำไรได้อย่างตอ่เนื่อง เนื่องจากการนำเสนอ
ผลิตภัณฑ์ที่มีคุณภาพดียิ่งข้ึน ดว้ยปัจจัยสนับสนุนเหล่านี้จึงมองวา่ Lenovo อยู่ในตำแหน่งทีเ่หมาะสมสำหรับการเติบโตอย่าง
ยั่งยืนในระยะยาว โดยเฉพาะในตลาดเทคโนโลยีที่กำลังเปลี่ยนแปลง 

 

  



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

 📌 Netflix (NFLX US) +14.4% ในช่วง After Hours หลังเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ปีงบประมาณ 2024 โดยมีรายได้
และกำไรสูงกวา่ทีต่ลาดคาด 

- รายได้รวมอยู่ที่ $1.03 หมื่นลา้น +16% YoY (สูงกว่าคาด 1.4%) โดยมียอดสมาชิกแบบชำระเงนิ 302 ล้านราย เพิม่ขึ้น 
+15.9% YoY (สูงกว่าคาด 3.7%) และมยีอดเพิ่มสทุธิ 19 ล้านราย ซึ่งเป็นไตรมาสที่มยีอดเพิม่สูงสุดในประวัติศาสตร์ 

- กำไรจากการดำเนนิงานอยู่ที ่$2.27 พันล้าน +52% YoY (สูงกว่าคาด 3.3%) โดยอัตรากำไรจากการดำเนนิงานอยูท่ี่ 22% 
ขณะที่กำไรสทุธิอยูท่ี่ $1.87 พันล้าน เพิม่ขึ้น +102% YoY (สูงกว่าคาด 2.2%) และกำไรสุทธติ่อหุน้ (Diluted EPS) อยูท่ี่ $4.27 
(สูงกว่าคาด 2.1%) +102.4% YoY 

- กระแสเงินสดอสิระ (Free Cash Flow) สำหรับไตรมาสอยู่ที่ $1.38 พันล้าน ลดลงจาก $1.58 พันล้านในปีทีแ่ล้ว โดยกระแสเงิน
สดจากการดำเนนิงานทั้งปีอยู่ที่ $7.36 พันล้าน 

- บริษัทปรบัเพิม่ประมาณการรายได้ทั้งปี 2025 เป็น $4.35-$4.45 หมื่นล้าน (+12% ถึง +14% YoY) พร้อมอัตรากำไรจาก
การดำเนินงานที่ 29% เพิ่มขึ้นจาก 27% ในปี 2024 โดยได้รับแรงหนุนจากการเติบโตในกลุม่โฆษณาและยอดสมาชิกใหม่ 

- คอนเทนตย์อดนิยมในไตรมาส 4 ได้แก่ Squid Game Season 2, NFL เกมในวนัคริสตม์าส และภาพยนตร์ "Carry-On" ทีต่ิด
อันดบั Top 10 ของ Netflix 

 

📌United Airlines (UAL US) +3.6% ในช่วง After Hours หลังเผยผลประกอบการไตรมาส 4 มีรายได้และกำไรสูงกวา่ที่
ตลาดคาด 

- รายได้รวมไตรมาส 4 อยูท่ี่ $1.47 หมื่นล้าน +7.8% YoY (สูงกวา่คาด 2.4%) โดยรายได้จากการขนส่งผู้โดยสารอยู่ที่ $1.33 
หมื่นล้าน +6.9% YoY (สูงกว่าคาด 1.9%) และรายได้จากการขนส่งสินค้าเพิ่มขึน้ +29.6% YoY มาอยูท่ี่ $521 ล้าน (สูงกวา่
คาด 20%) 

- Revenue Passenger Miles (RPMs) ในไตรมาส 4 อยู่ที่ 6.46 หมื่นล้าน +6.25% YoY ขณะที่ Available Seat Miles 
(ASMs) อยูท่ี่ 7.83 หมื่นลา้น +6.2% YoY ส่งผลให้อตัราการบรรทุกผู้โดยสาร (Load Factor) อยูท่ี่ 82.3% 

- กำไรสทุธิ (Adjusted Net Income) อยูท่ี่ $1.1 พันล้าน +64.2% YoY (สูงกว่าคาด 8.9%) และกำไรสุทธิตอ่หุ้น (Adjusted 
Diluted EPS) อยูท่ี่ $3.26 +63% YoY (สูงกว่าคาด 6.9%) 

- United Airlines มองเหน็การเตบิโตของความต้องการในตลาดระหว่างประเทศในป ี2025 โดยเฉพาะในเส้นทางข้ามมหาสมุทร
แอตแลนติกและแปซิฟิก และตั้งเปา้ขยายจุดหมายปลายทางระหว่างประเทศเปน็ 147 แห่ง รวมถึงปลายทางที่ไม่มีสายการบนิ
สหรัฐฯ ให้บริการถึงเกือบ 40 แหง่ 

 

 



 

 

 

📌 DR Horton (DHI US) -2.68% ขณะที่บริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาดีกว่าคาด 

- รายได้รวม อยู่ที ่$7.61 พันล้าน ลดลง 1.5% YoY (สูงกว่าคาด 7.4%) หลังได้แรงหนุนจากยอดสง่มอบงานทีอ่อกมาดีกว่า
คาด 

- จำนวนการส่งมอบงาน อยูท่ี่ 1.91 หมื่นหลัง ลดลง 1.4% YoY (สูงกว่าคาด 7.1%)   

- จำนวน Backlog อยู่ที่ 1.10 หมื่นหลัง ลดลง 21.2% YoY (สูงกว่าคาด 1.0%)   

- ราคาบา้นเฉลี่ยตอ่หลัง อยู่ที่ $3.73 แสน ลดลง 0.7% YoY (ต่ำกว่าคาด 1.3%)   

- กำไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) อยู่ที ่$2.61 ลดลง 7.5% YoY (สูงกวา่คาด 6.6%)   

 

📌 MMM (3M US) +4.13% หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ออกมาดีกวา่คาด 

- รายได้รวม อยู่ที ่$5.80 พันล้าน ลดลง 24.6% YoY (สูงกวา่คาด 0.3%) หลังได้แรงหนุนจากธุรกิจ Safety & Industrial ที่
ออกมาแข็งแกร่ง 

- รายได้จากธุรกิจ Safety & Industrial อยู่ที่ $2.70 พันล้าน เพิ่มขึ้น 1.6% YoY (สูงกวา่คาด 1.0%)   

- กำไรขั้นต้น (Gross Profit) อยูท่ี่ $2.27 พันล้าน ลดลง 32.1% YoY (ตำ่กว่าคาด 9.9%) 

- กำไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) อยู่ที ่$1.68 ลดลง 30.6% YoY (สูงกว่าคาด 1.1%)   

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


