
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวขึน้ตอ่เนื่อง (DJIA +0.92%, S&P500 +0.53% และ Nasdaq +0.22%) 

โดยตลาดได้แรงหนุนจากการที ่Donald Trump ประธานาธิบดสีหรัฐฯ ได้กล่าวสนุทรพจน์ในการ
ประชุม World Economic Forum (WEF) และเรียกร้องให้มีการปรับลดอัตราดอกเบีย้และราคา
น้ำมนัลง อีกทั้งตลาดยังไดแ้รงหนนุจากการปรับตวัขึ้นของราคาหุ้น Moderna +10.10% และ GE 
Aerospace +6.60% 
- Trump ได้กล่าวสุนทรพจน์ผ่านระบบวดิีโอลิงค์ในการประชุม WEF ที่เมอืงดาวอส สวิตเซอร์แลนด ์

โดยมีการเรียกร้องให้มีการปรับลดอตัราดอกเบีย้ลงทนัที และเรียกร้องซาอุดอีาระเบียและกลุม่
ประเทศผู้ส่งออกน้ำมนั (OPEC) ให้ทำการปรับลดราคาน้ำมนัลง อีกทั้งจะทำการปรับลดอตัรา
ภาษใีนประเทศคร้ังใหญ่ที่สุดในประวัติศาสตร์ของอเมริกา ซึ่งจะทำให้สหรัฐฯ มอีัตราภาษีภาค
ธุรกิจที่ต่ำที่สดุในกลุ่มประเทศทีพ่ัฒนาแลว้ ขณะที่บริษัทต่างชาติที่ผลิตสินค้าในสหรัฐฯ ก็จะ
ได้รับการลดหยอ่นภาษ ี
- นอกจากนี้ Trump กล่าวว่าจะทำให้สหรัฐฯ เป็นศนูย์กลาง AI และ Cryptocurrency โดยเรามี

มุมมองเชิงบวกกับหุ้นกลุม่ AI ทีจ่ะได้รับการสนบัสนุนจาก Trump และโครงการ Stargate ได้แก่
กลุ่ม Chip Design & Foundry เช่น Nvidia กลุ่ม AI Server & PC อาทิ Dell และกลุ่ม Software 
อย่าง Oracle นอกจากนี้ เรายังมีมุมมองเชิงบวกตอ่หุ้นที่เกี่ยวข้องกับ Bitcoin อย่าง Coinbase 
และ MicroStrategy 
- หุ้นกลุ่มสาธารณูปโภคดา้นพลังงานปรับตัวขึ้นแรง นำโดย  Constellation Energy +4.1%, AES 

Corp +3.6% และ Vistra Corp +2.7% หลังจาก Trump กลา่วกบัที่ประชุม WEF วา่ สหรัฐฯ มี
ความตอ้งการใช้พลังงานเพิม่เปน็สองเท่าของที่มอียู่ในปัจจุบัน เพือ่รองรับการดำเนินงานด้าน AI 
ที่กำลังเติบโตอย่างรวดเร็ว  
- Moderna (MRNA US) +10.10% หลัง Larry Ellison ซึ่งเป็นประธานของ Oracle ได้กล่าวถึง

ศักยภาพของ AI ในการดแูลสุขภาพ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในการตรวจหามะเร็งในระยะเร่ิมต้นและ
การพัฒนาวัคซีนเฉพาะบุคคล ซึง่จะช่วยให้ Moderna สามารถระบุมะเร็งได้ตั้งแต่ช่วงต้นๆ ผ่าน
การตรวจเลอืด  
- GE Aerospace (GE US) +6.60% หลังบริษัทคาดการณ์การเตบิโตที่แข็งแกร่งในปี 2025 พร้อม

กับการรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ปี 2024 ที่เกินความคาดหมาย โดยบริษัทเผยกำไร
สุทธิตอ่หุ้นอยู่ที่ $1.32 (ดีกว่าคาด 26.92%) เพิ่มขึ้น 28.16% YoY ความสำเร็จนี้เกิดจากความ
คืบหน้าในการแก้ไขปญัหาห่วงโซอุ่ปทาน และการเร่งการผลิตเคร่ืองยนต์ LEAP ซึ่งเป็นหนึ่งใน
ผลิตภัณฑ์หลักสำหรับเคร่ืองบินพาณิชย ์
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24 มกราคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,565.07 0.92% 

S&P500 6,118.71 0.53% 

NASDAQ 20,053.68 0.22% 

Europe STOXX600 530.34 0.44% 

Japan NIKKEI225 39,958.87 0.79% 

China 
CSI300 3,803.74 0.18% 

HSCE 7,164.22 -0.18% 

India NIFTY50 23,205.35 0.22% 

Thailand SET 1,344.17 -1.29% 

Vietnam VN30 1,332.54 1.74% 

Gold Gold Future 2,765.00 -0.21% 

Oil WTI Oil Future 74.62 -1.09% 

USD US Dollar Index 108.05 -0.11% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.6436% 3 

TH Gov 10Y 2.3530% 1 

 



 

 

 
 
- Wu Qing ประธานคณะกรรมการกำกับดูแลหลักทรัพย์ของจีน (CSRC) กล่าวในงานแถลงข่าว

ของสำนักงานขอ้มลูคณะรัฐมนตรีจีน (State Council Information Office) ว่าโครงการนำร่องชุด
ที่สองสำหรับการลงทุนในหุ้นระยะยาวโดยกองทนุประกันภัยจะเร่ิมขึ้นในช่วงคร่ึงแรกของปี 2025 
โดยมีมลูค่าไมต่่ำกวา่ 1 แสนลา้นหยวน อีกทั้งระบุวา่มูลค่าตลาดของหุ้น A-shares ที่ถอืโดย
กองทุนรวมจะขยายตัวอย่างน้อย 10% ต่อปี ในช่วงสามปีข้างหน้า สำหรับกองทุนจากบริษัท
ประกันภัยเชิงพาณิชย์ บริษัทประกันภัยรายใหญ่ทีเ่ป็นรัฐวิสาหกิจจะพยายามลงทนุ 30% ของเบี้ย
ประกันภัยใหม่รายปีในหุ้น A-shares ตั้งแต่ปี 2025 เป็นต้นไป จากมาตรการนีท้างฝ่ายกลยทุธ์ฯ
คาดว่าจะเป็นผลบวกต่อหุน้กลุ่ม High Dividend อย่างกลุ่มสถาบนัการเงิน เช่น Bank of China 
และกลุม่ประกันภัยอยา่ง Ping An Insurance 
-  ล่าสุดเช้านี้ญี่ปุน่มีการรายงานตวัเลข National CPI เดอืน ธ.ค. ออกมาสูงกว่าคาดที่ +3.6% 

YoY (ตลาดคาด +3.4% vs. เดอืนกอ่น +2.9%) โดยการทีเ่งินเฟ้อญี่ปุน่ออกมาสูงกว่าคาดเป็น
แรงหนุนให้ BoJ มีโอกาสมากข้ึนในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมวันนี้ ซึ่งตลาดคาดว่า 
BoJ จะมีมติปรับขึน้อตัราดอกเบี้ย 25bps สู่ระดับ 0.50% สอดคล้องกับมุมมองของตลาด
การเงินและนักวเิคราะห์จากผลสำรวจของ Bloomberg ทั้งนี้ การปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ยอีกคร้ัง
ของทาง BoJ ส่งผลให้นักวเิคราะห์คาดว่าค่าเงนิเยนจะกลับมาแข็งค่าสู่ระดับ 148 เยนตอ่ดอลลาร์
สหรัฐฯ ณ สิ้นปี 2025F (vs. ปัจจุบัน USD/JPY อยู่ที่ ~156) 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญในวันนี้: ยูโรโซน Manufacturing PMI เดอืน ม.ค. (ตลาดคาด 

45.4 จุด vs. เดือนก่อน 45.1 จุด) และ Services PMI เดือน ม.ค. (ตลาดคาด 51.5 จุด vs. เดอืน
ก่อน 51.6 จุด) สหรัฐฯ Manufacturing PMI เดอืน ม.ค. (ตลาดคาด 49.8 จุด vs. เดอืนกอ่น 49.4 
จุด), Services PMI เดือน ม.ค. (ตลาดคาด 55.6 จุด vs. เดือนก่อน 55.4 จุด) และ Existing Home 
Sales เดือน ธ.ค. (ตลาดคาด 4.20 ล้านยูนติ vs. เดือนก่อน 4.15 ล้านยูนติ) 
- ติดตามรายงานผลประกอบการฯ ที่จะออกในวันนี้ อาทิ Verizon (ตลาดคาดรายไดแ้ละ EPS 

+0.5% และ +0.6% YoY ตามลำดับ) และ American Express (ตลาดคาดรายได้และ EPS +8.7% 
และ +15.9% YoY ตามลำดับ) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท : Boeing, Intuitive Surgical, GE Aerospace, Texas Instruments 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

   
 
ตัวเลข CPI ญี่ปุน่ เดือน ธ.ค. ออกมาสูงกว่าตลาด คาดหนุนให้ BOJ ข้ึนดอกเบี้ยในการประชุม
วันนี ้โดยตลาดมองปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ย 25BPS สู่ระดับ 0.50% 

 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 
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HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

📌 ดัชน ีHang Seng Index (HSI) -0.40%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.18% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -1.43% สวนทางกับดัชนี CSI300 +0.18% หลัง Wu Qing ประธานคณะกรรมการกำกับดูแลหลักทรัพย์ของจีน 
(CSRC) กล่าวในงานแถลงข่าวของสำนักงานขอ้มลูคณะรัฐมนตรีจีน (State Council Information Office) ในช่วงเช้าวันนี้ว่า 
โครงการนำร่องชุดที่สองสำหรับการลงทุนในหุน้ระยะยาวโดยกองทุนประกันภัยจะเร่ิมขึ้นในช่วงคร่ึงแรกของปี 2025 โดยมีมูลค่า
ไม่ต่ำกวา่ 1 แสนล้านหยวน 

- Wu ระบุวา่มลูค่าตลาดของหุ้น A-shares ที่ถอืโดยกองทุนรวมจะขยายตัวอย่างนอ้ย 10% ต่อป ีในช่วงสามปีข้างหน้า สำหรับ
กองทุนจากบริษทัประกันภัยเชิงพาณิชย์ บริษัทประกันภัยรายใหญท่ี่เปน็รัฐวิสาหกิจจะพยายามลงทนุ 30% ของเบี้ยประกันภัย
ใหม่รายปีในหุ้น A-shares ตั้งแตป่ี 2025 เป็นต้นไป 

- Wu ยังเน้นยำ้ถึงการเปดิทางสำหรับการเข้าสูต่ลาดของทุนระยะกลางและระยะยาวถือเป็นเปา้หมายสำคัญ โดยหน่วยงาน
กำกับดูแลมเีป้าหมายที่จะแก้ไขปญัหาใหญ่ให้ได้โดยเร็วทีสุ่ด ซึ่งทางการจะมุ่งเน้นไปที่การแก้ไขปัญหาความล่าช้าในการนำทนุ
จากกองทุนรวม กองทนุประกันภยัเชิงพาณิชย์ กองทนุประกันสังคม และกองทนุบำนาญต่าง ๆ เขา้สูต่ลาด โดยจะเสนอชุด
มาตรการเฉพาะที่ช่วยกำหนดการเข้าสูต่ลาดของทุนระยะกลางและระยะยาวเหล่านี้ 

- นอกจากนี้ หนว่ยงานจะเพิม่ขนาดและสัดส่วนการลงทนุ โดยจะให้ความสำคัญกับการช้ีนำกองทุนจากบริษัทประกันภัยเชิง
พาณิชย์ กองทุนประกนัสังคมแหง่ชาติ (National Social Security Fund) กองทุนบำนาญพืน้ฐาน (Basic Pension Insurance 
Funds) กองทนุบำนาญอาชีพ (Occupational Pension Funds) และกองทุนตราสารทุนสาธารณะ (Public Equity Funds) ให้
เพิ่มการลงทุนในตลาดอยา่งตอ่เนื่อง 

- Tai Hui หัวหน้านักกลยทุธ์ตลาดเอเชียแปซิฟิกจาก JPMorgan Asset Management กล่าวว่า “นี่เหมอืนกับการเตรียมฟนื
สำหรับก่อกองไฟ ซึ่งกำลังสร้างบรรยากาศที่เอื้อต่อการลงทุน แตย่ังต้องการจุดประกาย” เขากลา่วเพิ่มเตมิว่านักลงทนุทั่วโลก
กังวลว่าความสัมพนัธ์ที่แยล่งระหว่างสหรัฐฯ และจีน อาจส่งผลกระทบตอ่การลงทุนในระยะยาว 

- Gary Tan ผู้จัดการพอร์ตโฟลิโอจาก Allspring Global Investments กล่าวว่า “นีเ่ป็นผลบวกในระดับหนึ่งสำหรับตลาดหุ้น 
A-share แต่ไม่ใช่ปัจจัยเปลีย่นเกม” เขายังเสริมวา่ “เราเพิ่มการลงทุนในจีนอยา่งระมัดระวังโดยพิจารณาจากปัจจัยพื้นฐานและ
มูลค่าทีเ่หมาะสม มากกวา่ที่จะมองหาเหตุการณ์ทีเ่ปน็ตัวกระตุ้น เนือ่งจากจีนยังตอ้งใช้เวลาในการแก้ไขปัญหาพื้นฐานทาง
เศรษฐกิจ” 

📌 หุ้นกลุ่มประกันภยัของจีนปรับตัวเพิ่มขึน้ China Life Insurance (2628 HK) +2.48%, Ping An Insurance (2318 HK) 
+1.91%, New China Life Insurance (1336 HK) +1.91% และ China Pacific Insurance (2601 HK) +2.91% หลังจาก
รัฐบาลจีนออกแนวทางสนับสนนุให้กองทุนระยะยาวเพิ่มการลงทุนในตลาดหุ้นท้องถ่ิน ซึ่งนักลงทุนคาดหวังว่าจะช่วยเพิม่
ผลตอบแทนจากการลงทุนของบริษัทประกันภัย 

- Steven Lam นักวิเคราะห์จาก Bloomberg Intelligence กลา่วว่า "แนวทางของรัฐบาลจีนที่กำหนดให้บริษัทประกันภยัลงทนุ 
30% ของเบี้ยประกันภัยใหม่ จะช่วยสนบัสนุนผลตอบแทนจากการลงทุนและความนา่สนใจของผลติภัณฑ์ประกันภัย" โดยเฉพาะ
บริษัทประกันชีวติที่จะได้รับประโยชน์มากกว่า เนือ่งจากบริษัทเหล่านี้มักลงทนุในหุ้นที่มอีัตราเงินปนัผลสูง ซึ่งให้ผลตอบแทนสูง
กว่าพันธบตัรรัฐบาล 



 

 

 

📌 China Resources Beer (291 HK) -1.71% ขณะที่ CCBI คาดว่าบริษทัจะมีผลประกอบการที่ออ่นแอในไตรมาสสดุท้าย
ของปี 2024 โดยได้ปรับลดคาดการณ์การเตบิโตของยอดขายในคร่ึงหลังของปี 2024 จากระดับคงที่ (Flat) เป็นลดลง 1% YoY 
และปรับลดคาดการณ์การเติบโตของรายได้จากธุรกิจเบียร์และไป๋จ่ิว (baijiu) จากเดมิที่คาดว่าเตบิโตคงที่และ +8.1% เปน็ -
1.1% และ +2.4% ตามลำดับ 

- นอกจากนี้ CCBI ยังไดป้รับลดประมาณการกำไรของบริษัทสำหรับปี 2024-2025 ลงอีก 2% และ 4% ตามลำดับ เพือ่สะท้อน
ถึงผลประกอบการที่ออ่นแอในไตรมาสล่าสดุ รวมถึงการขยายตัวของอตัรากำไรที่ช้ากวา่คาดการณ์ แมว้่าจะยังคงคำแนะนำ 
"Outperform" แต่ปรับลดราคาเป้าหมายลงจาก HKD35.9 เหลอื HKD30.9  

📌Prada (1913 HK) +0.00% ขณะที่ Macquarie คาดการณ์วา่รายได้ในไตรมาสที่ 4 ของปี 2024 สำหรับ Prada จะเตบิโต 
15% YoY โดยได้รับแรงหนุนจากโมเมนตมัที่แข็งแกร่งของแบรนด ์Miu Miu และความยืดหยุน่ของแบรนด์ Prada ที่มีการเตบิโต
ในทุกภูมิภาค โดย Macquarie เช่ือว่า Miu Miu ยังคงมีศักยภาพในการเตบิโตอีกมาก เนื่องจากช่วงคร่ึงแรกของปี 2024 แบ
รนด์นี้มเีพียง 139 ร้านค้าทัว่โลก ซึ่งน้อยกว่าจำนวนรา้นค้าของ Prada ที่มีถึง 417 ร้าน 

ด้วยแนวโนม้การเติบโตทีด่ีของทั้งสองแบรนด์ Macquarie ได้ปรับเพิ่มราคาเปา้หมายของหุ้น Prada จาก HKD70 เปน็ HKD86 
และยังคงคำแนะนำ Outperform 

 

  



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Boeing (BA US) -1.99% ในช่วง After Hours หลังเผยผลประกอบการเบื้องต้นไตรมาส 4/2024 ได้รับผลกระทบจาก
การหยุดงานและค่าใช้จ่ายในธุรกจิป้องกันประเทศ 

- Boeing คาดรายได้ไตรมาส 4/2024 อยู่ที่ $1.52 หมื่นล้าน ขาดทุนสทุธิตอ่หุ้น $5.46 และกระแสเงินสดติดลบ $3.5 พันลา้น 
โดยได้รับผลกระทบจากการหยดุงานของ International Association of Machinists and Aerospace Workers (IAM) และ
ค่าใช้จ่ายในกลุ่มธุรกิจป้องกันประเทศ 

- ธุรกิจเคร่ืองบินพาณิชย์ ได้รับผลกระทบจากการหยุดงานและค่าใช้จ่ายในการผลติ ส่งผลให้รายไดอ้ยู่ที่ $4.8 พันล้าน พร้อม
ขาดทุนจากการดำเนินงานทีอ่ัตรา (43.9%) โดยมีค่าใช้จ่ายก่อนหกัภาษี $1.1 พันล้านจากโครงการ 777X และ 767 

- ธุรกิจป้องกันประเทศและอวกาศ คาดขาดทนุก่อนหักภาษี $1.7 พันลา้นจากโครงการ KC-46A, T-7A, และอืน่ ๆ โดยรายได้
อยู่ที่ $5.4 พันล้าน และอตัรากำไรจากการดำเนนิงาน (41.9%) 

- แมเ้ผชิญปัญหาท้าทายในระยะสัน้ Boeing ได้เร่ิมเดินสายการผลติ 737, 767 และ 777/777X ใหม่ และประสบความสำเร็จใน
การเพิ่มทุนเพื่อลดความเสี่ยงทางการเงิน 

- บริษัทเตอืนว่าตัวเลขทีเ่ผยแพร่เป็นเพยีงผลเบือ้งต้นและอาจมีการเปลี่ยนแปลงหลังการตรวจสอบเพิ่มเติม รายงานผล
ประกอบการฉบับสมบูรณ์จะประกาศในวันที ่28 ม.ค. 

 

     Intuitive Surgical (ISRG US) ปรับตัวลง -1.91% ในช่วง After Hours หลังบริษทัเผยผลประกอบการไตรมาส 4 ดีกว่า
คาด แตป่รับลดคาดการณอ์ัตรากำไรขั้นต้นในปี 2025 

- โดยในไตรมาส 4 ป ี2024 กำไรสุทธิตอ่หุ้นของ Intuitive Surgical เพิ่มขึน้ 38.1% YoY มาอยู่ที่ $2.21 (ดีกว่าคาด 22.04%) 
ขณะที่รายได้รวมอยู่ที่ $2.41 พันล้าน (ดีกว่าคาด 6.61%) เพิ่มขึ้น 25.16% YoY ซึ่งตัวเลขเหล่านี้สะท้อนถึงการเตบิโตที่
แข็งแกร่งในธุรกิจหลัก โดยเฉพาะการใช้ระบบหุ่นยนต์ผ่าตัด Da Vinci 

- อย่างไรก็ตาม ในปี 2025 บริษัทคาดการณ์ว่าอตัรากำไรข้ันตน้จะลดลงมาอยู่ที่ 67%-68% จากระดับ 69.1% ในปี 2024 โดย
ปัจจัยสำคัญที่กดดันอัตรากำไรคือผลกระทบจากภาษีศุลกากรใหม่ ซึ่งอาจส่งผลกระทบอย่างมีนยัสำคัญ นอกจากนี้ ค่าใช้จ่าย
ในการดำเนินงานคาดว่าจะเพิ่มขึน้ 10%-15% ในปี 2025 จากระดับการเติบโต 10% ในปทีี่ผ่านมา 

- ถึงแม้แนวโน้มกำไรขั้นต้นจะถูกปรับลด แต่การใช้งานหุ่นยนต์ Da Vinci ทัว่โลกยังคงเติบโตอย่างแขง็แกร่ง โดยบริษัทคาดการณ์
ว่าอตัราการใช้งานจะเพิ่มขึน้ 13%-16% ในปี 2025 สะทอ้นถึงความตอ้งการทีต่่อเนือ่งในตลาด 

 

 

 

 



 

 

 

     GE Aerospace (GE US) +6.60% หลังบริษัทคาดการณ์การเตบิโตทีแ่ข็งแกร่งในปี 2025 พร้อมกับการรายงานผล
ประกอบการไตรมาส 4 ปี 2024 ที่เกินความคาดหมาย โดยบริษทัเผยกำไรสทุธิตอ่หุ้นอยู่ที่ $1.32 (ดีกว่าคาด 26.92%) เพิ่มขึน้ 
28.16% YoY ความสำเร็จนี้เกดิจากความคืบหน้าในการแก้ไขปัญหาห่วงโซ่อุปทาน และการเร่งการผลิตเคร่ืองยนต์ LEAP ซึ่ง
เป็นหนึ่งในผลติภัณฑ์หลักสำหรับเคร่ืองบินพาณิชย์ 

- ในปี 2025 การผลิตเคร่ืองยนต ์LEAP ซึ่งใช้กับเคร่ืองบนิ Airbus A320neo และ Boeing 737 MAX คาดวา่จะเพิม่ขึ้น 15-
20% หลังจากที่ลดลง 10% ในปกี่อนหน้า ปัญหาห่วงโซ่อุปทานที่เคยเป็นอุปสรรคสำคญัได้รับการแก้ไขอย่างมีประสทิธิภาพ 
โดยซัพพลายเออร์สามารถส่งมอบได้ถึง 90% ของปริมาณทีต่กลงไว้ เพิม่ขึ้นอย่างชัดเจนจากเพียง 50% เมื่อปทีี่ผ่านมา ความ
คืบหน้านี้ยังสอดคล้องกับเปา้หมายของ Safran ซึ่งเปน็พันธมิตรของ GE Aerospace ในการเพิ่มกำลังการผลติ Airbus 
A320neo เป็น 75 ลำต่อเดอืน 

- GE Aerospace ยังคงครองความไดเ้ปรียบในตลาดเคร่ืองยนต์ Narrowbody และ Widebody ดว้ยรายได้กว่า 70% ทีม่า
จากการจำหน่ายชิ้นส่วนและบริการที่เกี่ยวข้อง ดว้ยความตอ้งการเคร่ืองยนต์ใหม่ยังคงเพิม่สูงข้ึน แต่บริษัทไมส่ามารถส่งมอบได้
ทัน ทำให้สายการบินหลายแห่งตอ้งหันมาใช้งานเคร่ืองบนิรุ่นเกา่ทีส่ิ้นเปลอืงเชื้อเพลิงมากขึ้น และเพิม่ความถี่ในการซอ่มบำรุง
เพื่อรองรับการดำเนนิงาน 

- ในดา้นการเงิน บริษัทได้ประกาศเพิ่มแผนการซือ้หุ้นคืนเป็นมูลค่ารวม $7 พันล้านในปี 2025 พร้อมเพิ่มเงินปันผลอีก 30% 
เพื่อสร้างความเช่ือมั่นให้กับนักลงทุน ขณะที่สำหรับปี 2025 บริษัทคาดการณ์กำไรสทุธิตอ่หุ้นไวท้ี่ $5.10-$5.45 ซึ่งสอดคล้อง
กับประมาณการเฉลี่ยของนักวิเคราะห์ที่ $5.23  

- แม้จะมีความท้าทายจากปัจจัยภายนอก เช่น ความไม่แนน่อนของนโยบายการค้าระหว่างประเทศและผลกระทบจากภาษ ีแต ่
CEO Larry Culp แสดงความมั่นใจว่าปัญหาหลายอย่างเป็นเพียงอปุสรรคที่สามารถจัดการได้ บริษัทได้เรียนรู้จากความท้า
ทายในปีที่ผ่านมาและปรับปรุงห่วงโซ่อุปทาน รวมถึงเพิม่ศักยภาพการผลิตเพื่อตอบสนองความต้องการของตลาดเคร่ืองบิน
พาณิชย ์

 

    Texas Instruments (TXN US) -4.54% ในช่วง After Hours หลังบริษัทคาดการณ์แนวโนม้กำไรไตรมาส 1 ปีนีต้่ำกวา่ที่
ตลาดคาด แม้ผลประกอบการไตรมาส 4/2024 จะออกมาดีกว่าคาด 

- รายได้รวมอยู่ที่ $4.01 พันลา้น -2% YoY (สูงกว่าคาด 3.94%) โดยรายได้กลุ่ม Analog อยูท่ี่ $3.17 พันล้าน +2% YoY 
ขณะที่รายได้จาก Embedded Processing อยูท่ี่ $613 ล้าน -18% YoY และรายได้จากกลุม่อืน่ๆ อยู่ที่ $220 ล้าน +7% YoY 

- กำไรจากการดำเนนิงานอยู่ที ่$1.38 พันล้าน -10% YoY (สูงกวา่คาด 6.18%) โดยอตัรากำไรจากการดำเนนิงานลดลงมา
อยู่ที่ 34.4% และกำไรสทุธิอยูท่ี่ $1.21 พันล้าน -12% YoY (สูงกวา่คาด 7.86%) ขณะที่กำไรสุทธติอ่หุ้น (Diluted EPS) อยู่ที่ 
$1.30 -13% YoY (สูงกว่าคาด 7.77%) 

 

 

 



 

 

 

- ในช่วง 12 เดอืนที่ผ่านมา บริษทัลงทุนใน R&D และ SG&A รวม $3.8 พันล้าน ลงทุนในค่าใช้จ่ายด้านทนุ (CapEx) $4.8 
พันลา้น และส่งคืนเงินสดให้ผู้ถือหุน้ $5.7 พันล้าน ซึ่งรวมการซื้อคืนหุ้น $929 ล้าน (+217% YoY) และการจ่ายเงินปนัผล $4.8 
พันลา้น (+5% YoY) 

- แนวโนม้ไตรมาส 1 ปี 2025 บริษัทคาดรายได้ในช่วง $3.74-$4.06 พันล้าน และ EPS ในช่วง $0.94-$1.16 (ตลาดคาด 
$1.17) พร้อมอตัราภาษีที่คาดการณ์ไว้ที่ประมาณ 12% 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


