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24.30 30.00 

  

กำไร 4Q67 ดีกว่าคาด....ปันผล 2H67 ที่ 0.55 บาท  23.5 3.9 
 

• 4Q67 กำไรปกติ 6.17 พนัล้านบาท สูงเกินตลาด/ฝ่ายวิจัยคาด ส่วนต่างหลักมาจาก
ยอดขายและมาร์จิ้นดีกว่าคาด หนุนกำไรพลิกจาก 4Q66 ขาดทุนปกติ 7.33 พันล้าน
บาท แต่ลดลง 5.7% qoq จากส่วนแบ่งกำไรลดลงเหตุจาก CPI เป็นหลัก และภาษีเพิ่มขึ้น  

• ทั้งปี 2567 กำไรสุทธิ 1.96 หมืน่ล้านบาท และกำไรปกติ 1.86 หมื่นล้านบาท พลิกจากปี 
2566 ที่มีผลขาดทุนสุทธิและขาดทุนปกติ 5.2 พันล้านบาท และ 1.77 หมืน่ล้านบาท 
ตามลำดับ ขับเคลื่อนจากราคาเนื้อสัตว์ดีข้ึน และต้นทนุเลี้ยงลดลง ตลอดจนคุมต้นทนุ
ค่าใช่จ่ายอย่างดี บวกต่อมาร์จิ้น นอกจากนี้สว่นแบ่งกำไรบริษัททั้งไทย ไทย 
(CPALL/CPAXT), จนี (CTI) และแคนาดา (HYLIFE) มีการดำเนินงานดีขึ้นมาก 

 
• ทิศทางกำไรปกติ 1Q68 คาดโดดเด่นจาก 1Q67 ทีม่ีฐานกำไรต่ำ 358 ล้านบาท และลุ้น

การเติบโตในเชิง qoq ขับเคลือ่นจากการบริโภคในประเทศดีขึ้น จากตรุษจีนและฤดูกาล
ท่องเทีย่ว รวมถึงการส่งออกไก่ยังดีต่อเนื่อง 

• ขณะที่ราคาเนื้อสัตว์ขยับดีข้ึน นำโดยสุกรในไทยและเวยีดนาม รวมถึงต้นทนุวัตถุดิบ
ลดลง จากกากถั่วเหลืองปรับลง ชดเชยได้กับข้าวโพดมีการปรับขึ้นบ้าง 

 
• Outperform…มองกำไรปกติ 4Q67 ที่ดีกว่าคาด จะส่งผลกระทบเชิงบวกตอ่ราคาหุ้น 

ขณะที่ภาพ 1H68 ยังเป็นเชิงบวก คาดเติบโตเด่นเทียบกบั 1H67  
• CPF ประกาศปันผล 2H67 หุ้นละ 0.55 บาท หรือ 2.3% ขึ้น XD 8 พ.ค. 2568 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Sector Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
    

 

 

 

 
 
 
 
 

ที่มา : CPF  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : Sideway 
แนวรับ : 21.30 บาท 
แนวต้าน : 23.40/25.50 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 2.06 2.14 -4%
2569F 2.17 2.33 -7%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F
THAI UNION GROUP 48,338.33       10.65  9.72    1.00    0.95    
CHAROEN POK FOOD 200,306.38     11.26  11.10  0.73    0.70    
GFPT PCL 11,096.32       6.09    5.84    0.53    0.49    
BETAGRO PUBLIC C 35,793.80       11.26  9.75    1.18    1.08    
THAIFOODS GROUP 21,598.50       6.92    6.16    1.27    1.19    
ASIAN SEA CORP P 6,268.47         7.26    6.47    0.89    0.83    

PE PBV

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) (5,207)   19,558 17,331 18,222 19,127 
ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) (17,749) 18,672 17,331 18,222 19,127 
EPS (บำท) (0.62)     2.32     2.06     2.17     2.27     
Norm EPS (บำท) (2.11)     2.22     2.06     2.17     2.27     
PER (เท่ำ) NA 10.5     11.8     11.2     10.7     
DPS (บำท) -        1.00     0.95     1.00     1.05     
Dividend Yield (%) 0.0% 4.1% 3.9% 4.1% 4.3%
BVS (บำท) 28.46     29.24   30.36   31.53   32.75   
PBV (เท่ำ) 0.9         0.8       0.8       0.8       0.7       
EV/EBITDA (เท่ำ) 15.6       8.9       10.7     10.3     9.9       
ROE (%) -2.1% 8.1% 6.9% 7.0% 7.1%

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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กำไรปกต ิ4Q67 เกนิคาด ....และทัง้ป ี2567 กำไรปกตโิตเดน่ 

งวด 4Q67 กำไรสุทธิ 4.17 พันลา้นบาท หากไม่รวมรายการขาดทุนพเิศษสุทธิ 2 พันล้านบาท หลกั ๆ มาจากการ
ขาดทุนด้อยค่า พบว่ากำไรปกติเท่ากับ 6.17 พันล้านบาท พลิกฟื้นจากขาดทุนปกติ 7.33 พันลา้นบาทในงวดปี
ก่อน มแีรงหนุนจากประสทิธิภาพทำกำไรดีขึ้น หนนุตอ่มาร์จ้ิน และส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมสูงข้ึน นำโดยทั้งไทยและ
ต่างประเทศ แต่หากเทียบกับ 3Q67 กำไรลดลง 5.7% qoq จากส่วนแบ่งกำไรบริษัทรว่มอ่อนตวั และภาระภาษี
เพิ่มขึน้ ทั้งนี้กำไรปกติ 4Q67 นับว่าสูงเกนิตลาดและฝา่ยวิจัยพอสมควร ส่วนตา่งสำคัญมาจาก 

ยอดขายดีกวา่คาด 5.6% เทา่กับ 1.48 แสนล้านบาท เพิม่ขึ้น 4% qoq หนุนจากธุรกิจสัตว์บกในต่างประเทศ 
(สัดส่วนรายได้ 57%) โดยเฉพาะจากเวียดนามที่ไดอ้านิสงค์จากราคาสุกรปรับตวัดีขึน้ และธุรกิจสตัว์นำ้ในไทยจาก
การปรับตัวขึน้ของราคากุ้ง ขณะที่ในเชิง yoy เติบโตเล็กนอ้ย 0.8% จาก 4Q66 เนื่องจากได้รับผลกระทบจากการ
หายไปของยอดขายประเทศโปแลนด์ หลังมีการปรบัโครงสร้างบริษัทเป็นรว่มทนุตั้งแต่ 1Q67 และธุรกิจไก่ในจีน มี
การขายธุรกิจออกไปบางส่วนช่วง 4Q66  

Operating Margin 7% ดีกว่าที ่4.93% และเพิ่มจาก 6.5% งวดก่อน และ ติดลบ 1.07% งวดปีกอ่น ผลจากการ
บริหารจัดการคุมต้นทุนและค่าใชจ่้ายได้อย่างมีประสิทธิภาพ ตลอดจนตน้ทุนวัตถดุิบอาหารสตัว์ที่ลดลง หนุน 
Gross Margin ทำระดบัสูงสดุของปีที่ 15.7% (คาด 14.1%, 15.4% ใน 3Q67 และ 9.2% ใน 4Q66) 

ส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมสอดคลอ้งกับคาด 3.5 พันล้านบาท ลดลง 4% qoq เหตุจากรับรู้กำไรบริษัทร่วม CPI ใน
จีนลดลง หลังราคาสุกรในจนีออ่นตัวลงในไตรมาสทีผ่่านมา แต่บางส่วนชดเชยกับการดำเนินงานแข็งแกร่งของ 
CPALL และ CPAXT ขณะที่ในเชิง yoy พบว่าส่วนแบ่งกำไรเพิ่มอยา่งมีนัยฯ จาก 643 ล้านบาทใน 4Q66 หนุนจาก
บริษัทร่วมทั้งไทย (CPALL/CPAXT), จีน (CTI) และแคนาดา (HYLIFE) มีการดำเนินงานดีขึ้นมาก 

โดยทั้งป ี2567 กำไรสุทธิ 1.96 หมื่นล้านบาท และกำไรปกต ิ1.86 หมื่นลา้นบาท พลิกจากปี 2566 ที่มีผลขาดทุน
สุทธิและขาดทุนปกติ 5.2 พันล้านบาท และ 1.77 หมื่นล้านบาท ตามลำดบั ขับเคลือ่นจากมาร์จ้ินและสว่นแบ่งกำไร
บริษัทร่วมเป็นหลัก 

มอง 1Q68 เดน่ YoY และมลีุน้เตบิโต QoQ หนนุจากทัง้ราคาเนือ้สตัว์ดแีละตน้ทนุลง 

ทิศทางกำไรปกติ 1Q68 คาดโดดเด่นเมือ่เทียบกบั 1Q67 ที่มีฐานกำไรปกติตำ่ที่ 358 ล้านบาท และลุน้การเตบิโตใน
เชิง qoq ขับเคลื่อนจากการบริโภคสุกรและไก่ในประเทศดีขึ้น ส่วนหนึ่งจากเทศกาลตรุษจีน และชว่ง Peak Season 
ของภาคท่องเที่ยว ตลอดจนการส่งออกไก่ยังมแีนวโน้มเตบิโตตอ่เนือ่ง สะทอ้นจากมูลค่าส่งออกไก่เดือน ม.ค. 
เพิ่มขึน้ในอัตรามากกว่า 10% ทัง้ mom และ yoy ขณะที่ราคาผลิตภัณฑ์มีการขยับขึน้ ล่าสุดราคาสุกรในไทยพุ่ง
ขึ้นมาอยู่ที ่80 บาท/กก. เทยีบกบัเฉลี่ย 71 บาท/กก. และ 63 บาท/กก. งวด 4Q67 และ 1Q67 ตามลำดบั และราคา
ไก่อยู่ที่ 39 บาท/กก. (+2.4 จากเฉลี่ย 4Q66) นอกจากนีต้้นทุนอาหารสตัว์หลักอยา่งข้าวโพด แม้ราคาเพิม่ 7% 
qoq  เฉลี่ยล่าสุด 10.7 บาท/กก. แต่หักล้างกับราคากากถัว่เหลอืงนำเข้าที่ 17 บาท ลดลง 10% จากเฉลีย่ 4Q67 
สำหรับฝั่งต่างประเทศ ราคาสุกรในเวยีดนามคาดยืนสูงเกิน 4Q67 ที่ระดับ 6 หมื่นดอง/กก. (1Q67 เฉลี่ย 5.34 หมื่น
ดอง/กก.) สวนทางจีนลงมาในกรอบ 15.5-16 หยวน/กก. ลดลง 8% qoq (แต่ยังเพิ่ม 4% yoy) ดงันั้นจากราคา
เนือ้สตัว์ลา่สดุข้างตน้ และการลดลงของตน้ทุนวัตถดุิบ คาดเปน็ปัจจัยเชิงบวกตอ่ทิศทางมาร์จ้ิน 
Outperform…ปนัผลรอบป ี2567 หุน้ละ 0.55 บาท หรอื 2.3% 
คงแนะนำ Outperform มลูค่าพืน้ฐานปี  2568 ที่ 30.00 บาท (อิง PBV 1 เท่า) จากกำไรปกติ 4Q67 ออกมาดีเกนิ
คาด น่าจะส่งผลกระทบเชิงบวกตอ่ราคาหุ้น ขณะที่ภาพ 1H68 ยังเป็นเชิงบวก และคาดเตบิโตแข็งแกร่งเมื่อเทียบกับ 
1H67 (ส่วนหนึ่งฐานต่ำ 1Q67) ขับเคลือ่นจากทิศทางราคาเนื้อสตัว์ปรับตัวดีขึ้น โดยเฉพาะสุกรไทยและเวียดนาม 
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จากอุปทานลดลงและโรคระบาด ขณะที่ตน้ทนุวัตถดุิบยังมีแนวโนม้ลดลงต่อเนือ่งในปนีี้ (บริษัทคาดลดลงเฉลีย่ 3-
4%) โดย CPF ประกาศปันผล 2H67 หุ้นละ 0.55 บาท หรือ 2.3% ขึ้น XD 8 พ.ค. 2568 

 
สดัสว่นรายไดแ้บง่ตามกลุม่ธรุกิจ 

ที่มา : CPF และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

GROSS MARGIN ตามกลุม่ธรุกจิ 

ที่มา : CPF และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

 

 

 

 

รายได้แบ่งตามธุรกิจ (ลบ.) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 % QoQ % YoY 2567 2566 %YoY

ธรุกิจประเทศไทย 56,109      56,594      54,310      54,242      53,223      53,678      54,834      55,581      1.4% 2.5% 217,316     221,255     -1.8%

 ธุรกจิสตัว์บก 49,318      48,782      47,574      47,636      46,798      47,241      48,966      49,379      0.8% 3.7% 192,384     193,310     -0.5%

 ธุรกจิสตัว์น ้ำ 6,791        7,812        6,736        6,606        6,425        6,437        5,868        6,202        5.7% -6.1% 24,932      27,945      -10.8%

ธรุกิจต่างประเทศ 87,672      93,652      90,188      93,077      86,814      95,820      87,869      92,928      5.8% -0.2% 363,431     364,589     -0.3%

 ธุรกจิสตัว์บก 76,458      79,172      78,728      81,938      76,869      82,887      78,085      84,223      7.9% 2.8% 322,064     316,296     1.8%

 ธุรกจิสตัว์น ้ำ 11,214      14,480      11,460      11,139      9,945        12,933      9,784        8,705        -11.0% -21.9% 41,367      48,293      -14.3%

รวมรายได้ 143,781     150,246     144,498     147,319     140,037     149,498     142,703     148,509     4.1% 0.8% 580,747     585,844     -0.9%

สัดส่วนรายได้ (%) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 2567 2566

ธรุกิจประเทศไทย 39.0% 37.7% 37.6% 36.8% 38.0% 35.9% 38.4% 37.4% 37.4% 37.8%

 ธุรกจิสตัว์บก 34.3% 32.5% 32.9% 32.3% 33.4% 31.6% 34.3% 33.2% 33.1% 33.0%

 ธุรกจิสตัว์น ้ำ 4.7% 5.2% 4.7% 4.5% 4.6% 4.3% 4.1% 4.2% 4.3% 4.8%

ธรุกิจต่างประเทศ 61.0% 62.3% 62.4% 63.2% 62.0% 64.1% 61.6% 62.6% 62.6% 62.2%

 ธุรกจิสตัว์บก 53.2% 52.7% 54.5% 55.6% 54.9% 55.4% 54.7% 56.7% 55.5% 54.0%

 ธุรกจิสตัว์น ้ำ 7.8% 9.6% 7.9% 7.6% 7.1% 8.7% 6.9% 5.9% 7.1% 8.2%

Gross Margin (%) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 2567 2566

ธรุกิจประเทศไทย 13.9% 10.9% 9.5% 8.3% 12.5% 14.2% 15.9% 15.3% 14.3% 10.7%

 ธุรกจิสตัว์บก 14.4% 10.9% 9.5% 8.7% 12.3% 14.2% 16.4% 16.0% 14.5% 10.9%

 ธุรกจิสตัว์น ้ำ 10.4% 11.0% 9.8% 5.2% 14.1% 13.8% 11.4% 10.0% 12.4% 9.2%

ธรุกิจต่างประเทศ 8.9% 11.0% 11.6% 9.8% 11.6% 16.1% 15.0% 15.9% 14.7% 10.3%

 ธุรกจิสตัว์บก 8.5% 11.2% 12.6% 10.1% 11.9% 16.7% 15.6% 16.6% 15.3% 10.6%

 ธุรกจิสตัว์น ้ำ 11.6% 9.8% 4.4% 7.7% 9.7% 12.3% 10.5% 8.8% 10.5% 8.5%

Gross Margin เฉล่ีย (%) 10.8% 11.0% 10.8% 9.2% 12.0% 15.4% 15.4% 15.7% 14.6% 10.4%
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ราคาหมูหน้าฟาร์มในไทย  ราคาไก่เป็นในไทย 

 

 

 
ท่ีมา : CPF และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
ราคาหมูหน้าฟาร์มในเวียดนาม  ราคาหมูหน้าฟาร์มในจีน 

 

 

 
ท่ีมา : CPF และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
ราคาข้าวโพดในประเทศ  ราคากากถั่วเหลืองในประเทศ 

 

 

 
ท่ีมา : CPF และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
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ESG 

Environment (E) 
• พัฒนามาตรฐานความปลอดภัย อาชีวอนามัย สิ่งแวดลอ้ม และพลังงาน หรือ “CPF SHE&En 

Standard” ซึ่งเป็นมาตรฐานทีม่คีวามสอดคล้องกับ ISO14001:2015 และ ISO45001:2018 และมี
นโยบายที่คำนึงถึงสิ่งแวดลอ้ม เช่น ใช้พลังงานหมุนเวียนตลอดกระบวนการผลิต ตั้งแต่ธุรกิจอาหารสัตว์
น้ำชีวมวลมาใช้เปน็เช้ือเพลิงทดแทนถ่านหินในหมอ้ไอน้ำ ดําเนินการปรับเปลี่ยนรูปแบบการเลีย้งไก่ไข่ให้
อยู่ในลักษณะของ Complex โดยมูลไก่จากฟาร์มใน Complex ถูกรวบรวมเพื่อนําไปใช้ผลติก๊าซชีวภาพ 
(Biogas) พัฒนากลุ่มผลิตภัณฑ์คาร์บอนต่ำ (Low Carbon Products) ซึ่งได้รับฉลากลดโลกร้อนจาก
องค์การบริหารจัดการก๊าซเรือนกระจก (อบก.) รวมถึงใช้บรรจุภัณฑ์ที่ลดการใช้ทรัพยากร เช่นการใช้
บรรจุอาหารสตัว์ขนาดใหญ่แทนใช้ถุงพลาสติก การใช้เทคโนโลยีพลาสติกฟลิ์ม 2 ช้ันทีเ่ป็นชนดิเดียวกัน 
(Mono Material) รวมถึงนาํวสัดุรีไซเคิลมาใช้ในบรรจุภัณฑ์ต่างๆ โดยตอ้งไม่กระทบตอ่คุณภาพของ
ผลิตภัณฑ์อาหาร การใช้ถาดไข่ไก่ทําจากกระดาษรีไซเคิลหรือพลาสติก PET รีไซเคิล (rPET) เป็นตน้  

Social (S) 

• คำนึงถึงความเปน็อยู่ของสังคม โดยได้จัดตั้งโครงการ “CPF ส่งอาหารจากใจ ร่วมต้านภยั COVID-19” 
ส่งมอบอาหารปลอดภัยและครุภณัฑ์ทางการแพทย์ ให้แกบุ่คลากรด้านสาธารณสุขที่ปฏบิัติภารกิจใน
โรงพยาบาลหลักและโรงพยาบาลสนามทั่วประเทศ รวมถึงประชาชนกลุ่มที่ได้รับผลกระทบ เช่น ผู้สูงวัย 
คนพิการผู้ด้อยโอกาส  

Governance (G) 

• มุ่งมั่นในการดําเนินธุรกิจด้วยความเปน็ธรรม สุจริต โปร่งใส รับผิดชอบตอ่สังคมและผูม้ีส่วนไดเ้สียทุก
กลุ่มตาม นโยบายบรรษัทภิบาลและการพฒันาเพือ่ความยังยืนจรรยาบรรณธุรกิจ และหลักการสากล 
โดยได้มีการพัฒนาเนื้อหาและแนวปฏิบัต ิ “จรรยาบรรณธุรกิจซีพีเอฟ” (CPF Code of Conduct) ให้
ทันสมัย และเผยแพร่ผ่านช่องทางการสื่อสารที่หลากหลาย 

ESG Comment: การดำเนินงานด้าน ESG ที่ผ่านมา นอกจากก่อให้เกิดการเปลี่ยนแปลงเชิงบวกต่อสิ่งแวดลอ้ม 
และสังคม รวมถึงเกื้อหนุนต่อการทำธุรกิจอย่างยั่งยนื ยังส่งผลให้ CPF ได้ SET ESG Rating ที่ AAA ถือเป็นการ
ส่งเสริมภาพลักษณ์องค์กร สร้างการยอมรับของคู่ค้าทั่วโลก ลูกค้า และนักลงทนุ 
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27 February 2025 

ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

ส่วนแบ่งกำไร(ขาดทุน) บริษัทร่วม (รายไตรมาส)  ทิศทางยอดขายและกำไรรายธุรกิจ  

 

  

 
ท่ีมา : CPF และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : CPF และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
ยอดขายรายธุรกิจ   ประเด็นความเสี่ยง 

 

 1.ความผันผวนของราคาไก่และสกุร หากราคาขายปรับลดลง จะ
กดดันแนวโนม้รายได้และกำไรสุทธิ 
2.ความผันผวนของราคาวตัถุดบิอาหารสัตว์ ทั้งข้าวโพดและกากถั่ว
เหลือง หากราคาวัตถดุิบอาหารสัตวป์รับสูงขึ้น แตบ่ริษัทไมส่ามารถ
เพิ่มราคาขายให้สอดคลอ้งกับต้นทุนได้ ย่อมมีผลตอ่ประสทิธิภาพ
การทำกำไร 
3.ความผันผวนของค่าเงนิบาท/ดอลลารส์หรัฐฯ หากค่าเงนิบาทแข็ง
ค่าขึ้น จะกดดันแนวโน้มกำไรสุทธขิอง CPF 

ท่ีมา : CPF และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 
 
 

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 % QoQ % YoY 2567 2566 %YoY

รำยได้ 143,781     150,246     144,498     147,319     140,037     149,498     142,703     148,509     4.1% 0.8% 580,747     585,844     -0.9%

ต้นทนุขำย (128,202)    (133,750)    (128,940)    (133,750)    (123,228)    (126,484)    (120,756)    (125,236)    3.7% -6.4% (495,704)    (524,643)    -5.5%

ก ำไรขัน้ต้น 15,579      16,496      15,558      13,569      16,809      23,013      21,947      23,274      6.0% 71.5% 85,043      61,201      39.0%

ค่ำใชจ่้ำยกำรขำยบรหิำร (12,787)     (13,868)     (14,079)     (15,141)     (12,178)     (12,760)     (12,624)     (12,873)     2.0% -15.0% (50,434)     (55,875)     -9.7%

สว่นแบ่งก ำไรจำกบ. ร่วม (1,088)       (893)          528           643           1,792        3,352        3,655        3,500        -4.3% 444.3% 12,299      (810)          nm

ก ำไรปกติ (3,393)       (3,559)       (3,467)       (7,330)       358           5,595        6,547        6,172        -5.7% nm 18,672      (17,749)     nm

ก ำไรสทุธิ (2,725)       (792)          (1,811)       121           1,152        6,925        7,309        4,173        -42.9% 3346.4% 19,558      (5,207)       nm

EPS (บำท) (0.32) (0.09) (0.21) 0.01 0.13 0.80 0.85 0.48 -42.9% 3346.4% 2.27          (0.60)         nm

Gross margin (%) 10.8% 11.0% 10.8% 9.2% 12.0% 15.4% 15.4% 15.7% 14.6% 10.4%

SG&A/Sales (%) 8.9% 9.2% 9.7% 10.3% 8.7% 8.5% 8.8% 8.7% 8.7% 9.5%

Net Margin (%) -1.9% -0.5% -1.3% 0.1% 0.8% 4.6% 5.1% 2.8% 3.4% -0.9%

Norm Margin (%) -2.4% -2.4% -2.4% -5.0% 0.3% 3.7% 4.6% 4.2% 3.2% -3.0%
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27 February 2025 

ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ CPF 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขำย 580,747               590,756               608,873               627,523               กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ตน้ทุนขำย (495,704)              (506,666)              (522,198)              (538,186)              ก ำไรสุทธิ 22,299                 17,331                 18,222                 19,127                 

ก ำไรขัน้ตน้ 85,043                 84,090                 86,675                 89,338                 คำ่เสื่อมรำคำและตดัจ ำหน่ำย 25,746                 16,581                 17,247                 17,914                 

คำ่ใชจ่้ำยในกำรขำยและบรหิำร (50,434)                (51,987)                (53,581)                (55,222)                ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx ทีไ่ม่ไดร้บัรู้ -                      -                      -                      -                      

ดอกเบี้ยจ่ำย (24,575)                (24,832)                (25,195)                (25,915)                เพิม่/ลด จำกกจิกรรมกำรด ำเนินงำน (7,956)                  (7,699)                  (2,318)                  (2,386)                  

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 12,299                 13,268                 14,289                 15,285                 กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสุทธิ 65,140                 29,701                 36,883                 38,573                 

รำยไดอ้ื่น 4,721                   5,485                   5,255                   5,321                   

ก ำไรสุทธกิอ่นหกัภำษี 27,053                 26,024                 27,442                 28,806                 กระแสเงินสดจากการลงทุน
ภำษีเงนิได้ (5,640)                  (5,205)                  (5,488)                  (5,761)                  เพิม่/ลด จำกกำรลงทุนทีเ่กีย่วขอ้ง (5,397)                  (8,448)                  (8,702)                  (8,963)                  

ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี ำนำจควบคมุ (2,741)                  (3,488)                  (3,732)                  (3,918)                  เพิม่/ลด จำกสนิทรพัยถ์ำวร (15,569)                (20,000)                (20,000)                (20,000)                

ก ำไรสุทธกิอ่นรำยกำรพเิศษ 18,672                 17,331                 18,222                 19,127                 อื่นๆ 5,230                   -                      -                      -                      

ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx 547                     -                      -                      -                      กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธิ (14,493)                (28,448)                (28,702)                (28,963)                

ก ำไรจำกกำรขำยเงนิลงทุน 162                     -                      -                      -                      

รำยกำรพเิศษอื่น ๆ 178                     -                      -                      -                      กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน
ก าไรสุทธิ 19,558                 17,331                 18,222                 19,127                 เพิม่/ลด เงนิกู้ (21,732)                15,000                 15,000                 15,000                 

EPS 2.32                    2.06                    2.17                    2.27                    เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลคำ่หุน้ -                      -                      -                      -                      

Norm EPS 2.22                    2.06                    2.17                    2.27                    ลด จ่ำยปันผล -                      (7,972)                  (8,382)                  (8,799)                  

กระแสเงินสดจากการจดัหาเงินสุทธิ (50,289)                7,028                   6,618                   6,201                   

กำรเตบิโตของยอดขำย (%) -0.9% 1.7% 3.1% 3.1% ผลกระทบอตัรำแลกเปลี่ยนเงนิตรำต่ำงประเทศ (730)                    -                      -                      -                      

กำรเตบิโตของก ำไรสุทธ ิ(%) -475.6% -11.4% 5.1% 5.0% เพ่ิม/ลด เงินสดสุทธิ (372)                    8,281                   14,800                 15,812                 

อตัรำส่วนก ำไรขัน้ตน้ (%) 14.6% 14.2% 14.2% 14.2%

อตัรำส่วนก ำไรสุทธ ิ(%) 3.4% 2.9% 3.0% 3.0%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขำย 140,037               149,498               142,703               148,509               เงนิสด & เงนิฝำก 24,944                 33,224                 48,024                 63,835                 

ตน้ทุนขำย (123,228)              (126,484)              (120,756)              (125,236)              ลูกหนี้กำรคำ้ 40,674                 42,197                 43,491                 44,823                 

ก ำไรขัน้ตน้ 16,809                 23,013                 21,947                 23,274                 สนิคำ้คงเหลอื 64,771                 72,381                 74,600                 76,884                 

คำ่ใชจ่้ำยในกำรขำยและบรหิำร (12,178)                (12,760)                (12,624)                (12,873)                ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ 255,585               259,004               261,757               263,843               

ดอกเบี้ยจ่ำย (6,182)                  (6,276)                  (6,031)                  (6,086)                  สินทรพัย์รวม 876,724               906,004               935,771               966,248               

ส่วนแบ่งก ำไรจำกเงนิลงทุนในบรษิทัรว่ม 1,792                   3,352                   3,655                   3,500                   

รำยไดอ้ื่น 1,065                   1,193                   1,639                   824                     เจำ้หนี้กำรคำ้ 34,840                 36,190                 37,300                 38,442                 

ก ำไรสุทธกิอ่นหกัภำษี 1,307                   8,523                   8,585                   8,638                   หนี้สนิหมุนเวยีน 263,334               259,773               260,968               272,199               

ภำษีเงนิได้ (550)                    (2,046)                  (1,059)                  (1,985)                  หนี้สนิรวม 583,500               599,934               616,129               632,359               

ผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย (399)                    (883)                    (979)                    (480)                    

ก าไรสุทธิก่อนรายการพิเศษ 358                     5,595                   6,547                   6,172                   ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย 47,183                 50,671                 54,403                 58,321                 

ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx 303                     136                     34                       74                       ส่วนของผูถ้อืหุน้ทัง้หมด 246,041               255,399               265,239               275,568               

ก ำไรจำกกำรขำยเงนิลงทุน (91)                      -                      36                       217                     ทุนทีช่ ำระแล้ว 8,414                   8,414                   8,414                   8,414                   

รำยกำรพเิศษอื่น ๆ -                      -                      -                      277                     ส่วนเกนิมูลคำ่หุน้ 59,626                 59,626                 59,626                 59,626                 

ก าไรสุทธิ 1,152                   6,925                   7,309                   4,173                   ก ำไรสะสม 141,124               150,483               160,322               170,651               

กำรเตบิโตของยอดขำย (YoY) -2.6% -0.5% -1.2% 0.8%     ส ำรองตำมกฎหมำย 4,596                   4,596                   4,596                   4,596                   

กำรเตบิโตของก ำไรสุทธ ิ(YoY) -142.3% -974.0% -503.6% 3346.4%     ส ำหรบัผูถ้อืหุน้ 136,528               145,887               155,727               166,055               

อตัรำส่วนก ำไรขัน้ตน้ 12.0% 15.4% 15.4% 15.7%

อตัรำส่วนก ำไรสุทธิ 0.8% 4.6% 5.1% 2.8% หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 876,724               906,004               935,771               966,248               

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการท าประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) 0.76                    0.84                    0.90                    0.94                    โครงสรำ้งรำยได้
อตัรำส่วนภำพคล่องหมุนเรว็ (เท่ำ) 0.25                    0.29                    0.35                    0.40                     ธุรกจิไทย 37.4% 37.8% 38.0% 38.1%

อตัรำส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้กำรคำ้ (เท่ำ) 13.99                   14.00                   14.00                   14.00                    ธุรกจิต่ำงประเทศ 62.6% 62.2% 62.0% 61.9%

อตัรำส่วนหมุนเวยีนสนิคำ้คงเหลอื (เท่ำ) 7.38                    7.00                    7.00                    7.00                    Gross Margin เฉลี่ย (%) 

อตัรำส่วนหมุนเวยีนเจำ้หนี้กำรคำ้ (เท่ำ) 13.89                   14.00                   14.00                   14.00                    ธุรกจิไทย 14.3% 14.3% 14.3% 14.3%

หนี้สนิสุทธต่ิอส่วนผูถ้อืหุน้ (เท่ำ) 1.60                    1.56                    1.49                    1.43                     ธุรกจิต่ำงประเทศ 14.7% 14.2% 14.2% 14.2%

ผลตอบแทนจำกสนิทรพัยเ์ฉลี่ย (%) 2.2                      1.9                      2.0                      2.0                      SG&A/Sales (%) 8.68% 8.80% 8.80% 8.80%

ผลตอบแทนจำกผูถ้อืหุน้เฉลี่ย (%) 8.1                      6.9                      7.0                      7.1                      Norm Margin (%) 3.22% 2.93% 2.99% 3.05%


