


 
 

 

   

กลยทุธก์ารลงทุนเดอืน มนีาคม 2568

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกดั ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหลา่นี้ได้
ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห ์ และมิไดเ้ป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ 
การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเปน็ผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีสว่น
เกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลสั จำกัด ไม่ว่ากรณีใด 

  

มุมมองตลาดหุน้ไทย เดือน มี.ค.68
มองกรอบการเคลือ่นไหวของ SET Index เดือน มี.ค.68 ไว้ที่ 1,140 – 1,270 จุด ส่วนหนึ่ง
เตรียมรับผลกระทบจากสหรัฐฯ จะเร่ิมเรียกเก็บภาษีนำเข้าจากทั่วโลก และหลายประเทศใน
เดือน มี.ค.68 นี้ ขณะที่ Tech War เร่ิมเห็นสัญญาณกีดกันทางเทคโนโลยีมากขึ้นระหว่าง
สหรัฐฯ – จีน ซึ่งอาจผลักดันให้เม็ดเงินไหลออกจากสนิทรัพยเ์สีย่งมากขึ้น ส่วนของเศรษฐกิจ
ไทยปี 68 เศรษฐกิจไทยในปี 2568 มีแนวโนม้เติบโตอย่างค่อยเปน็ค่อยไป แต่ตอ้งเพิม่ยาแรงใน
การกระตุ้น อาท ิมาตรการตา่งๆ จากฝั่งรัฐบาล ซึ่งอาจมีความจำเป็นที่จะตอ้งขยายเพดานหนี้
สาธารณะขึน้ไปเปน็ระดับ 75% หรือ 80% จะทำให้มีช่องวา่งทางการเงินเพิ่มอีกราว 2-3 ลา้น
ล้านบาท สว่นตลาดหุ้นไทย ม ี DOWNSIDE ค่อนข้างจำกัด จาก VALUATION ถูก โดยม ี
DIVIDEND สูงระดบัเกิน +2SD. อยู่ที ่ 3.88% และมี PBV ต่ำเกนิระดับ -2SD. อยู่ที ่ 1.20 
เท่านั้น จึงถือเป็นปัจจัยหนุนให้ SET น่าจะมี DOWNSIDE ค่อนข้างจำกัด และคาดหวัง
ผลตอบแทนในระยะกลาง-ยาวได ้ ขณะที่กำไร 4Q67 ทยอยออกมา 203 บริษัท (66% 
MARKET CAP) อยู่ที่ 1.46 แสนล้านบาท(+21.5%QOQ / +21.3%YOY) โดยฝา่ยวิจัยฯคาด
ว่ากำไรมีโอกาสแตะระดบั 2 แสนล้านบาทได้ไมย่ากนัก สว่นกลยุทธ์การลงทนุเดอืน มี.ค. 
แนะนำ AP, PTT, CPN, MINT, MTC, CBG, AMATA 

มุมมองตลาดหุน้สหรัฐฯ เดือน มี.ค.68 

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังคงเผชญิแรงกดดันจากความกังวลด้านเศรษฐกิจและนโยบายรัฐบาล 
TRUMP โดยเฉพาะภาษตีอบโตก้ารค้ากับประเทศคู่ค้าในหลายประเทศ ซึ่งสร้างความกังวลต่อ
แนวโนม้เงนิเฟอ้และการเติบโตทางเศรษฐกิจ ด้านภาพรวมตัวเลขเศรษฐกิจออกมาชะลอลง 
สำหรับในเดอืนมนีาคม คาดว่าตลาดจะให้ความสำคัญกับการประชุม fed (19-20 มี.ค.) โดย
ล่าสดุตลาดการเงินประเมินว่า การลดอตัราดอกเบี้ยคร้ังแรกในปีนี้จะเกิดขึน้ในเดือนมิถนุายน 
อีกทั้งมีความเป็นไปไดท้ี่ Fed อาจปรับแผนลดขนาดงบดลุ (QT) ในรอบประชุมเดอืน มี.ค. เพือ่
รับมือประเดน็เพดานหนี้สาธารณะตามที่ไดม้ีการส่งสัญญาณไวผ้่าน FOMC Minutes กลยุทธ์
การลงทุนยังคงเน้นไปที่การกระจายความเสีย่งและลดพอร์ตในกลุม่ที่มีความอ่อนไหวตอ่ภาวะ
เศรษฐกิจ  กลุ่มที่นา่สนใจเช่น CONSUMER STAPLES อาท ิ COSTCO และ WALMART 
เนือ่งจากมีความสามารถในการกำหนดราคาสูง และจำหน่ายสินค้าทีม่ีความตอ้งการที่
สม่ำเสมอ, กลุม่ HEALTHCARE อาท ิELI LILLY, ABBVIE และ GILEAD SCIENCES และกลุ่ม
การเงิน อาทิ JPMORGAN และ BANK OF AMERICA ที่คาดว่าจะได้รับอานสิงส์จากอัตรา
ดอกเบี้ยทีย่ังอยู่ในระดับสูง 

 

 

คำจำกดัความของคำแนะนำปจัจยัพื้นฐาน 
Outperform:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ Sector หรือชนะ SET Index 
Neutral:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ Sector หรือพอๆกับ SET Index 
Underperform:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ Sector หรือแย่กว่า SET Index 
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กลยุทธ์การลงทุน 
 
 

กลยทุธก์ารลงทนุเดอืน มนีาคม 2568
แม้โชคชะตาไม่ยืนข้าง SET ซักนิด แต่ VALUATION ถูกก็อาจพลิกได้ในพริบตา 

 กลับเข้าสู่วงโคจร TRADE WAR อีกครั้ง พร้อมประเด็นการเมืองไทยที่ร้อนแรงเพิ่มขึ้น 
 เฝ้ารอนโยบายการเงินการคลัง ช่วยพลิกฟื้นเศรษฐกิจ และสถานะการณ์ความเชื่อมั่น    
 PROGRAM TRADE กดหุ้นไทยลงมาลึกกว่าประเทศอื่นๆ แต่หุ้น VALUATION ถูกเกลื่อนตลาดฯ 
 หุ้นเด่น เลือก AP, PTT, CPN, MINT, MTC, CBG, AMATA 

การเปลี่ยนแปลงการเมืองโลก TRUMP 2.0 พร้อมกับเดินหนา้
ตามแนวทาง MAGA (MAKE AMERICA GRATE AGAIN) ซึ่ง
สงครามการค้ามีโอกาสบานปลาย หลังสหรัฐฯ จะเร่ิมเรียกเกบ็
ภาษีนำเขา้จากทั่วโลก และหลายประเทศในเดอืน มี.ค.68 นี้ ขณะที่ 
Tech War เร่ิมเห็นสัญญาณกีดกันทางเทคโนโลยีมากขึน้ระหว่าง
สหรัฐฯ – จีน ซึ่งอาจผลักดนัให้เงินเฟอ้เข้าสู่กรอบเปา้หมายได้ช้า
ลง โดย Bloomberg คาดเงินเฟ้อสหรัฐฯ ในป ี 2568 จะอยู่ที ่
+2.7% ขณะที่ปัจจุบันอตัราดอกเบี้ยที่แท้จริงสหรัฐฯ ของสหรัฐฯ 
อยู่ที่ 1.5% (ดอกเบี้ย 4.5% - เงนิเฟอ้ 3%) 

ทิศทางดอกเบีย้สหรัฐฯ FED มีโอกาสปรับลดดอกเบี้ยได ้1-2 คร้ัง
ในปีโดยผลการสำรวจ Fed Watch Tool ล่าสุด ประเมินวา่ปีนี ้
Fed จะเร่ิมลดดอกเบี้ย เดือน ม.ิย.68 และลดอีก 1 คร้ังในเดอืน 
ก.ย.68 โดยมองปลายปนีี้อตัราดอกเบีย้อยู่ที่ 4.00% แต่กต็้องเฝา้
ระวังเศรษฐกิจสหรัฐชะลอลง หลงัเห็น Inverted Yield Curve 
ระหว่าง Bond Yield 10 ปี กบั 3 เดอืนกลบัมา ขณะที่ทิศทาง
ดอกเบี้ยไทยหลังจากที่ ธปท.เซอร์ไพร์ส ลดดอกเบี้ย 2.0% จาก
เศรษฐกิจไทยขยายตัวต่ำกวา่ที่ประเมินไว้ ซึ่งฝ่ายวิจัยฯประเมนิ 
2H68 มีโอกาสลดดอกเบี้ยอีก 1 คร้ัง 0.25% หากตัวเลขเศรษฐกิจ
ยังไม่ฟื้นเท่าที่ควร 

กลับมาที่เศรษฐกิจไทยปี 68 มีแนวโน้มเตบิโตอย่างค่อยเปน็ค่อยไป 
แต่ตอ้งเพิ่มยาแรงในการกระตุ้น อาท ิ มาตรการต่างๆ จากฝัง่
รัฐบาล ซึ่งถ้ามกีารขยายเพดานหนี้สาธารณะขึ้นไปเป็นระดบั 75% 
หรือ 80% จะทำให้มีช่องว่างทางการเงินเพิม่อีกราว 2-3 ลา้นล้าน
บาท การโยกเม็ดเงิน LTF สู่ ThaiESGX เปน็ส่วนหนึ่งที่ช่วยหยุด
แรงขาย และพยุงตลาด 

ส่วนตลาดหุ้นไทย มี DOWNSIDE ค่อนขา้งจำกัด จาก 
VALUATION ถูก โดยมี DIVIDEND สูง ระดับเกิน +2SD. อยู่ที ่
3.88% และมี PBV ต่ำเกินระดบั -2SD. อยูท่ี่ 1.20 เทา่นั้น จึงถือ
เป็นปัจจัยหนนุให้ SET น่าจะมี DOWNSIDE ค่อนขา้งจำกัด และ
คาดหวังผลตอบแทนในระยะกลาง-ยาวได้ ขณะที่กำไร 4Q67 
ทยอยออกมา 203 บริษัท (66% MARKET CAP) อยู่ที ่1.46 แสน
ล้านบาท(+21.5%QOQ / +21.3%YOY) โดยฝ่ายวิจัยฯคาดว่า
กำไรมีโอกาสแตะระดับ 2 แสนล้านบาทได้ไม่ยากนัก 

ส่วนปัจจัยกดดัน เร่ิมจากการเมอืงไทยยังเป็นปัจจัยกดดัน SET 
ต่อไปอีกสักระยะ จากที่ยังไมท่ราบผลลพัธ์ของทั้ง 2 ประเดน็ คือ 1.
คดีฮั้วเลอืกตั้ง สว. 2.การเตรียมยื่นอภิปรายไม่ไวว้างใจรัฐบาล 
ส่วนอีกประเด็น คือ การมแีรงขายสุทธิผ่าน PROGRAM 
TRADING พร้อมกับการ SHORT SALE รายตัวหนักๆ ในบางวนั 
จึงทำให้ SET Index ผนัผวนในชว่งนี ้

สรุป กลยทุธ์การลงทนุเดอืน มี.ค. แนะนำ 4 Theme หลักๆ ดังนี ้
• หุ้นปันผล : AP, PTT, CPN 
• หุ้นอิงดอกเบีย้โลกและไทยลดลง : MINT, MTC 
• หุ้นเข้าสู่ช่วงฤดูกาล : CBG 
• หุ้นหลบ TRADE WAR : AMATA 

แนะนำลงทุนหุ้นเด่นเดือน มี.ค. 2568 

 
ที่มา : SET, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

Company Sector
Last Price

(28/02/2025)
Fair Value Upside PER 25F Div Yield 25F (%) EPS Growth 25F ESG Rating

CPN PROP    48.25 80.00 65.8% 13.2       3.73 4.7% AA

AMATA PROP    23.10 35.00 51.5% 11.5       3.46 -12.7% AAA

AP PROP    8.65 12.80 48.0% 5.6         6.40 2.9% AA

CBG FOOD    67.50 92.75 37.4% 23.4       2.13 7.0% A

MINT FOOD    28.50 37.00 29.8% 21.6       2.31 26.5% AA

PTT ENERG   31.25 38.00 21.6% 10.2       6.56 -0.6% AAA

MTC FIN     46.25 54.00 16.8% 15.1       0.59 15.1% A



 

 

แนวโน้มการลงทนุ

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลสั จำกดั ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหลา่นี้ได้
ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห ์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรอืขายหลกัทรัพย์ใดๆ 
การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วน
เกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลสั จำกัด ไม่ว่ากรณีใด 

 

 

 

แนวโนม้การลงทนุเดอืน มนีาคม 2568 

แม้โชคชะตาไม่ยืนข้าง SET ซักนิด แต่ Valuation ถูกก็อาจพลิกได้ในพริบตา 
 กลับเข้าสู่วงโคจร TRADE WAR อีกครั้ง พร้อมประเด็นการเมืองไทยที่ร้อนแรงเพิ่มขึ้น 
 เฝ้ารอนโยบายการเงินการคลัง ช่วยพลิกฟื้นเศรษฐกิจ และสถานะการณ์ความเชื่อมั่น    
 PROGRAM TRADE กดหุ้นไทยลงมาลึกกว่าประเทศอื่นๆ แต่หุ้น VALUATION ถูกเกลื่อนตลาดฯ 
 หุ้นเด่น เลือก AP, PTT, CPN, MINT, MTC, CBG, AMATA 

จดุไฟ TRADE WAR ผดุความเสีย่ง TECH 
WAR รนุแรงขึน้ 
การกีดกันทางการค้าระหว้างสหรัฐฯ – จีนเร่ิมต้นขึ้นแลว้ โดย
สหรัฐฯ เกบ็ภาษีนำเข้าสินค้าจากจีนในอตัรา 10% มีผลบังคับ 4 
ก.พ. 68 ก่อนที่เวลาต่อมา รัฐบาลจีนจะตอบโต้กลบั ประกาศขึ้น
ภาษีนำเขา้สนิค้าสหรัฐฯ 10-15% (รวมราว 80 รายการ) เริ่ม 10 
ก.พ. 68 โดยจะเก็บภาษีในสินคา้กลุ่มถ่านหินและก๊าซธรรมชาติ
เหลวในอตัรา 15% (รวมมูลค่า $4.4 BLN) และกลุ่มสินค้า
น้ำมนัดิบ อุปกรณ์ทางการเกษตร และรถยนต์บางรุ่น ในอตัรา 
10% (รวมมูลค่า $9.5 BLN) 

จีนตอบโต้กลับสหรัฐฯ 

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

นอกจากนี้ สหรัฐฯ ยังมีแผนเรียกเก็บภาษีนำเข้าจากทั่วโลก ใน
กลุ่มสนิค้าเขา้เหล็กและอะลูมิเนียมที่ 25% (เริม่มีผล 12 มี.ค. 68) 
รวมถึงรถยนต์ เซมิคอนดักเตอร์ และยาราว 25% (คาดเร่ิมมีผล 
12 เม.ย. 68) ขณะที่กลุ่มประเทศที่เกินดุลการค้ากับสหรัฐฯ ได้ถูก
ตกเปน็เปา้หมายหลัก อย่างเม็กซิโกและแคนาดา ได้มีการเจรจา
กับสหรัฐฯ และเลือ่นเก็บภาษอีอกไป 1 เดือน (คาดเร่ิมมผีล 4 มี.ค. 
68) 

 

 นโยบายกีดกันทางการค้าในยุค  TRUMP 2.0

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

การกีดกันทางการค้าของสหรัฐฯ ล้วนเป็นประเดน็กับประเทศที่
สหรัฐฯ มมีูลค่าการนำเข้าเกนิ 10% ทั้งสิ้น อาท ิ เม็กซิโก, 
แคนาดา, จีน, ยุโรป เป็นต้น ดังนัน้โอกาสที่ไทยถูกตั้งกำแพงภาษี
อาจไม่ใช่เร็วๆ นี้ เพราะ สหรัฐนำเข้าจากไทยในสดัสว่นแค่ 2.2% 
เท่านั้น  อีกทั้งในมมุของรัฐบาลไทย เตรียมประเด็นเจรจา ยอม
เพิ่มนำเขา้สนิค้าสหรัฐ (เอทานอล-สินค้าเกษตร) พร้อมเล็งเพิ่ม
ความสมัพันธท์หาร เพือ่ลดผลกระทบถูกขึ้นภาษี 

สัดส่วนมูลค่าการนำเข้าของสหรัฐฯตอ่ประเทศต่างๆ

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

Date มาตรการต้ังก าแพงภาษี
ประเทศถูกเ รียก

เ ก็บภาษี
มีผลบังคับใช้

ระยะ เวลาก่อนเ ร่ิม
เ ก็บภาษี (วัน )

หมายเหตุ

26 Jan 25 ปธน. TRUMP ประกาศข้ึนภาษีน าเ ข้าจากโคลอมเบีย 25% - - ยกเลิก - เจรจาได้

ปธน. TRUMP ลงนามค าส่ังเ ก็บภาษีน าเ ข้าจากเ ม็กซิโก 25% คาด 4 มี.ค. 68 6 เจรจาแล้ว เ ล่ือน 1 เ ดือน 

ปธน. TRUMP ลงนามค าส่ังเ ก็บภาษีน าเ ข้าจากแคนาดา 10-25% คาด 4 มี.ค. 68 6 เจรจาแล้ว เ ล่ือน 30 วัน

ปธน. TRUMP ลงนามค าส่ังเ ก็บภาษีน าเ ข้าจากจีน 10% 4 ก.พ . 68 0 บังคับใช้แ ล้ว

04 Feb 25 จีนประกาศข้ึนภาษีน าเ ข้าสินค้าสหรัฐฯ 10-15% (รวมราว 80 รายการ) 10 ก.พ . 68 0 บังคับใช้แ ล้ว

10 Feb 25
ปธน. TRUMP ลงนามค าส่ังเ ก็บภาษีน าเ ข้าเหล็กและอะลู มิเ นียมท่ี 25%
จากทุกประเทศ

คาด 12 มี.ค. 68 14 ประเทศต่างๆ ยังเหลือเวลาเจรจา

13 Feb 25
ปธน. TRUMP ลงนามค าส่ังเ ก็บภาษีตอบโต้ (reciprocal tar iffs ) กับ "ทุก
ประเทศ" ท่ีเ ก็บภาษีน าเ ข้าจากสหรัฐฯ

คาด 1 เม.ย . 68 34 ประเทศต่างๆ ยังเหลือเวลาเจรจา

14 Feb 25
ปธน. TRUMP มีแผนเ รียกเ ก็บภาษีน าเ ข้ารถยนต์ เซมิคอนดักเตอร์ ยา ไม้
และ อ่ืนๆ

ยังไม่มี
รายละเ อียด

คาด 2 เม.ย . 68 35
อาจส่งผลกระทบต่อผู้ผลิตรถยนต์
ของญ่ี ปุ่น, เยอรมนี และ เกาหลี ใต้

19 Feb 25
ปธน. TRUMP ก าหนดภาษีศุลกากรส าหรับการน าเ ข้า “รถยนต์ เซมิคอน
ดักเตอร์ และยา”ประมาณ 25%

คาด 2 เม.ย . 68 35 ประเทศต่างๆ ยังเหลือเวลาเจรจา

26 Feb 25
ปธน. TRUMP ได้ลงนามในค าส่ังบริหารให้กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ 
ตรวจสอบการเ ก็บภาษีน าเ ข้า “ทองแดง”

ยังไม่มี
รายละเ อียด

- - -

01 Feb 25
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สำหรับการพึ่งพาการส่งออกในบ้านเรา คิดเปน็สัดส่วน 64% 
ของ GDP แตส่่งออกสนิค้าไปยังสหรัฐฯ คิดเป็นสัดส่วนเพียง 
17% ซึ่งถือวา่อยู่ในระดบัต่ำกว่าหลายประเทศ อาทิ เม็กซิโก, แคน
นาดา, เวยีดนาม, ญีปุ่่น เป็นต้น  

การพึ่งพิงการส่งออกรายประเทศ ในปี 2023

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

อย่างไรก็ตาม กรณทีี่สงครามการค้ารุนแรงข้ึน กลุม่สนิค้าไทยที่
มีความเสีย่งสูงทีอ่าจได้รับผลกระทบ อาจรวมอยู่ในกลุ่มที่
สหรัฐฯ พึ่งพาการนำเข้าสินคา้จากไทยในสัดส่วนสูงๆ อาท ิ
ซีเรียล ผลติภัณฑ์ยางพารา เปน็ต้น และไทยมีมลูค่าการส่งออกไป
สหรัฐฯ สูง อาทิ สนิค้าอเิล็กทรอนิกส์ เป็นต้น 

กลุ่มสินค้าไทยท่ีมีความเสี่ยงได้รับผลกระทบ 
หากสงคราการค้ารุนแรงขึ้น

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

นอกเหนือจากเกิดตอบโตท้างการค้ากันทั้ง 2 ฝ่ายระหวา่ง
สหรัฐฯ  - จีน ยังเห็นสญัญาณการตอบโต้ ด้วยมาตรการ NON-
TARIFF มากขึ้นดว้ยเช่นกัน โดยเฉพาะการกีดกันทางเทคโนโลย ี
หลังจากการปรากฎตัวขึ้นของ Deepseek ซึ่งอาจนำสู่ Tech 
War ที่รุนแรงกว่าเดิม  

 

 

“จีน” ตอบโต้กลับ “สหรัฐฯ” 
ด้วยมาตรการ NON-TARIFF มากขึ้น

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

สรปุ ความกงัวลเรือ่ง Trade War ยงัคงมอียูแ่ละมโีอกาสทีจ่ะ
เพิม่ขึน้ หลงัสหรฐัฯ จะเริม่เรยีกเกบ็ภาษนีำเขา้จากทัว่โลก และ
หลายประเทศในเดอืน ม.ีค. นี ้ ขณะที ่ Tech War เริม่เหน็
สญัญาณกดีกนัทางเทคโนโลยมีากขึน้ระหวา่งสหรฐัฯ – จนี   

 
“ดอกเบีย้” กลายเปน็เครือ่งมอืตอ่กร 
UNCERTAINTY  
อัตราเงินเฟ้อที่ชะลอตวัลงในหลายๆ ประเทศ ท่ามกลางความ
กังวลสงครามทางการค้าทวีความรุนแรง จะส่งผลกระทบต่อ
ภาพรวมเศรษฐกิจ ทำให้ธนาคารกลางหลายแห่ง เดินหนา้ “ปรับ
ลดดอเบี้ย” ในปีนี้ เพือ่รองรับกับความไม่แน่อนที่จะเกดิขึ้นใน
อนาคต อาทิ ECB, BOE รวมถึงบ้านเรา (BOT) 

ทิศทางดอกเบ้ียของประเทศต่างๆ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ในอีกแง่มมุหนึ่งการปรับขึ้นภาษีนำเข้าสินค้าสหรัฐฯ อาจผลักดัน
ให้เงินเฟอ้เขา้สู่กรอบเป้าหมายไดช้้าลง โดย Bloomberg 
คาดการณ์แนวโน้มเงินเฟอ้สหรัฐฯ ในป ี2568 จะอยู่ที่ +2.7% และ
อาจเห็นการเร่งตัวขึน้ไปอยู่ที่ +2.9% ในช่วง 3Q68 ขณะที่ปัจจุบัน
อัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ ของสหรัฐฯ อยู่ที่ 1.5% (ดอกเบีย้ 4.5% - 
เงินเฟอ้ 3%) 
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เงินเฟ้อ – ดอกเบ้ียของประเทศต่างๆ 

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
ข้อมูล ณ วันที่ 27 ก.พ. 68 

อย่างไรก็ตาม หากในระยะถดัไปมีสญัญาณการชะลอตัวทาง
เศรษฐกิจ อย่างล่าสุด Headline PCE+2.5%YoY ในเดือนม.ค. 
เท่าตลาดคาดแตล่ดลงจากเดอืนก่อนหน้าที่ระดับ +2.6%YoY 
และเมื่อเทยีบรายเดอืน ดัชน ี PCE ทั่วไป +0.3%MoM ในเดือน
ม.ค. เทา่ตลาดคาดแตล่ดลงจากเดอืนกอ่นหน้าที่ระดบั 
+0.2%MoM ซึ่งทำให้ตลาดยังคงคาดหวังว่าจะเห็น Fed ปรับลด
ดอกเบี้ยเร็วขึ้นในเดอืน มิ.ย. 68 ด้วยความน่าจะเป็นเกิน 50% และ
หากพิจารณาในปนีี้มีโอกาสลดดอกเบีย้ถึง 3 คร้ัง รวม 0.75% 
ซึ่งมีอยู่ 2 ปัจจัยที่ต้องติดตาม คือ  ความเสี่ยงเชิงภูมิรัฐศาสตร์ 
และ สงครามการค้าระหว่างประเทศ ทีอ่าจจะทำให้มุมมอง
ดอกเบี้ย FED เปลี่ยนทิศทางได ้

FED WATCH TOOL

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
ข้อมูล ณ วันที่ 28 ก.พ. 68 

สรปุ หลายประเทศปรบัลดดอกเบีย้ เพือ่รองรบัความไมแ่นน่อน
นโยบายการคา้ในระยะขา้งหนา้ ขณะที่ทศิทางดอกเบีย้สรฐัฯ ทีม่ี
แนวโนม้ปรบัตวัลงมากขึน้จาก 1 ครัง้ในปนีี ้สูร่ะดบั 2 ครัง้ในปนีี้ 

 
ทศิทางดอกเบีย้ในไทย ดผู่อนคลายมากขึน้ เปดิ 
UPSIDE ตอ่ TARGET SET 
กนง. มีมติ 6 : 1 ปรับลดอตัราดอกเบี้ยนยโยบาย 25 BPS. ลงมา
อยู่ที่ระดับ 2.0% ด้วยปัจจัยหลักๆ จากในช่วงที่ผ่านมาเศรษฐกิจ
ไทยขยายตัวต่ำกว่าที่ประเมนิไว ้ แมอุ้ปสงค์ในประเทศ การ
ท่องเที่ยว และการส่งออกสนิค้าขยายตวัดี  

ขณะที่เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตวัต่ำกว่าทีป่ระเมนิไวเ้ดิมที่ 
2.9% จากภาคการผลิตอตุสาหกรรมที่ถูกกดดันจากปญัหาเชิง
โครงสร้างและการแข่งขันจากสนิคา้ต่างประเทศ รวมทั้งมีความ
เสี่ยงสูงข้ึนจากสงครามการค้า  โดยคาดว่า GDP GROWTH 
ของไทยจะปรับมาอยู่ทีสู่งกว่า 2.5% เล็กน้อย (ประกาศอย่างเป็น
ทางการในวนัที่ 30 เม.ย. 68) 

เศรษฐกิจไทยในช่วงท่ีผ่านมาขยายตัวต่ำกว่าท่ี กนง. 
ประเมินไว้

 
ที่มา: ธปท., สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

หากพิจารณาจากข้อมูลนับตั้งแตป่ี 2007 กนง. มีการ “เซอร์ไพร์
สปรับลดดอกเบี้ย” มาแล้ว 11 คร้ัง โดยในวันทีล่งมติ จะหนุนให ้
SET INDEX ปรับตวัขึ้นเฉลี่ย +0.78% ก่อนที่จะเคลื่อนไหวแบบไร้
ทิศทางในช่วงสัน้ ขณะที่ภาพระยะถัดไป“กรณเีศรษฐกิจไทยฟื้น
ตัวได้จริง” หรือ GDP GROWTH เติบโตสูงข้ึน มักจะหนุนให้ SET 
INDEX ดดีตวัขึ้นต่อได้ สังเกตุจากผลตอบแทนตลาดหุ้นไทย
หลังจาก กนง. เซอร์ไพร์สปรับลดดอกเบี้ย 90 วัน (ราว 1 ไตรมาส) 
เพิ่มขึน้เฉลี่ย +8.77% แต่ในทางกลับกัน “กรณีเศรษฐกิจเติบโต
ต่ำ” อาจกดดันต่อตลาดหุ้นไทยได้เช่นกัน 

SET มักฟื้นตัวได้ หลังการเซอร์ไพร์สลดดอกเบ้ีย 
“กรณีเศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวได้จริง”

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

มุมมองของฝ่ายวิจัยฯ ประเมิน การปรับลดดอกเบี้ย 25 BPS. จะ
หนุนระดับ MARKET EARNING YIELD GAP ไดสู้งถึง 5.75% 
คาดว่า TARGET SET INDEX จะขยับขึ้นมาได้ราว 51 จุด ดังรูป
ด้านล่าง 

Target (%) (+) / (-) Norminal Real

Japan 4.00 2.0 2.00 0.50 -3.50

US 3.00 2.0 1.00 4.50 1.50

UK 3.00 2.0 1.00 4.50 1.50

EU 2.50 <2.0 0.50 2.75 0.25

India 4.31 2.0 - 6.0 In Range 6.25 1.94

Philippines 2.90 2.0 - 4.0 In Range 5.75 2.85

Thailand 1.32 1.0 - 3.0 In Range 2.00 0.68

South Korea 2.20 2.0 0.20 2.75 0.55

Indonesia 0.76 2.0 - 4.0 -0.45 5.75 4.99

Vietnam 3.63 4.5 -0.87 4.50 0.87

China 0.50 3.0 -2.50 1.50 1.00

Policay Rate (%)
Country

Target Inflation Rate (%)
Inflation Rate (%)
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ระดับ MARKET EARNING YIELD GAP ของ SET 
INDEX ยังน่าสนใจ

 
ที่มา: SET, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

สรปุ ธปท.เซอรไ์พรส์ ลดดอกเบีย้ 2.0% จากเศรษฐกจิไทย
ขยายตวัตำ่กวา่ทีป่ระเมนิไว้ ซึง่ฝา่ยวจิยัฯประเมนิ 2H68 มโีอกาส
ลดดอกเบีย้อกี 1 ครัง้ 0.25% หากตวัเลขเศรษฐกจิยงัไมฟ่ืน้
เทา่ทีค่วร 

 

เศรษฐกจิไทยตอ้งเพิม่ยาแรงในการกระตุน้ 
GDP GROWTH ของไทย 4Q67 +3.2%YOY (ต่ำกว่าตลาดคาด
ที่ 3.8%YOY) และ +0.4%QOQ (ต่ำกว่าตลาดคาดที ่
0.5%QOQ) ทำให้ตลอดทั้งป ี 2567 ขยายตวั +2.5%YOY (ต่ำ
กว่าตลาดคาดที ่ 2.7%YOY) โดยมีแรงหนุนเดน่ๆ มาจากการ
บริโภคภาคเอกชน (+4.4%YOY), การลงทุนภาครัฐ (+
4.8%YOY), การใช้จ่ายภาครัฐ (+2.5%YOY), การส่งออก (+
4.4%YOY) ขณะที่การลงทนุเอกชนหดตัว (-1.6%YOY) สำหรับ
แนวโนม้เศรษฐกิจไทยในระยะถัดไป สศช. ประเมนิว่าจะขยายตัว 
2.8% (2.3 – 3.3%) ด้วยปัจจัยหนุนของการบริโภคภาครัฐ-
เอกชนเพิ่มขึน้ บวกกับการทอ่งเทีย่วฟื้นตัว และการส่งออกสนิค้า 

GDP ไทย ปี 2567 +2.5% โตต่ำคาด

 
ที่มา : BLOOMBERG, สภาพัฒน,์ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

ซึ่งสอดคลอ้งกับค่าเฉลี่ยของตัวเลขคาดการณ ์GDP ปีนี้ไทยของ
สำนักเศรษฐกิจต่างๆ อยู่ที ่ 2.9%YOY ซึ่งยังมีโอกาสเกดิขึ้นได ้
อีกทั้งนายกฯ เคาะโครงการกระตุ้นเศรษฐกิจดัน GDP 
GROWTH ให้ได้ตามเป้าหมาย 3% - 3.5% ตามนโยบายรัฐบาล
ซึ่งหนึ่งในโครงการขับเคลื่อน คือ DIGITAL WALLET เฟส 3 คาด
วงเงิน 1.5-1.6 แสนล้านบาท(GDP +0.1%), การเร่งเบิกจ่าย
งบประมาณปี 68(GDP +0.11%), การเร่งลงทุนภาคเอกชน 
(GDP +0.19%) เป็นต้น 

คาดการณ์ GDP ไทยของหลายสำนักเศรษฐกิจ

 
ที่มา: รวบรวมจากหลายสำนักเศรษฐกิจ , สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
มาตรการผลักดันเศรษฐกิจไทยของนายกฯ

 
ที่มา :  กรุงเทพธรุกิจ, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

อย่างไรก็ตาม อดีตนายกฯ(เศรษฐา) บอกวา่ GDP GROWTH 
2024 ไทยโตระดับต่ำเมือ่เทียบเพือ่นบา้น ทั้งเวียดนาม ฟลิิปปินส ์
และอินโดนีเซีย การขยายตวัทีต่่ำนีเ้ป็นผลจากปัจจัยเสี่ยงหลาย
ด้านทั้งในและต่างประเทศ อาท ิ ปัญหาการเมอืง(รายละเอยีดใน
หัวข้อถัดไป) ความขัดแย้งทางภูมิรัฐศาสตร์ในหลายพื้นที่ และ 
ผลกระทบจาก TRADE WAR 2.0  

GDP GROWTH 2024 ไทยโตระดับต่ำเม่ือเทียบเพื่อนบ้าน

 
า : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

ดังนั้น การขยายเพดานหนี้สาธารณะเป็นทางเลอืกหนึ่งที่
สามารถช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะยาว โดยการนำเงนิไปลงทนุ
ในโครงการโครงสร้างพื้นฐานทีส่ำคัญ เช่น การแก้ไขปญัหานำ้
ท่วมและน้ำแล้ง, การขยายสนามบินเมอืงรอง เปน็ตน้ ซึ่งหาก
ขยายเพดานหรือสาธารณะต่อ GDP เปน็ระดับ 75% หรือ 80% 
จะทำให้มีช่องวา่งทางการเงินเพิม่อีกราว 2-3 ล้านล้านบาท 

EPS EYG Policy Rate MEYG

2.25% 5.5%

2.00% 5.8%

2.25% 4.9%

2.00% 5.1%

96.00

88.00

7.77%

7.12%

EPS25F

EPS25F

(Downside)

GDP 2568F

ใหม่

ธนาคารแหง่ประเทศไทย 2.90%

กระทรวงการคลัง 3.00%

สศช. (สภาพัฒน์) 2.80%

ม.หอการคา้ไทย 3.00%

IMF 2.90%

World Bank 2.90%

ADB 2.70%

เฉลีย่ 2.9%

ส ำนกัเศรษฐกจิ
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หากขยายเพดานหรือสาธารณะต่อ GDP 

 
ที่มา :  กระทรวงพาณิชย,์ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

สรปุ เศรษฐกจิไทยในป ี 2568 มแีนวโนม้เตบิโตอยา่งตอ่เนือ่ง แต่
ตอ้งเพิม่ยาแรงในการกระตุน้ อาท ิมาตรการตา่งๆ จากฝัง่รฐับาล 
ซึง่อาจมคีวามจำเปน็ทีจ่ะตอ้งขยายเพดานหนีส้าธารณะขึน้ไปเปน็
ระดบั 75% หรอื 80% จะทำใหม้ชีอ่งวา่งทางการเงนิเพิม่อกีราว 
2-3 ลา้นลา้นบาท 

 

การเมอืงไทย จากนี้ไปคงตอ้งจบัตามากขึน้ 
ที่ประชุมคณะกรรมการคดีพิเศษ (DSI) มีมตเิลือ่นโหวตรับหรือไม่
รับคดีฮั้วเลือกตั้ง สว.เปน็คดีพเิศษ โดยให้คณะอนุกรรมการ DSI 
นำกลบัไปดำเนนิการให้ถูกต้องตามขั้นตอนกระบวนการภายใน 
1 สัปดาห์ และหารือกบัประธานคณะกรรมการการเลอืกตั้ง 
(กกต.) เพื่อให้ได้ขอ้มลูและข้อเท็จจริงที่รอบคอบกอ่น ถึงจะ
กลับมาประชุมกันอีกคร้ังในวันที ่ 6 มี.ค.68 ซึ่งก่อนหน้านี้การ
ประสานงานระหว่างอธบิดี DSI กับเลขาธิการ กกต. ทำให้ยังมี
ความไม่ชัดเจนวา่อำนาจในการดำเนนิคดีเร่ืองนี้อยู่ที่ใคร เพราะมี
ความคาบเกี่ยวทั้งคดีอาญา และคดีเลอืกตั้ง ซึ่งในการประชุมคร้ัง
หน้า จะเชิญประธาน กกต.มาร่วมประชุมเพือ่ให้เกดิความชัดเจน
ในเร่ืองนี ้ 

ขณะที่อีก 1 ประเด็นที่นักลงทุนให้ความสนใจ คือ การเตรียมยื่น
อภิปรายไม่ไว้วางใจรัฐบาล ซึ่งแกนนำฝา่ยค้านอยา่งพรรค
ประชาชน(ปชน.) ยืนยนัยื่นญตัตอิภิปรายไม่ไว้วางใจรัฐบาลใน
วันที ่27 ก.พ.68 พร้อมกำหนดกรอบเวลาอภิปราย 5 วนัในช่วง
กลางมี.ค.68 และเรียกร้องรัฐบาลให้ตอบรับกอ่นสิ้นสมัยประชุม
วันที ่10 เม.ย.68  ซึ่งทั้ง 2 ประเดน็ทางการเมืองที่เกิด Overhang 
ในตอนนี้ ทำให้ SET Index ยังงุนงงอยู่ในขาลง จากการขาดความ
เช่ือมัน่ของนักลงทุนไปอีกสักระยะ 

สรปุ การเมอืงไทยยงัเปน็ปจัจยักดดนั SET ตอ่ไปอกีสกัระยะ จาก
ทีย่งัไมท่ราบผลลพัธข์องทัง้ 2 ประเดน็ คอื 1.คดฮีัว้เลอืกตัง้ สว. 
2.การเตรยีมยืน่อภปิรายไมไ่วว้างใจรฐับาล  

PROGRAM TRADE & SHORT SALE สมทบ 
กดใหหุ้น้ไทยตกหนกัในชว่งนี้ 
หลังจากมีกระแสลดหรือปลดเกณฑ์ UPTICK หุ้นใน SET100 
ตั้งแตว่ันที ่20 – 25 ก.พ. 68 เปน็ต้นมา กดดันให้หุ้นใหญล่งหนัก 
สะทอ้นได้จาก SET50 -5.0%, SET100 -4.9% ลงเนอะกว่าดัชนี
หุ้นเล็ก MAI -3.9% และ SSET -3.2% 

ช่วง 4 วัน ท่ีตลาดเตรียมปลด UPTICK หุ้นใหญ่ลงแรงกว่า
หุ้นเล็กมาก

 
ที่มา : SET, สายงานวิจยั บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูลช่วง 20 – 25 ก.พ. 67) 

สถานะการณ์ดังกล่าวยังเหน็แรงขายจาก PROGRAM 
TRADING ที่มสีัดส่วนมูลค่าซื้อขายครอบคลมุเกอืบคร่ึงหนึ่งของ
ตลาด ถลม่ขายสุทธิลงมากว่า -9.8 พันล้านบาท ในช่วง 4 วันทำ
การที่ผ่านมา (20 – 25 ก.พ. 68) กดดันให้มียอดขายสุทธิสะสม -
1.25 หมื่นล้านบาท (YTD) 

ช่วง 4 วัน ท่ีตลาดเตรียมปลด UPTICK หุ้นใหญ่ลงแรงกว่า
หุ้นเล็กมาก

 
ที่มา : SET, สายงานวิจยั บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูลช่วง 20 – 25 ก.พ. 67) 

โดยมีหุ้นใหญท่ี่ลงหนัก และมีมลูค่าซือ้ขายจาก PROGRAM 
TRADING หนาแน่นในชว่งท้ายเดือน ก.พ. อาทิ PTTEP, WHA, 
SPA, VGI, BCPG, TRUE, GULF, SCGP, INTUCH ฯลฯ ตาม
ตารางทางด้านล่าง 
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ตัวอย่าง หุ้นถูก PROGRAM TRADE ขายหนัก ช่วง 4 
วันท่ีผ่านมา

 
ที่มา : SET, สายงานวิจยั บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูลช่วง 20 – 25 ก.พ. 67) 

มิหนำซำ้ยังมีการ SHORT SALE ในหุ้นตวัใหญ่หนักกว่าปกต ิ
โดยฝ่ายวิจัยฯ รวบรวมช่วง 20 – 25 ก.พ. 68 มีหุ้นใน SET100 
ถูก SHORT SALE บางวนัเกิน 10% ของมูลค่าซื้อขาย ถึง 27 
บริษัท อาทิ BEM, IRPC, HMPRO, OR, CRC, SCC, PTT, 
CBG, SAWAD, PTTGC และหุ้นตัวอื่นๆ ดังตารางทางดา้นลา่ง 

ช่วง 4 วัน มีหุ้นใน SET100 กว่า 27 ตัว ถูก SHORT SALE 
หนักเกิน 10% ต่อวัน

 
ที่มา : SET, สายงานวิจยั บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูลช่วง 20 – 25 ก.พ. 67) 

สรปุชว่งนีต้ลาดหุน้ไทยลงเรว็ลงแรง โดยเฉพาะหุน้ใหญ ่ สว่นหนึง่
ถกูสมทบจากแรงขายสทุธผิา่น PROGRAM TRADING พรอ้ม
กบัการ SHORT SALE รายตวัหนกัๆ ในบางวนั 

อยา่งไรกต็าม ฝา่ยวจิยัฯ ยงัเลง็เหน็ SET INDEX ปรบัตวัลงมา
จน RSI (14) < 35 เขา้ใกลเ้ขต OVERSOLD ทกุระยะ 1 วนั, 1 
สปัดาห ์และ 1 เดอืน นา่จะมโีอกาสรบีาวนข์ึน้มาไดบ้า้ง อกีทัง้ยงัมี
หุน้ใน SET100 ถงึ 17 บรษิทั ที ่RSI (14) < 35 หรอืเขา้ใกลเ้ขต 
OVERSOLD ทกุระยะ 1 วนั, 1 สปัดาห ์และ 1 เดอืน อยา่ง AOT, 
PTTEP, SCC, BEM, PTTGC, SCGP, EGCO, BANPU, 
GLOBAL, OSP, BGRIM, CK, IRPC, JMT, GUNKUL, 
JMART, SJWD นา่จะมโีอกาสรบีาวนข์ึน้มาสัน้ๆ ไดเ้ชน่กนั ตาม
ตารางทางดา้นลา่ง 

หุ้น 17 ตัว ใน SET100 RSI เข้าใกล้เขต OVERSOLD ทุก
ระยะ

 
ที่มา : SET, สายงานวิจยั บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูลช่วง 20 – 25 ก.พ. 67) 

 

หากรฐัโยกกองทนุ LTF เปน็ THAIESGX หวงั 
SET ได ้ SENTIMENT บวกเหมอืนชว่งออก
กองทนุ SSFX 
ถ้าจำกันได ้ ปี 63 หลังกองทนุ LTF ไม่สามารถใช้สทิธิลดหย่อน
ภาษีได้แลว้ ก็เผชิญวิกฤตโควดิพอดี รัฐบาลเคยออกกองทุน
พิเศษ SSFX ทีน่โยบายลงทุนในหุ้นไทย 65% ขึ้นไป ช่วง 1 เม.ย. – 
30 มิ.ย. 63 แม้จะมเีงินไหลเข้าเพียง 1.1 หมื่นล้านบาท ในชว่งเวลา
นั้น แต่กเ็ป็น SENTIMENT บวกช่วยลดความกลัวให้กับนักลงทนุ 
หนุน SET ขึ้นจาก 1125 จุด เป็น 1339 จุด (บวก 18.9%) ใน 3 
เดือนนัน้ 

ปัจจุบัน จากแหล่งข่าว “ประชาชาติธุรกิจ” คลังเตรียมโยก
เงินกองทนุ LTF เป็น THAIESGX มีรายละเอียดพอสังเขป ดังนี ้

▪ วงเงินลดหย่อน THAIESGX 5 แสนบาท เพิม่จาก 
THAIESG 2 แสนบาท 

Symbol Market
Program Trading 

Value (Baht)

% Program Trading 

Value Comparing with 

Auto Matching

Date (Feb 

25)
Daily Return

PTTEP SET 907,986,500              47.44 25 -8.0%

WHA SET 1,089,404,189           46.8 25 -7.0%

GLOBAL SET 83,594,193                38.15 25 -5.3%

SPA SET 27,247,639                34.53 25 -10.7%

BAM SET 124,792,390              34.1 25 -7.0%

ERW SET 87,300,686                33.53 25 -7.8%

EA SET 56,792,975                33.07 25 -7.4%

PLANB SET 24,176,600                32.42 25 -5.1%

VGI SET 248,915,315              32.37 25 -11.0%

JMART SET 21,867,708                32.14 25 -5.8%

BCPG SET 39,484,950                26.29 25 -11.9%

JMT SET 22,205,440                26.21 25 -5.2%

ICHI SET 49,739,900                18.8 25 -8.2%

KAMART SET 23,921,655                14.66 25 -11.9%

MALEE SET 5,577,768                  9.52 25 -17.2%

TRUE SET 775,969,770              51.14 24 -6.3%

WHA SET 1,911,420,928           49.86 24 -19.6%

AMATA SET 221,526,835              46.79 24 -5.7%

RCL SET 36,478,613                31.28 24 -5.6%

PIN SET 18,074,500                22.17 24 -6.8%

MEDEZE SET 15,414,430                15.7 24 -5.1%

SISB SET 72,929,120                32 21 -5.8%

STECON SET 14,538,310                26.75 21 -5.3%

CPF SET 453,744,025              60.07 20 -5.2%

GULF SET 1,353,877,175           45.41 20 -9.3%

SCGP SET 159,456,005              44.13 20 -6.5%

AP SET 85,936,845                42.82 20 -5.8%

INTUCH SET 715,003,975              25.59 20 -10.3%

Mtd 20-Feb 21-Feb 24-Feb 25-Feb

BEM 18.4% 5.0% 19.1% 0.0% 4.4%

IRPC 14.9% 3.1% 11.5% 14.0% 15.9%

HMPRO 12.3% 12.7% 18.9% 18.1% 7.7%

OR 11.5% 23.9% 7.7% 14.6% 15.7%

CRC 11.0% 13.1% 8.7% 0.3% 11.9%

SCC 10.2% 5.1% 1.7% 2.9% 16.1%

PTT 8.4% 10.3% 10.6% 8.0% 6.4%

CBG 8.4% 3.7% 6.3% 21.3% 7.5%

SAWAD 8.0% 11.2% 6.3% 3.8% 8.5%

PTTGC 7.5% 12.2% 12.6% 8.3% 1.3%

MTC 8.0% 7.5% 13.3% 7.1% 10.7%

SIRI 8.0% 9.4% 5.2% 3.0% 12.0%

AOT 7.7% 6.3% 5.3% 13.1% 9.4%

QH 7.3% 5.1% 19.2% 11.0% 5.9%

AP 7.8% 6.3% 8.4% 6.7% 13.0%

CPF 7.7% 6.2% 4.2% 10.1% 14.4%

BCH 7.1% 15.5% 13.5% 9.4% 9.9%

BH 6.5% 6.3% 7.5% 5.6% 12.1%

TIDLOR 6.2% 12.9% 6.8% 5.0% 9.2%

GUNKUL 7.5% 2.4% 4.3% 12.0% 19.8%

RCL 5.3% 12.1% 3.8% 6.4% 6.2%

TOP 4.8% 9.3% 9.0% 16.1% 0.4%

TISCO 4.5% 11.4% 1.3% 2.6% 2.3%

HANA 4.5% 17.8% 5.1% 4.0% 4.5%

BANPU 4.7% 3.7% 6.8% 9.0% 11.5%

BSRC 3.9% 13.8% 5.3% 0.0% 2.0%

CPN 3.7% 10.6% 1.8% 1.2% 5.5%

Stock
Short Sale

Symbol Price Market Cap
% Performance 
Year to date

Relative 
Strength 
Index (14) 
1 day

Relative 
Strength 
Index (14) 
1 week

Relative 
Strength 
Index (14) 
1 month

AOT 42.25 599,999,408,203    -29.0 18.2 18.0 26.1
PTTEP 115 496,248,168,945    -4.2 31.1 34.8 34.7
SCC 138 170,400,000,000    -17.9 31.2 22.3 17.8
BEM 6.15 97,824,001,458      -12.8 28.0 26.6 31.7
PTTGC 17.7 83,413,708,740      -27.5 30.0 30.7 28.1
SCGP 13.7 61,388,755,702      -29.7 27.6 20.3 28.0
EGCO 97 52,383,270,172      -17.1 30.7 31.8 32.3
BANPU 4.3 44,283,553,440      -28.9 23.3 32.5 33.5
GLOBAL 8 43,955,718,979      -42.4 24.1 17.3 28.6
OSP 13.8 42,052,500,000      -33.3 24.5 18.1 26.1
BGRIM 12.1 33,107,628,263      -37.9 25.9 25.5 28.0
CK 14.5 25,034,243,076      -23.7 34.3 26.2 32.7
IRPC 0.97 20,410,591,797      -21.1 28.9 23.7 24.4
JMT 12.7 19,560,510,405      -30.6 31.5 34.6 32.9
GUNKUL 1.69 15,988,555,826      -25.2 29.1 25.0 33.5
JMART 9.7 15,158,630,481      -26.5 34.0 33.1 32.4
SJWD 6.8 12,948,795,058      -35.8 25.2 19.3 30.6
SET 1206.39 15,031.71 M -11.7 21.6 25.4 31.4
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แนวโนม้การลงทุน

▪ ไม่ได้ให้ซื้อเพิ่ม 
▪ ถือครอง 5 ป ี
▪ ลงทะเบียนกบั บลจ. ภายใน เดือน ส.ค. นี้  
▪ เพื่อหยุดแรงขายยอด LTF คงค้าง ต่อไป 5 ป ี

หลังจากนี้ฝ่ายวิจัย ASPS ประเมนิ กองทนุ LTF เดมิจะตอ้งมีการ
ทยอยปรับพอร์ตเข้าสูส่มดุลในช่วงสั้นๆ โดยการเปลี่ยนดัชนี
อ้างอิงจาก SET INDEX เปน็ SETESG แทน ซึ่งมีความแตกต่าง
กันสำคัญอยู่ 2 ส่วน คือ 

1. หุ้นในดัชนี SETESG จะมีน้ำหนกัต่อตัวไมเ่กิน 5% ทำ
ให้หุ้นใหญ่มีน้ำหนักเกิน 5% ของตลาดฯ มีโอกาสถูก
ลดนำ้หนัก อยา่ง DELTA มีน้ำหนัก 6.0%, PTT 5.9%, 
GULF+INTUCH 5.8%, ADVANC 5.5% เป็นตน้ 

5 หุ้นใหญ่ น้ำหนักเกิน 5% ของตลาด

 
ที่มา: SET, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส ( ณ 21 ก.พ. 67) 

 
23 หุ้นใหญ่สภาพคล่องสูง ไม่มี ESG RATING

 
ที่มา: SET, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส ( ณ 21 ก.พ. 67) 

 

2. หุ้นในดัชน ีSETESG จะต้องม ีESG RATING ทำให้หุ้น
ใหญ่สภาพคลอ่งสูงที่ไม่มี ESG RATING มีโอกาสถูก
ลดนำ้หนักลง อาทิ TRUE, BH, CCET, TIDLOR, ITC, 
BCP, AEONTS, AAV, CHG, DOHOME, SPRC, 
RCL, SISB, EA, IRPC, PRM, BSRC, QH, M, ERW, 
JAS, SKY, COCOCO 

นอกจากนี้ฝา่ยวิจัย ASPS ยังคำนวณหา หุ้นที่มีโอกาสได้ FUND 
FLOW ไหลเข้าเพิ่ม จากการโยกกองทุน LTF วงเงินคงเหลอืล่าสดุ 
1.88 แสนล้านบาท เป็นกองทุน THAIESG คือ หุ้นที่มี ESG 
RATING และมีขนาดไม่เกิน 5% ของดัชนี THAIESG 

ไดผ้ลลพัธ ์ 12 หุน้มโีอกาส FUND FLOW ไหลเขา้เพิม่มากสดุ 
หากโยก LTF เปน็ THAIESG ดงันี ้PTTEP มโีอกาสไดเ้งนิไหลเขา้
เพิม่ 3.3 พนัลา้นบาท ตามมาดว้ย CPALL 3.2 พนัลา้นบาท, 
SCB 2.9 พนัลา้นบาท, KBANK 2.5 พนัลา้นบาท, BDMS 2.5 
พนัลา้นบาท, KTB 2.3 พนัลา้นบาท, BBL 2.0 พนัลา้นบาท, 
CPN 1.6 พนัลา้นบาท, CRC 1.4 พนัลา้นบาท, TTB 1.3 
พนัลา้นบาท, CPF 1.3 พนัลา้นบาท, SCC 1.1 พนัลา้นบาท เปน็
ตน้ 

12 หุ้นมีโอกาสหุ้น FUND FLOW ไหลเข้าเพิ่มมากสุด หาก
โยก LTF เป็น THAIESG

 
ที่มา: SET, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส (ณ 21 ก.พ. 67) 

สรปุ คาดหวงักองทนุ THAIESG X นา่จะชว่ยสรา้ง SENTIMENT 
บวกดัง่ชว่งออกกองทนุ SSFX ถงึแมเ้มด็เงนิไหลเขา้กองทนุ 
SSFX ไมเ่ยอะ แตก่ห็นนุให ้SET INDEX ขึน้ไดเ้กอืบ 20% ในชว่ง 3 
เดอืนนัน้ 

 

SET INDEX ม ีDOWNSIDE คอ่นขา้งจำกดั จาก 
VALUATION ถกู + กำไรเตบิโตด ี(จากฐานทีต่ำ่) 
ผลตอบแทบดัชนี MSCI EMERGING MARKET มัก 
OUTPERFORM ตลาดหุ้นอื่นๆ หากอ้างอิงจากยุค TRUMP 1.0 
MSCI EMERGING MARKET มีแนวโนม้ได้รับแรงกดดันหลังจาก
หลังจากที่ TRUMP ได้รับเลือกเป็น ปธน. สหรัฐฯ ราว 60 วัน -
2.4% ถึง -5% ก่อนที่ผลตอบแทนจะเร่งตัวสูงข้ึนในระยะถัดไป 
ขณะที่กลไก DOLLAR INDEX ทยอยออ่นค่า ดังนั้นตลาดหุ้นใน
โซนเอเชียมีโอกาสกลับมา OUTPERFORM ได้ในช่วงสัน้ รวมถึง
ไทยที่ม ีVALUATION ที่นา่สนใจเฉกเช่นข้อมูลในอดีต 

 

Stock Market Cap. Weight (SET)

DELTA 935,536,210,500 6.02%
PTT 921,156,629,063 5.93%
ADVANC 850,623,984,496 5.48%
GULF + INTUCH 894,425,403,119 5.76%

Stock Market Cap. Weight (SET)
Weight 

(SETESG Cal)
Change Weight

Rebalance LTF to 
ThaiESG (Baht)

ESG Rating

TRUE 442,266,890,253 2.85% 0.0% -2.85% (5,366,828,814)                -
BH 149,046,739,125 0.96% 0.0% -0.96% (1,808,655,253)                -
CCET 72,627,519,675    0.47% 0.0% -0.47% (881,321,831)                    -
ITC 53,700,000,000    0.35% 0.0% -0.35% (651,639,799)                    -
TIDLOR 54,191,142,594    0.35% 0.0% -0.35% (657,599,725)                    -
BCP 49,225,002,863    0.32% 0.0% -0.32% (597,336,517)                    -
AEONTS 27,625,000,000    0.18% 0.0% -0.18% (335,224,384)                    -
AAV 27,498,999,994    0.18% 0.0% -0.18% (333,695,397)                    -
CHG 25,080,000,000    0.16% 0.0% -0.16% (304,341,269)                    -
SISB 21,526,000,000    0.14% 0.0% -0.14% (261,214,121)                    -
DOHOME 23,898,559,296    0.15% 0.0% -0.15% (290,004,700)                    -
IRPC 20,025,730,861    0.13% 0.0% -0.13% (243,008,626)                    -
EA 20,349,110,872    0.13% 0.0% -0.13% (246,932,784)                    -
SPRC 23,630,666,581    0.15% 0.0% -0.15% (286,753,870)                    -
RCL 22,169,062,500    0.14% 0.0% -0.14% (269,017,568)                    -
BSRC 18,169,504,500    0.12% 0.0% -0.12% (220,483,655)                    -
QH 17,785,873,531    0.11% 0.0% -0.11% (215,828,362)                    -
PRM 18,875,000,000    0.12% 0.0% -0.12% (229,044,715)                    -
JAS 15,209,284,446    0.10% 0.0% -0.10% (184,561,919)                    -
ERW 16,029,128,527    0.10% 0.0% -0.10% (194,510,579)                    -
M 17,496,683,900    0.11% 0.0% -0.11% (212,319,098)                    -
SKY 14,023,406,118    0.09% 0.0% -0.09% (170,171,500)                    -
COCOCO 12,715,500,000    0.08% 0.0% -0.08% (154,300,295)                    -

Stock Market Cap.
Weight 

(SET)

Weight 
(SETESG 

Cal)

Change 
Weight

Rebalance LTF to 
ThaiESG (Baht)

ESG 
Rating

Return 
(ytd)

P/E PBV

PTTEP 502,203,153,100         3.2% 5.0% 1.77% 3,327,261,703             AA 6.3% 6.37 0.94
CPALL 467,121,270,096         3.0% 4.7% 1.68% 3,156,424,718             AAA -6.7% 19.74 3.9
SCB 424,255,518,036         2.7% 4.3% 1.52% 2,866,772,913             AA 7.2% 9.65 0.87
KBANK 376,723,087,287         2.4% 3.8% 1.35% 2,545,916,493             AAA 2.3% 7.93 0.68
BDMS 370,283,644,154         2.4% 3.7% 1.33% 2,502,150,048             A -4.9% 23.73 3.86
KTB 335,425,470,000         2.2% 3.4% 1.20% 2,266,320,639             AAA 14.3% 8.5 0.78
BBL 296,825,070,017         1.9% 3.0% 1.06% 2,005,478,250             AAA 3.0% 6.57 0.53
CPN 231,132,000,000         1.5% 2.3% 0.83% 1,561,810,102             AAA -9.7% 13.75 2.38
CRC 208,069,500,000         1.3% 2.1% 0.75% 1,405,986,838             AA 1.5% 22.87 3.15
TTB 190,911,909,100         1.2% 1.9% 0.68% 1,290,030,719             AAA 5.4% 9.07 0.8
CPF 189,305,293,163         1.2% 1.9% 0.68% 1,279,075,469             AAA -1.3% 11.96 0.77
SCC 169,800,000,000         1.1% 1.7% 0.61% 1,147,261,151             AAA -15.8% 26.78 0.48
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แนวโนม้การลงทุน

หลังการเลือกตั้งสหรัฐฯ MSCI EM มัก OUTPERFORM

 
ที่มา : SET, สายงานวิจยั บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 21 ก.พ. 67) 

ขณะที่อีก 1 ปัจจัยหนุนในช่วงนี้ คือ กำไร 4Q67 ทยอยออกมา 
203 บริษัท (66% MARKET CAP) อยู่ที่ 1.46 แสนล้านบาท(+
21.5%QOQ / +21.3%YOY) ซึ่งกลุ่มอุตสาหกรรมทีเ่ติบโตทั้ง 
QOQ และ YOY คือ TOURISM TRANS COMM ENERG โดย
ฝ่ายวิจัยฯคาดว่ากำไรมีโอกาสแตะระดับ 2 แสนลา้นบาทได้ไม่
ยากนัก ขณะที่ในมุมของกำไรปีหน้า BLOOMBERG 
CONSENSUS คาดว่า EPS อยู่ที่ 96.3 บาท/หุ้น เติบโตราว 
12.6% 

กำไร 4Q67 ออกมา 203 บริษัท (66% MARKET CAP)

 
ที่มา : SET, สายงานวิจยั บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 21 ก.พ. 67) 

บวกกบั VALUATION ของ SET ในปจัจบุนัทีน่า่สนใจมาก โดยม ี
DIVIDEND สงูระดบัเกนิ +2SD. อยูท่ี ่3.88% และม ีPBV ตำ่เกนิ
ระดบั -2SD. อยูท่ี ่1.20 เทา่นัน้ จงึถอืเปน็ปจัจยัหนนุให ้SET นา่จะ
ม ี DOWNSIDE คอ่นขา้งจำกดั และคาดหวงัผลตอบแทนในระยะ
กลาง-ยาวได ้

DIVIDEND YIELD BAND

 
ที่มา : SET, สายงานวิจยั บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 21 ก.พ. 67) 

PBV BAND

 
ที่มา : SET, สายงานวิจยั บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 21 ก.พ. 67) 

กลยทุธก์ารลงทนุเดอืน ม.ีค. แนะนำ 

▪ หุน้ปนัผล : AP, PTT, CPN 
▪ หุน้องิดอกเบีย้โลกและไทยลดลง : MINT, MTC 
▪ หุน้เขา้สูช่ว่งฤดกูาล : CBG 
▪ หุน้หลบ TRADE WAR : AMATA 

หุ้นเด่นเดือน มี.ค. 68

 
ที่มา : SET, สายงานวิจยั บล.เอเซีย พลัส 

 

Company Sector
Last Price

(28/02/2025)
Fair Value Upside PER 25F Div Yield 25F (%) EPS Growth 25F ESG Rating

CPN PROP    48.25 80.00 65.8% 13.2       3.73 4.7% AA

AMATA PROP    23.10 35.00 51.5% 11.5       3.46 -12.7% AAA

AP PROP    8.65 12.80 48.0% 5.6         6.40 2.9% AA

CBG FOOD    67.50 92.75 37.4% 23.4       2.13 7.0% A

MINT FOOD    28.50 37.00 29.8% 21.6       2.31 26.5% AA

PTT ENERG   31.25 38.00 21.6% 10.2       6.56 -0.6% AAA

MTC FIN     46.25 54.00 16.8% 15.1       0.59 15.1% A
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ทีของเสือ 
 ช่วง 1-2 ปีที่ผ่านมา ขายที่ดินได้เยอะ แต่โอนได้น้อย  
 4Q67 ม ีbacklog สูงล่ิวถึง 21,203 ล้านบาท 
 ปี 2568 คาดว่าจะโอนได้ 45% ของมูลค่าดังกล่าว 

 
ฝ่ายวิจัยมองภาพปี 2568 ของ AMATA สดใสมากทั้งด้าน
ยอดขายทีด่ิน (PRE-SALE) และยอดโอนที่ดนิ (LAND 
TRANSFER)  โดย AMATA ตั้งเป้ายอดขายทีด่ินแบบ 
CONSERVATIVE ที่ 1,800 – 2,000 ไร่ โดยแบ่งเป็นไทย 1,500 ไร่
และเวียดนาม 500 ไร่ และคาดวา่จะเร่ิมขายที่ดนิใน สปป. ลาวได้
เป็นปแีรก ทั้งนี้ หากแนวโน้มออกมาดีก็สามารถปรับเปา้หมายการ
ขายเพิม่ขึ้นระหว่างปีได้อีก ปัจจุบนัในไทยมีทีด่ินพรอ้มขาย 2,300 
ไร่ (ชลบุรี 550 ไร่ ระยอง 1,700 ไร่) และยังมีการตั้งงบลงทุนซื้อที่ดิน
เพิ่มอีก 6,000 ล้านบาท สะทอ้นความมัน่ใจในการเติบโตของธุรกิจ
นิคมได้เป็นอย่างด ี

ด้านการโอนทีด่ิน โดดเด่นไม่แพ้ดา้นการขาย โดยระดบั 
BACKLOG ณ สิน้ 4Q67 มมีูลค่าสูงถึง 21,203 ล้านบาท สูงกวา่
ช่วงเดียวกนัเมื่อ 3 ปีกอ่นถึง 3.2 เท่าตวั โดยยอดบางส่วนดังกล่าว 
เป็นยอดของทีด่ิน อ.บ้านบึง ที่มีโอกาสโอนจำนวนมากในปี 2568 - 
69 แม้ที่ดนิ อ.บ้านบึง จะม ีMARGIN ค่อนขา้งต่ำที่ราวๆ 40% แต่
ชดเชยด้วยปริมาณที่ดนิจำนวนมาก โดยเร่ิมเห็นสัญญานโอน
ที่ดินเยอะมาตั้งแต่ 3Q67 ที่โอน 452 ไร่ และ 4Q67 ที่โอน 1,147 ไร่ 
ฝ่ายวิจัยประเมินว่าป ี 2568 สามารถโอนได้ ราวๆ 50% ของ 
BACKLOG ในประเทศไทย (19,391 ล้านบาท) ขณะที่การโอนที่ดนิ
เวียดนามชะลอไปบา้ง โดยอาจตอ้งรอถึงปี 2568 - 2569 

ปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างจีน-สหรัฐฯ ยังคงเป็นแรงกระตุ้นที่ทำ
ให้ผู้ประกอบการจีนย้ายฐานการผลิตออกจากประเทศจนีเพื่อลด
ผลกระทบการดำเนินงาน โดยประเทศไทยเป็นหนึ่งในจุดหมาย
ปลายทางของนักลงทุนดังกล่าว สะท้อนจากยอดการขอรับการ
ส่งเสริมการลงทุน BOI ปี 2567 ที่ 1.1 ล้านล้านบาท (+34%YOY) 
โดยเป็นยอด FDI มูลค่า 8.3 แสนล้านบาท (+26%YOY) มี 3 ชาติ
หลักที่เข้ามาลงทุน ได้แก่ สิงคโปร์ จีน และฮ่องกง โดยอุตสาหกรรม
ที ่ เข ้ามาลงทุนมากที ่ส ุด ได ้แก ่  PCB, SEMI-CONDUCTOR, 
DATA CENTER, CLOUD SERVICE และ AUTOMOTIVE 

ราคาหุ้นที่ปรับลดลงต่อเนื่อง สวนทางกับกำไรที่สูงข้ึนทุกไตรมาส 
อีกทั้งยังมีแรงแรงหนุนจากสงครามการค้าและการย้ายฐานการ
ผลิต ฝ่ายวิจัยมองว่าเหตุการณ์ดังกล่าวไม่สะท้อนปัจจัยพื้นฐาน
ที่แท้จริงและมองเป็นจังหวะที ่ดีในการเข้าลงทุน ประเมินมูลค่า
เหมาะสม อิง HISTORICAL PER 10 ปีย้อนหลัง ปรับเพิ่มขึ้น 0.5 
S.D อยู่ที่ 17 เท่า ได้ราคาเหมาะสม 35.0 บาท ให้คำแนะนำการ
ลงทุนที่ OUTPERFORM 

ตัวเลขสำคัญทางการเงิน (ล้านบาท) 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
 

TECHNICAL CHART  
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 2,483 2,390 2,552
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (ลบ) 2,483 2,390 2,552
EPS (บำท) 2.16 2.08 2.22
PER (เท่ำ) 11.1 11.5 10.8
DPS (บำท) 0.80 0.83 0.89
Dividend Yield (%) 3.3% 3.5% 3.7%
BVS (บำท) 19.8 21.0 22.3
PBV (เท่ำ) 1.2 1.1 1.1
EV/EBITDA (เท่ำ) 9.6 9.5 8.8
ROE (%) 11.4% 10.2% 10.2%

AMATA
ราคาปัจจุบัน (บาท) 23.50 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 35.00 
แนวรับ (บาท) 22.60-23.00 
แนวต้าน (บาท) 26.75 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2568-2570 ของ AMATA 

 
ที่มา : ประมาณการโดยสายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท) งบกระแสเงินสด (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รำยไดจ้ำกธุรกิจหลกั 14,724        11,863        12,840        13,441        ก ำไรสทุธิ 2,483 2,390 2,552 3,024
ตน้ทนุขำย 9,755           6,807           7,309           7,623           คำ่เสื่อมรำคำ 451 589 655 722
ก ำไรขัน้ต้น 4,968        5,056        5,531        5,819        รำยกำรเปลี่ยนแปลงอ่ืนๆที่ไมก่ระทบเงินสด 1,217 2,288 2,392 2,133
คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบริหำร 1,447           1,495           1,618           1,693           ก ำไร/ขำดทนุจำก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้ 64 0 0 0
ดอกเบีย้จำ่ย 707              1,012           1,030           519              รำยกำรอ่ืนๆ 0 0 0 0
ส่วนแบง่ก ำไรจำกบริษัทร่วม 959              931              931              931              เพ่ิม/ลด จำกกิจกรรมกำรด ำเนินงำน 5,719 (3,199) (1,754) (1,377)
ก ำไรสทุธิก่อนหกัภำษี 3,953           3,665           3,915           4,638           กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนสุทธิ 9,870 2,067 3,846 4,502
ภำษีเงินได้ 479              678              724              858              
ส่วนของผูถื้อหุน้รำยย่อย (990)             (597)             (638)             (756)             เพ่ิม/ลด จำกกำรลงทนุระยะสัน้ (1,536) 0 0 0
รำยกำรพิเศษอ่ืน ๆ -               -               -               -               เพ่ิม/ลด จำกกำรลงทนุที่เก่ียวขอ้ง (290) 0 0 0
ก ำไรสุทธิ 2,483        2,390        2,552        3,024        เพ่ิม/ลด จำกสินทรพัยถ์ำวรสทุธิ (5,839) (2,000) (2,000) (2,000)
EPS 2.16 2.08 2.22 2.63 กระแสเงนิสดจำกกำรลงทุนสุทธิ (7,654) (2,000) (2,000) (2,000)
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 2,483        2,390        2,552        3,024        
Norm EPS 2.16 2.08 2.22 2.63 เพ่ิม/ลด เงินกู้ (738) 500 500 500

เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคำ่หุน้ 0 0 0 0
เพ่ิม/ลด วอรแ์รนท์ 0 0 0 1

กำรเติบโตของยอดขำย 54.7% -19.4% 8.2% 4.7% ลด จำ่ยปันผล (747) (956) (1,021) (1,210)
กำรเติบโตของก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 32.1% -3.8% 6.8% 18.5% กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิสุทธิ (1,486) (456) (521) (710)
อตัรำส่วนก ำไรขัน้ตน้ 33.7% 42.6% 43.1% 43.3%
อตัรำส่วนก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 16.9% 20.1% 19.9% 22.5% เพิ่ม/ลด เงนิสดสุทธิ 490 (389) 1,325 1,792
งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท) งบดุล  (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รำยไดจ้ำกธุรกิจหลกั 2,701           2,647           3,575           5,800           เงินสดและเทยีบเทำ่เงินสด 2,522           2,133           3,458           5,251           
ตน้ทนุขำย 1,717           1,812           2,342           3,884           ลกูหนีก้ำรคำ้ 1,462           1,807           1,941           2,031           
ก ำไรขัน้ต้น 984           835           1,233        1,916        ที่ดิน อำคำร และอปุกรณ์ สทุธิ 36,942        38,353        39,698        40,976        
คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบริหำร 312              384              412              339              สินทรพัยอ่ื์นๆ 24,015        24,015        24,015        24,015        
ดอกเบีย้จำ่ย 175              169              162              202              สินทรัพยร์วม 64,941      66,309      69,112      72,273      
ส่วนแบง่ก ำไรจำกบริษัทร่วม 157              258              403              142              
ก ำไรสทุธิก่อนหกัภำษี 774              568              976              1,634           หนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้จำ่ย 27,428        27,928        28,428        28,928        
ภำษีเงินได้ 141              164              154              20                หนีส้ินอ่ืนๆ 9,425           8,262           8,396           8,486           
ส่วนของผูถื้อหุน้รำยย่อย (170)             (173)             (57)               (591)             หนีสิ้นรวม 36,853      36,190      36,823      37,414      
รำยกำรพิเศษอ่ืน ๆ 78                75                (126)             46                
ก ำไรสุทธิ 464           231           765           1,023        ทนุที่ช  ำระแลว้ 1,150           1,150           1,150           1,150           
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 386           156           891           977           ส่วนเกินทนุ 2,428           2,428           2,428           2,428           

ก ำไรสะสม 19,145        20,579        22,110        23,925        
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 22,723      24,157      25,689      27,503      

ยอดขำย (QoQ) -13.5% -2.0% 35.1% 62.2%
อตัรำส่วนก ำไรขัน้ตน้ 36.4% 31.5% 34.5% 33.0% ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย 5,365           5,962           6,600           7,356           
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ (QoQ) -42.8% -59.6% 472.2% 9.5% หนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 64,941      66,309      69,112      72,273      
อัตรำส่วนทำงกำรเงิน สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เทำ่) 1.08             1.15             1.22             1.31             ยอดขำยที่ดินรวม (ไร)่ 1,500           1,600           1,600           1,600           
อตัรำส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ำรคำ้ (เทำ่) 14.45           7.39             6.90             6.82             รำยไดจ้ำกกำรขำยที่ดิน (ลบ.) 9,004           6,731           7,503           7,889           
อตัรำส่วนหมนุเวียนสินคำ้คงเหลือ (เทำ่) 1.07             0.93             1.00             1.05             รำยไดค้ำ่สำธำรณูปโภค (ลบ.) 4,779           4,112           4,235           4,362           
อตัรำส่วนหมนุเวียนเจำ้หนีก้ำรคำ้ (เทำ่) 4.00             2.85             3.90             3.84             รำยไดค้ำ่เชำ่ (ลบ.) 940              1,021           1,102           1,190           
หนีส้ินตอ่ส่วนผูถื้อหุน้ 1.62             1.50             1.43             1.36             Gross Margin ขำยที่ดิน 38.2% 50.0% 50.0% 50.0%
ผลตอบแทนจำกสินทรพัยเ์ฉลี่ย 4.1% 3.6% 3.8% 4.3% SG&A / Sales 12.5% 12.5% 12.5% 12.5%
ผลตอบแทนจำกผูถื้อหุน้เฉลี่ย 11.4% 10.2% 10.2% 11.4% Effective Tax rate 18.5% 18.5% 18.5% 18.5%
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ปี 2568...มุ่งสู่การเป็นที่สุดในทุกมิติ 
 ปี 2568 เปิดโครงการใหม่เชิงรุก สร้างวงจรการเติบโต 
 มีสินค้าพร้อมขายเพิ่ม + โอนฯ 4 คอนโดฯ ใหม่ จะดันกำไรปี 2568 
 เงินปันผลรอบปี 2567 จูงใจถึง 6.7% 

 
แผนธุรกิจปี 2568 เป็นไปอยา่งเชิงรุก ภายใต้กลยุทธ์ “เอพสีร้าง
ที่สุด...ให้ชีวิตดีที่สดุ” ด้วยการสร้างที่สุดในทุกมติิ ตอกยำ้ความ
เป็นผูน้ำในอุตสาหกรรมฯ ดว้ยการเปิด 42 โครงการใหม่ มูลค่า
สูงสุดในกลุ่มฯ 6.5 หมื่นล้านบาท (ส่วนหนึ่งมาจากเลือ่นเปิด 3 
โครงการบ้านเดี่ยวระดับบน มลูค่า 1 หมื่นล้านบาทจากปลายปี
ก่อน) เพิ่มขึ้น 35% YOY ครอบคลมุทั้งแนวราบกลุ่มบ้านเดีย่ว 
บ้านแฝด และทาวน์โฮม ในหลากหลายราคาและทำเล  ขณะที่
คอนโดฯ ใหมเ่น้นระดับกลาง-กลางบน เฉลีย่ราคา 1-1.5 แสน
บาท/ตร.ม. ภายใต้แบรนด์ ASPIRE และ LIFE ภายใต้การเปดิ
โครงการใหม่ บวกกับโครงการเดมิ จะทำให้สิ้นปนีี้ 2568 มีสนิค้า
พร้อมขาย 226 โครงการ มูลค่า 1.78 แสนล้านบาท ในการรองรับ
เป้า PRESALE (รวม JV) ปีนี ้5.5 หมื่นลา้นบาท เพิม่ 18% YOY  

ฝ่ายวิจัยกำหนดสมมติฐานอนุรักษ์นิยมกวา่เปา้บริษัท ดว้ยยอด 
PRESALE 5 หมื่นล้านบาท (ต่ำกว่าบริษัท 9%), ยอดโอนฯ ของ
บริษัทเอง 3.68 หมื่นล้านบาท (น้อยกว่าเป้าบริษัทที่ 3.86 หมื่น
ล้านบาท หรือ 5% และม ี BACKLOG รองรับเป้าปนีี้แล้ว 52%), 
GROSS MARGIN ขายอยู่ในกรอบเป้าหมาย 32.5%, 
SG&A/SALES ระดับ 19.9% และส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วม
ใกล้เคียงบริษัทที่ 1 พนัลา้นบาท ภายใตต้ัวเลขดังกล่าว คาดกำไร
ปกติปีนี้ยนืระดบัสูง 5 พันล้านบาท และเปิด UPSIDE หากเป็นไป
ตามเป้าบริษัท  

สำหรับทิศทางกำไร 1Q68 คาดต่ำสุดของปี โดยเตบิโตจาก 1Q67 
ที่มีกำไร 1 พนัลา้นบาท หนุนจากการมี BACKLOG แนวราบรอส่ง
มอบ 1.75 หมื่นบ้านบาท (เบือ้งต้นคาดกำไรใกลเ้คียงงวดกอ่น) 
ก่อนไต่ระดับสูงข้ึนในไตรมาสถัด ๆ ไป ตามกำหนดการเปดิ
โครงการใหม่ปีนี้ โดยเฉพาะแนวราบส่วนใหญ่เกดิขึ้น 2Q-3Q68 
และการส่งมอบคอนโดฯ ใหม ่ 4 โครงการ (JV 2 โครงการ) รวม 
1.04 หมื่นล้านบาท (ยอดจองเฉลี่ย 76%)  จะเร่ิมโอนกรรมสทิธิ์

ตั้งแต่ 2Q68 เป็นตน้ไป  (3 โครงการจะสร้างเสร็จพร้อมโอนฯ 
2Q68 และอีก 1 โครงการใน 4Q68)  

แนะนำ OUTPERFORM FV ปี 2568 ที่ 12.80 บาท (อิง PER 8 
เท่า) ชอบด้วยพื้นฐานธุรกิจแข็งแกร่ง, แผนธุรกิจเชิงรุก พร้อมช่วง
ชิงส่วนแบ่งการตลาดเพิ่ม ผลักดนัการเตบิโตตอ่เนือ่ง ขณะที่ฐานะ
การเงินแข็งแกร่ง นำสู่การจ่ายปนัผลสมำ่เสมอ โดยปี 2567 หุ้นละ 
0.60 บาท หรือ 6.7% ขึ้น XD 7 พ.ค. 2568 

ตัวเลขสำคัญทางการเงิน (ล้านบาท) 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

TECHNICAL CHART  
 

 
 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 5,020 5,032 5,259
Norm Profit (ลบ) 5,015 5,032 5,259
Norm EPS (บำท) 1.59 1.60 1.67
PER (เท่ำ) 5.6 5.6 5.4
DPS (บำท) 0.60 0.60 0.62
Dividend Yield (%) 6.7 6.7 6.9
BV (บำท) 13.9 14.9 15.9
PBV (เท่ำ) 0.6         0.6         0.6         
EV/EBITDA (เท่ำ) 8.3 8.4 8.1

AP
ราคาปัจจุบัน (บาท) 8.95 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 12.80 
แนวรับ (บาท) 8.30-8.50 
แนวต้าน (บาท) 9.50/10.50 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2568-2570 ของ AP 

 
ที่มา : ประมาณการโดยสายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก ำไรขำดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงนิสด (ล้านบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

รำยได้ธุรกจิหลกั 36,988     38,042     39,689     41,523     

ต้นทนุขำย 24,316     25,044     26,137     27,355     ก ำไรสทุธิ 5,020    5,032    5,259    5,486     

ก ำไรขัน้ต้น 12,673     12,998     13,553     14,168     รำยกำรเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 1,656    1,903    1,963    2,019     

ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำย 7,174      7,570      7,898      8,263      ค่ำเสือ่มรำคำและตดัจ ำหน่ำย 235       247       259       272       

ดอกเบีย้จ่ำย 709         723         730         732         ก ำไร/ขำดทนุจำก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ -       -       -       -        

สว่นแบ่งก ำไรจำกบรษิทัร่วม 972         1,056      1,102      1,120      สว่นแบ่งผลก ำไรจำก บ.ร่วม (972)      -       -       -        

รำยได้อืน่ 466         452         466         479         เพิม่/ลด จำกกจิกรรมกำรด ำเนนิงำน (2,863)   (6,608)   (5,904)   (7,749)    

ก ำไรสทุธกิ่อนหกัภำษี 6,165      6,212      6,492      6,772      กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนสทุธิ 3,076    574       1,577    28         

ภำษีเงนิได้ 1,150      1,180      1,233      1,287      

สว่นของผู้ถอืหุน้รำยยอ่ย (0)            0             0             0             เพิม่/ลด จำกกำรลงทนุระยะสัน้ -       -       -       -        

รำยกำรพเิศษอืน่ ๆ 5             -          -          -          เพิม่/ลด จำกกำรลงทนุอืน่ (508)      -       -       -        

ก ำไรสทุธิ 5,020      5,032      5,259      5,486      เพิม่/ลด จำกสนิทรพัยถ์ำวร 199       (126)      (139)      (152)      

EPS 1.60        1.60        1.67        1.74        กระแสเงินสดจำกกำรลงทุนสทุธิ (309)      (126)      (139)      (152)      

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 5,015      5,032      5,259      5,486      

Norm EPS 1.59        1.60        1.67        1.74        เพิม่/ลด เงนิกู้ 94        1,493    559       2,130     

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่ำหุน้ -       -       -       -        

กำรเตบิโตของยอดขำย -2.8% 2.8% 4.3% 4.6% เพิม่/ลด สว่นทนุอืน่ๆ (137)      -       -       -        

กำรเตบิโตของก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ -17.0% 0.3% 4.5% 4.3% ลด จ่ำยปันผล (2,200)   (1,887)   (1,916)   (1,988)    

อตัรำสว่นก ำไรขัน้ต้น 34.3% 34.2% 34.1% 34.1% กระแสเงินสดจำกกำรจดัหำเงินสทุธิ (2,243)   (395)      (1,358)   142       

อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ 13.6% 13.2% 13.2% 13.2% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 524       54        81        18         

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

รำยได้ธุรกจิหลกั 7,939      9,789      9,948      9,312      เงนิสดและเทยีบเทำ่เงนิสด 2,565    2,619    2,700    2,718     

ต้นทนุขำย 5,102      6,374      6,647      6,193      ลกูหนี้กำรค้ำ 193       110       115       120       

ก ำไรขัน้ต้น 2,837      3,415      3,301      3,119      สนิค้ำคงคลงั 71,240  76,227  80,038  85,641   

ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำย 1,649      1,859      1,865      1,800      สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 899       899       899       899       

ดอกเบีย้จ่ำย 123         173         210         204         เงนิลุนระยะยำว 7,667    7,667    7,667    7,667     

สว่นแบ่งก ำไรจำกบรษิทัร่วม 136         154         341         341         ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ สทุธิ 1,259    1,385    1,524    1,676     

รำยได้อืน่ 29           89           255         93           สินทรพัยร์วม 84,893  89,977  94,013  99,791   

ก ำไรสทุธกิ่อนหกัภำษี 1,231      1,625      1,779      1,530      เจ้ำหนี้กำรค้ำ 2,641    3,088    3,222    3,372     

ภำษีเงนิได้ 222         357         329         242         เงนิกู้ยมืระยะสัน้/ครบก ำหนดใน 1 ปี 11,237  11,800  13,337  15,496   

สว่นของผู้ถอืหุน้รำยยอ่ย (0)            0             (0)            0             หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 4,730    4,730    4,730    4,730     

รำยกำรพเิศษอืน่ ๆ -          -          -          5             เงนิกู้ยมืระยะยำว/หุน้กู้ 21,905  22,835  21,857  21,828   

ก ำไรสทุธิ 1,008      1,269      1,450      1,293      หน้ีสินรวม 41,248  43,187  43,881  46,161   

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 1,008      1,269      1,450      1,288      ทนุทีช่ ำระแลว้ 3,146    3,146    3,146    3,146     

สว่นเกนิมลูค่ำหุน้ 89        89        89        89         

ก ำไรสะสม 40,429  43,574  46,916  50,414   

ยอดขำย (QoQ) -14.5% 23.3% 1.6% -6.4% ส่วนของผูถ้อืหุ้น 43,664  46,809  50,152  53,650   

อตัรำสว่นก ำไรขัน้ต้น 35.7% 34.9% 33.2% 33.5% สว่นของผู้ถอืหุน้สว่นน้อย (20)       (20)       (20)       (21)        

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ (QoQ) -23.9% 25.8% 14.3% -11.2% หน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 84,893  89,977  94,013  99,791   

อตัรำสว่นทำงกำรเงนิ สมมตฐิำนในกำรท ำประมำณกำร (ล้านบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

อตัรำสว่นสภำพคล่อง (เทำ่) 4.02        4.07        3.93        3.79        Presale ระหว่ำงงวด (รวม JV) 46,753  50,037  52,209  54,073   

อตัรำสว่นสภำพคล่องหมุนเรว็(เทำ่) 0.20        0.18        0.17        0.16        กำรบนัทกึรำยได้จำกกำรขำย 35,688  36,787  38,396  40,191   

อตัรำสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้กำรค้ำ (เทำ่) 218.63     250.72     352.31     352.79     รำยไค้ค่ำบรกิำรและบรหิำรจดักำร 1,300    1,255    1,293    1,332     

อตัรำสว่นหมุนเวยีนสนิค้ำคงเหลอื (เทำ่) 0.34        0.34        0.33        0.33        Gross Margin เฉลีย่ (%) 34.3% 34.2% 34.1% 34.1%

อตัรำสว่นหมุนเวยีนเจ้ำหนี้กำรค้ำ (เทำ่) 8.57        8.74        8.28        8.30        Gross Margin ขำยฯ (%) 32.4% 32.5% 32.5% 32.5%

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ (เทำ่) 0.94        0.92        0.87        0.86        Norm Profit Margin (%) 13.6% 13.2% 13.2% 13.2%

หนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้สทุธต่ิอสว่นผู้ถอืหุน้ (เทำ่) 0.70        0.68        0.65        0.65        SG&A/Sale (%) 19.4% 19.9% 19.9% 19.9%

ผลตอบแทนจำกสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 5.9% 5.8% 5.7% 5.7% Effective Tax Rate (%) 18.6% 19.0% 19.0% 19.0%
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CBG 
ราคาปัจจุบัน (บาท) 67.75 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 92.75 
แนวรับ (บาท) 65.75-67.25 
แนวต้าน (บาท) 75.50/81 

 

 

 

 

คาดมีปัจจัยบวกหนุนต่อเนื่องตลอดปี 2568  
 กำไร 2567 โตทำสถิติสูงสุดในรอบ 3 ปี แต่ยังมีปัจจัยบวกให้โตได้ต่อ 
 1H68 ฤดูร้อนหนนุยอดขาย..2H68 กลับไปขายให้จีนและรับผลบวกฤดูกาล 
 ราคาหุ้นยัง Laggard  

 
แม้กำไรในงวด 4Q67 ที่ 783 ล้านบาท (+6%QoQ, +21%YoY) 
จะทำสถติิสูงสดุไปแล้ว เพราะได้แรงหนุนจากอตัรากำไรข้ันต้น 
(มาร์จ้ิน) ที่สูงข้ึน และทำให้ภาพกำไรโดยรวมของปี 2567 เติบโต
ขึ้นได้ถึง 48% YoY สาเหตุหลักมาจากยอดขายที่โตขึ้น 11% 
YoY หนนุโดยสินค้ายอดขายเคร่ืองดื่มชูกำลัง “คาราบาวแดง” ที่
มีส่วนแบ่งทางการตลาดในไทยเพิม่ขึ้น 11% YoY และยอดขาย
ต่างประเทศที่เพิ่มขึ้น ตามการฟื้นตวัของตลาด CLMV ทีเ่ปน็
ตลาดหลัก (89% ของยอดขายตา่งประเทศ) โดยเฉพาะกัมพูชาและ
พม่า แตอ่ยา่งไรก็ตามฝ่ายวิจัยมองว่าผลประกอบการของ CBG 
ยังอยู่ในขาขึ้น โดยคาดในปี 2568 จะมีปัจจัยบวกเข้ามาสนบัสนนุ
กำไรในแตล่ะช่วง คือ 

ช่วง 1Q68 คาดยอดขาย โดยเฉพาะ “คาราบาวแดง” โตได้ YoY 
จากฐานตำ่ใน 1Q67 นอกจากนี้เร่ิมมีปัจจัยบวกจากฤดูกาล หลัง
ประเทศไทยเร่ิมเข้าสูฤ่ดูร้อนตั้งแตป่ลาย ก.พ. 68 น่าจะส่งเสริม
ยอดขายสนิค้าเคร่ืองดื่ม รวมทั้ง “คาราบาวแดง” ของ CBG ด้วย 
ขณะที่ยังไม่ได้รับผลกระทบจากการที่คู่แข่งอยา่ง บมจ. โอสถสภา
(OSP) ซึ่งเป็นผู้ผลติและจำหน่ายเคร่ืองดื่มชูกำลัง “M150” ได้
กลับมาทำการตลาดในราคา 10 บาท อีกคร้ัง  

สำหรับงวด 2Q68 น่าจะได้ประโยชน์อย่างเตม็ไตรมาสจากฤดูร้อน 
ที่สินค้าเคร่ืองดืม่มักขายดี บวกกับคาดไดอ้านสิงค์จากกำลังซือ้ที่
ดีขึ้น เพราะคาดภาครัฐจะยังเดินหน้าการแจกเงิน 10,000 บาท 
เฟส 3 ภายใน 2Q68 นอกจากนี้คาดยอดจัดจำหนา่ยสินค้าให้แก่
บุคคลภายนอก โดยเฉพาะสุรา “ข้าวหอม” เติบโตไดด้ีในช่วง
เทศกาลสงกรานต์  

ส่วนในช่วง 2H68 คาดยอดขายต่างประเทศเตบิโตขึน้ โดยเฉพาะ
ตลาด CLMV ที่จะโตขึ้นตามการฟื้นตวัของเศรษฐกิจ อีกทั้งมี
แนวโนม้ที่จะกลับไปผลิตสินค้าส่งออกไปจีนอีกคร้ัง หลังจากได้

พันธมิตรรายใหม่ นอกจากนี้ในช่วงปลายปเีป็นเทศกาลเฉลิม
ฉลองส่งท้ายปี คาดช่วยหนุนยอดขายเหล้าและเบียร์ รวมทั้ง “สุรา
ข้าวหอม” และ “เบยีร์คาราบาว-ตะวันแดง” ที่บริษัทรับจ้างจัด
จำหน่าย 

เราคงคำแนะนำ “ซื้อ” CBG เพราะคาดหวังกำไรยังเป็นขาขึ้น อีก
ทั้งราคาหุ้นยัง Laggard โดยได้ปรับลดลงมาแล้ว 14% YTD เมื่อ
เทียบกับกลุ่มที่ปรับลงเพียง 5% 

ตัวเลขสำคัญทางการเงิน (ล้านบาท) 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 

TECHNICAL CHART  

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2,565 2566 2567 2568F 2569F

ยอดขาย  (ล้านบาท) 19,215 18,853 20,964 23,911 27,477

ก าไรสุทธิ  (ล้านบาท) 2,286 1,924 2,843 3,042 3,597

ก าไรปกติ (ล้านบาท) 2,286 1,924 2,843 3,042 3,597

Norm EPS (บาท) 2.3 1.9 2.8 3.0 3.6

DPS (บาท) 1.5 1.2 1.3 1.5 1.8

PER (เท่า) 30 35.2 23.8 22.3 18.8

Dividend Yield (%) 2.2% 1.7% 1.9% 2.2% 2.7%

BVS (บาท) 11 11.3 13.1 14.8 16.5

PBV (เท่า) 0 6.0 5.2 4.6 4.1
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2568-2569 ของ CBG 

 
ที่มา : ประมาณการโดยสายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท ) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F

ยอดขาย 18,853        20,964      23,911      27,477      กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน

ต้นทุนขาย (13,974)       (15,243)     (17,097)     (19,112)     ก าไรสุทธิ 1,924        2,843        3,042        3,597        

ก าไรข้ันต้น 4,879          5,721        6,814        8,365        รายการเปล่ียนแปลงท่ีไม่กระทบเงินสด 189            180            108            108            

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (2,660)         (2,349)       (3,265)       (4,163)       ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 818            818            730            755            

ก าไรจากการด าเนินงาน 2,219          3,372        3,549        4,203        ก าไร/ขาดทุนจาก Fx ท่ีไม่ได้รับรู้

ส่วนแบ่งผลก าไรจากบริษัทร่วม 8                   14              40              50              เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน 659            57              140            (447)           

รายได้(ค่าใช้จ่าย)อ่ืน 176              196            213            213            กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสุทธิ 3,903    4,501    4,666    4,798    

ดอกเบ้ียจ่าย (183)             (146)           (114)           (84)             กระแสเงินสดจากการลงทุน

ก าไรก่อนหักภาษี 2,237          3,447        3,688        4,381        เพ่ิม/ลด จากการลงทุนระยะส้ัน -                 -                 -                 -                 

ภาษีเงินได้ (337)             (619)           (660)           (797)           เพ่ิม/ลด จากสินทรัพย์ถาวร (855)           (304)           (500)           (500)           

ก าไรสุทธิก่อนส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 1,900          2,827        3,028        3,584        อ่ืนๆ (8)               (15)             -                 -                 

ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 24                15              14              13              กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธิ (863)       (320)       (500)       (500)       

ก าไรสุทธิ 1,924          2,843        3,042        3,597        กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน

ก าไรปกติ 1,924          2,843        3,042        3,597        เพ่ิม/ลด เงินกู้ (1,982)       (2,799)       3,095        (1,706)       

EPS 1.9               2.8             3.0             3.6             เพ่ิม/ลด หน้ีสินอ่ืนๆ 329            (85)             (1,574)       (526)           

Norm EPS 1.9               2.8             3.0             3.6             เพ่ิม/ลด ทุนและส่วนเกินมูลค่าหุ้น -                 -                 -                 -                 

เพ่ิม/ลด การปรับส่วนผู้ถือหุ้น -                 -                 -                 -                 

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) -1.9% 11.2% 14.1% 14.9% ลด จ่ายปันผล (1,150)       (1,100)       (1,300)       (1,921)       

การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) -13.1% 51.9% 5.3% 18.4% กระแสเงินสดจากการจัดหาเงินสุทธิ (2,803)   (3,984)   222        (4,153)   

อัตราส่วนก าไรข้ันต้น 25.9% 27.3% 28.5% 30.4% เพ่ิม/ลด เงินสดสุทธิ 238            197            4,387        145            

อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 11.8% 16.1% 14.8% 15.3% กระแสเงินสดสุทธิ 1,184    1,384    5,772    5,916    

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท ) งบดุล (ล้านบาท )

1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F

ยอดขาย 4,935          4,954        5,098        5,978        เงินสดและรายการเทียบเท่า 1,184        1,384        5,772        5,916        

ต้นทุนขาย (3,613)         (3,583)       (3,667)       (4,381)       ลูกหน้ีการค้า 2,192        1,434        2,152        2,198        

ก าไรข้ันต้น 1,322          1,371        1,431        1,597        สินค้าคงเหลือ 2,295        2,224        2,152        2,198        

ค่าใช้จ่ายในการขาย (576)             (533)           (576)           (664)           สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 131            97              101            105            

รายได้อ่ืนๆ 42                40              77              47              ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 12,376      11,991      11,774      11,532      

ส่วนแบ่งผลก าไรจากบริษัทร่วม 3                   3                4                4                สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 1,366        1,248        1,121        995            

ก าไรก่อนหักภาษี 745              844            903            954            สินทรัพย์รวม 19,543  18,378  23,072  22,945  

ภาษีเงินได้ (123)             (158)           (168)           (171)           

ก าไรสุทธิก่อนผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 622              687            735            783            เจ้าหน้ีการค้า 2,045        1,540        2,989        3,435        

ผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 6                   4                6                (0)               หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 133            391            391            391            

ก าไรสุทธิ 628              691            741            783            หน้ีท่ีมีดอกเบ้ียครบก าหนดช าระ 1 ปี 2,095        2,243        3,748        2,120        

รายการพิเศษ -                   -                 -                 -                 หน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ียระยะยาว 3,747        849            865            262            

ก าไรปกติ 628              691            741            783            หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 210            264            260            256            

หน้ีสินรวม 8,231    5,287    8,253    6,463    

ยอดขาย (QoQ%) -7.2% 0.4% 2.9% 17.3%

ก าไรข้ันต้น (QoQ%) -1.4% 3.7% 4.4% 11.6% ทุนเรียกช าระแล้ว 1,000        1,000        1,000        1,000        

ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ%) -4.0% 12.3% 2.0% 9.2% ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 3,963        3,963        3,963        3,963        

อัตราส่วนทางการเงิน ก าไรสะสม 100            100            100            100            

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F ส่วนของผู้ ถือหุ้น 11,312  13,091  14,819  16,482  

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.4 1.2 1.4 1.7 รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ ถือหุ้น 19,543  18,378  23,072  22,945  

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเร็ว (เท่า) 0.8 0.7 1.1 1.4 สมมติฐานในการท าประมาณการ

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการค้า(เท่า) 8.0 11.6 13.3 12.6 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F

อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 5.6 6.7 7.8 8.8 ยอดขายตามภูมิศาสตร์ 18,853      20,964      23,911      27,477      

อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหน้ีการค้า (เท่า) 7.2 8.5 7.5 6.0 - ในประเทศ 13,457      8,774        16,364      18,095      

หน้ีสินต่อทุน (เท่า) 0.7 0.4 0.6 0.4 - ต่างประเทศ 5,396        12,190      7,547        9,382        

หน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ียสุทธิต่อส่วนผู้ถือหุ้น(เท่า) 0.2 -0.0  Net cash  Net cash ยอดขายตามประเภทธุรกิจ

ผลตอบแทนจากสินทรัพย์เฉล่ีย 9.7% 15.0% 14.7% 15.6% - ธุรกิจเดิม 18,853      20,964      22,433      24,468      

ผลตอบแทนจากผู้ถือหุ้นเฉล่ีย 17.6% 23.3% 21.8% 23.0% - ธุรกิจรับจ้างจัดจ าหน่าย+บรรจุภัณฑ์เบียร์ NA NA 1,478        3,010        
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NO.1 แห่งศูนย์การค้า 
 แผนลงทุนต่อเนื่อง ยังหนุนกำไรปี 2568 ทำ New High 
 คาดกำไร 1Q68 มีโอกาสเติบโต YoY และ QoQ 
 ปันผลเพิ่มตามกำไร สู่ระดับมากกว่า 4% ต่อปี 

 
การเติบโตในธุรกิจหลักจะเกิดขึน้ต่อเนือ่งในป ี 2568 นอกจากแรง
สนับสนนุของเศรษฐกิจไทยคาดหวังการขยายตัว ภายใต้การ
เบิกจ่ายงบประมาณของภาครัฐทีเ่พิ่มขึน้, การฟืน้ตอ่เนื่องของ
ภาคท่องเที่ยว และการขยายตวัของการบริโภค ผ่านมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ เช่น EASY E-RECEIPT คาดหนุน
ต่อภาพรวมธุรกิจศูนย์การค้าใหม้ีปริมาณผู้ใช้บริการ (TRAFFIC) 
ดีขึ้น ขณะที่ปัจจัยภายในบริษทั ยังมแีรงสนุนจากการลงทนุ
ต่อเนือ่ง ก่อให้การสร้างรายไดเ้พิ่ม ไมว่่าจะเป็นธุรกิจศูนย์การค้า 
นอกจากมีการสร้างรายไดเ้ตม็ปขีองเซน็ทรัล นครสวรรค์และ
นครปฐม ในปี 2568 จะมีการเปิดเพิ่ม 3 โครงการใหม่ 
ประกอบดว้ย ศูนย์การค้าขนาดเล็ก MARKET PLACE เทพรักษ์ 
เปิด มี.ค. 68 ตามด้วยโครงการ MIXED USE  เซ็นทรัล ดสุิต 
พาร์ค ในส่วนศูนย์การค้า และอาคารสำนักงาน และ ศูนย์การค้า
เซ็นทรัล กระบี่ เตรียมเปิด 2H68 ขณะที่ธุรกิจโรงแรมคาดเติบโต
ตามท่องเที่ยว และการสร้างรายได้เต็มปีของโรงแรมใหม่ทีเ่ปิด
ระหว่างปี 2567  ส่วนธุรกิจพัฒนาทีอ่ยูอ่าศัย แม้ภาพรวมตลาด
ยังไม่สดใสนัก และการส่งมอบคอนโดฯ ใหม่นอ้ยกว่าปีก่อน สะทอ้น
จาก BACKLOG รอรับรู้รายไดป้ีนี้อยู่ที่ 2.28 พันล้านบาท แต่
คาดหวังการปรับลดดอกเบีย้ของแบงค์ชาติ และหากเกดิการผ่อน
ปรนมาตรการ LTV นา่จะช่วยกระตุ้นกำลังซือ้ฟื้นตัวดีขึ้น เบื้องต้น
ฝ่ายวิจัยคงประมาณการอยา่งอนุรักษ์นิยม ประเมินกำไรสทุธิทำ 
NEW HIGH ที่ 1.73 หมื่นล้านบาท เพิม่ 3.4% YOY  
 
อิง DCF-WACC 8% และ TERMINAL GROWTH RATE 2.5% 
มูลค่าสิน้ปี 2568 ที่ 80.00 บาท แนะนำ OUTPERFORM จาก 

1) การดำเนินงาน 1Q68 คาดมีโอกาสเติบโต YOY และ 
QOQ  หนุนจากมาตรการ EASY E-RECEIPT และภาค
ท่องเที่ยวไทยยังขยายตวัดตี่อเนือ่ง และเข้าสู่ PEAK 
SEASON ตลอดจนค่าใช้จ่ายขายบริหารที่จะลดลง

ชัดเจน QOQ ตามเมด็เงินที่ใช้ในกิจกรรมการตลาดที่
น้อยลง  ถอืเปน็อีกปัจจัยสนับสนุนตอ่กำไร อยา่งไรก็ดี
ต้องติดตามสถานการณ์ธุรกิจพัฒนาทีอ่ยูอ่าศัย ถือ
เป็นหนึ่งตัวแปรที่อาจมีผลต่อการเติบโตของกำไรเช่นกัน 

2) ราคาหุ้นช่วงที่ผ่านมาปรับลดลง จน PER ซื้อขาย
ปัจจุบันมี PER ระดบัต่ำ 13 เทา่ เทยีบกับอดตีทีเ่คยซือ้
ขายมากกวา่ 20 เท่า ขณะที่การเตบิโตของกำไรยัง
เกิดขึ้นทุกปี และทำ NEW HIGH ในอีกหลายปีข้างหนา้ 

3) ปันผลเพิ่มตามกำไร สู่ระดบัมากกว่า 4% ตอ่ปี โดยป ี
2567 จ่ายสูงสุดนับตั้งแต่จัดตั้งบริษัทในอตัราหุ้นละ 2.1 
บาท (คิดเป็น DIV PAYOUT RATIO 56.3% มากกว่าปี
ก่อนที ่53.6%) เทียบเท่า DIV YIELD เฉลี่ย 4.3%  

ตัวเลขสำคัญทางการเงิน (ล้านบาท) 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

TECHNICAL CHART  
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 16,729       17,299       18,382       
Norm Profit (ลำ้นบำท) 17,080       17,299       18,382       
EPS (บำท) 3.73           3.85           4.10           
Norm Eps (บำท) 3.81           3.85           4.10           
PER (X) 13.2           12.8           12.0           
DPS (บำท) 2.10           2.14           2.27           
Dividend yield (%) 4.3             4.3             4.6             
PBV (x) 2.2             2.0             1.9             
Norm PER (x) 12.9           12.8           12.0           
EV/EBITDA (เท่ำ) 10.1           9.9             9.3             
ROE (%) 17.7           16.6           16.3           

CPN
ราคาปัจจุบัน (บาท) 49.25 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 80.00 
แนวรับ (บาท) 48.50 
แนวต้าน (บาท) 55.25/60.5 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2568-2570 ของ CPN 

 
ที่มา : ประมาณการโดยสายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก ำไรขำดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายได้จากการด าเนนิงาน 50,184     52,144     56,390     58,572     กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ต้นทนุขาย (22,592)    (23,445)    (25,496)    (26,280)    ก าไรสทุธิ 16,729   17,299   18,382   19,569   

ก าไรขัน้ต้น 27,592     28,699     30,893     32,292     รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขาย (8,693)     (9,386)     (9,868)     (9,957)     ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 9,208     9,708     10,208   10,708   

ดอกเบีย้จ่าย (3,718)     (3,646)     (3,707)     (3,754)     ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้
ค่าใชจ่้ายอืน่ 0             -          -          -          อืน่ๆ (303)       -        -        -        

รายได้อืน่ 3,484      3,348      2,897      2,948      เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 7,998     115       (1,484)    (590)      

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 20,957     21,507     22,845     24,304     กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสทุธิ 36,065   27,121   27,106   29,686   

ภาษีเงนิได้ (3,648)     (3,979)     (4,226)     (4,496)     กระแสเงินสดจากการลงทุน
ก าไรสทุธิจากการด าเนินงาน 17,080     17,299     18,382     19,569     เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ -         -        -        -        

รายการพเิศษอืน่ ๆ (351)        -          -          -          เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง (5,822)    -        -        -        

ก าไรสทุธิ 16,729     17,299     18,382     19,569     เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร (8,888)    (20,000)  (20,000)  (20,000)  

Norm EPS 3.81        3.85        4.10        4.36        กระแสเงินสดจากการลงทุนสทุธิ (15,646)  (20,000)  (20,000)  (20,000)  

EPS 3.73        3.85        4.10        4.36        กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน
เพิม่/ลด เงนิกู้ (6,497)    2,479     2,645     678       

การเตบิโตของรายได้จากการด าเนนิงาน (%) 10.0% 3.9% 8.1% 3.9% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 825        -        -        -        

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน  (%) 13.4% 1.3% 6.3% 6.5% ลด จ่ายปันผล (8,179)    (9,425)    (9,601)    (10,202)  

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 55.0% 55.0% 54.8% 55.1% กระแสเงินสดจากการจดัหาเงินสทุธิ (20,200)  (6,946)    (6,956)    (9,524)    

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 34.0% 33.2% 32.6% 33.4% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 219        175       150       163       

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

รายได้จากการด าเนนิงาน 11,705     12,876     12,243     13,361     เงนิสด & เงนิฝาก 5,292     5,467     5,617     5,780     

ต้นทนุขาย (5,308)     (5,916)     (5,292)     (6,076)     ลกูหนี้การค้า 1,404     1,545     1,699     1,869     

ก าไรขัน้ต้น 6,396      6,960      6,951      7,285      สนิค้าคงเหลอื 17,163   18,235   19,830   20,440   

ค่าใชจ่้ายในการขาย (1,998)     (2,001)     (1,987)     (2,706)     สนิทรพัยห์มุนเวยีน 38,751   40,138   42,038   42,980   

ดอกเบีย้จ่าย (888)        (961)        (969)        (901)        สินทรพัยร์วม 304,236 315,916 327,608 337,842

รายได้อืน่ 999         940         550         994         

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 5,107      5,461      5,179      5,211      เจ้าหนี้การค้า 1,342     1,628     1,771     1,825     

ภาษีเงนิได้ (899)        (1,006)     (980)        (762)        หนี้สนิหมุนเวยีน 38,284   45,251   50,095   55,349   

ผู้ถอืหุน้สว่นน้อย (54)          (45)          (73)          (58)          หนี้สนิระยะสัน้ทีม่ภีาระดอกเบีย้ 17,326   22,966   27,544   32,609   

ก าไรสทุธิจากการด าเนินงาน 4,154      4,410      4,126      4,390      หนี้สนิระยะยาวทีม่ภีาระดอกเบีย้ 51,653   48,491   46,559   42,172   

รายการพเิศษอืน่ ๆ -          146         -          (497)        หน้ีสินรวม 194,407  198,213 201,125 201,992 

ก าไรสทุธิ 4,154      4,556      4,126      3,893      ทนุทีช่ าระแลว้ 2,244     2,244     2,244     2,244     

Norm EPS 0.93        0.98        0.92        0.98        สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 8,559     8,559     8,559     8,559     

EPS 0.93        1.02        0.92        0.87        ก าไรสะสม 89,277   97,151   105,932 115,298 

 จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฏหมาย 224        224       224       224       

การเตบิโตของรายได้จากการด าเนนิงาน (%) -8.9% 10.0% -4.9% 9.1%  ยงัไม่ได้จดัสรร 89,053   96,926   105,707 115,074 

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน  (%) 4.5% 6.2% -6.5% 6.4% สว่นของผู้ถอืหุน้สว่นน้อย 9,247     9,247     9,247     9,247     

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 54.6% 54.1% 56.8% 54.5% ส่วนของผูถ้อืหุ้นทัง้หมด 100,582  108,455 117,236 126,603 

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 35.5% 34.3% 33.7% 32.9% หน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 304,236  315,916 327,608 337,842 

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 1.01        0.89        0.84        0.78        สดัสว่นรายได้
อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.56        0.48        0.44        0.41         - รายได้ค่าเชา่และบรกิาร 81.5% 85.2% 83.2% 83.0%

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 35.74      33.76      33.19      31.34       - รายได้ศูนยอ์าหาร 2.2% 2.3% 2.3% 2.2%

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 16.84      14.40      14.40      14.40       - รายได้โรงแรม 3.9% 3.9% 3.9% 4.2%

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 1.93        1.83        1.72        1.60         - รายได้โครงการทีพ่กัอาศยั 12.4% 8.6% 10.6% 10.6%

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธต่ิอสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 0.63        0.61        0.58        0.55        Gross Margin เฉลีย่ (%) 55.0% 55.0% 54.8% 55.1%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ (%) 5.8% 5.6% 5.7% 5.9% SG&A/Sales (%) 17.3% 18.0% 17.5% 17.0%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ (%) 17.7% 16.6% 16.3% 16.1% Norm Profit Margin (%) 34.0% 33.2% 32.6% 33.4%



 

- 18 - 

 

 

 

ลุยยาวตลอด 1H68 
 รับประโยชน์ดอกเบี้ยขาลงใน EU 
 ลุ้น 1Q68 พลิกมีกำไรปกติ และ 2Q68 ขึ้นทำจุดสูงสุดของปี  
 การเติบโตแบบ แบบ ASSET – LIGHT หนุน ROE ระยะยาว  

 
MINT ผู้ประกอบธุรกิจภาคบริการรายใหญ่ ที่โครงสร้างธุรกิจ
กระจายตัวทั้งโรงแรมใน EU (สัดสว่น 50% - 60% ของรายได้รวม) 
ไทย มลัดีฟส์ ออสเตรเลยี ฯลฯ รวมถึงธุรกิจร้านอาหาร (สัดส่วน
ประมาณ 20% ของรายได้) หลักๆ อยู่ในไทย จีน และออสเตรเลีย  

ภาพรวมผลประกอบการปี 2567 ทำได้ค่อนขา้งดี มีกำไรปกติ
ขยายตวั 18% YOY จากรายไดสู้งข้ึน 8% YOY และ EFFECTIVE 
TAX RATE ต่ำลงอยูท่ี่ 22% เทียบกับ 31% ปี 2566 เพราะการใช้ 
TAX LOSS CARRY FORWARD ของโรงแรมในสเปน (ใน EU 
ไม่ได้มีขอ้กำหนดตอ้งใช้ภายใน 5 ปี เหมอืนในไทย)  

ขณะที่แนวโนม้กำไรปกติป ี 2568 – 70 เตบิโตเฉลี่ย 11% ตอ่ป ี
หนุนด้วยรายได้ธุรกิจโรงแรม เพราะการปรับแบรนด์เพือ่ยกระดับ 
ADR ของโรงแรมใน EU รวมถึงกลยทุธ์การขยายธุรกิจแบบ 
ASSET-LIGHT ผ่านการรับจ้างบริหาร และแฟรนไชส์  ประกอบกับ 
COST OF FUND มทีิศทางลดลง ตามแผนการชำระคืนหนี้ซึ่ง
ดำเนินต่อเนือ่งมาตั้งแตป่ี 2567 (NET GEARING สิ้นปี 67 ที่ 0.8 
เท่า เทยีบ 1 เท่า ณ สิน้ปี 2566) และวงจรดอกเบี้ยขาลงใน EU   

สำหรับแนวโนม้ 6 เดอืนข้างหน้า แม้งวด 1Q68 เข้าสู่ช่วง LOW 
SEASON ใน EU ซึ่งปกติแล้ว NH จะมีผลการดำเนินงานขาดทนุ 
แต่ปีนี้ หากพิจารณาภาระดอกเบีย้จ่าย 4Q67 ที่ 2.6 พันล้านบาท 
ต่ำกว่างวด 1Q67 ที่ 2.8 พันล้านบาท ขณะที่ฝั่งรายได้ REVPAR 
ของโรงแรมใน EU ยังขยายตัว YOY และโรงแรมไทย ซึ่งมมีาร์จ้ินสงู 
ยังเตบิโต ภาพรวมจึงประเมินวา่สามารถลุ้นพลิกเป็นกำไรปกติได ้
เมือ่เทยีบกับผลขาดทุนปกต ิ 352 ล้านบาท ในงวด 1Q67 และ
หลังจากนั้นคาดกำไรขึน้ทำจุดสูงสุดของปีในช่วง 2Q68 เพราะการ
เข้าสูฤ่ดูกาลทอ่งเทีย่วใน EU 

 

                                                   

อิง DCF ให้ FV ที่ 37 บาท คงแนะนำ OUTPERFORM นอกจาก
ธุรกิจกระจายตัว ยังชอบแผนการเตบิโตแบบ แบบ ASSET – 
LIGHT เพราะไมเ่ป็นภาระต่องบดลุในเชิงของ D/E และหนนุแนวโน้ม 
ROE ระยะยาว ให้ดีขึ้นจากปัจจุบันที่ 10% - 11% ประกอบกับการ
ลุ้น 1Q มีกำไรและ 2Q ทำจุดสงูสุดของปี มองว่าราคาหุ้นนา่จะ
เคลื่อนไหวไดด้ีกว่ากลุ่มฯ ได้ยาวกว่าหุ้นทอ่งเทีย่วไทย ซึ่ง 2Q เปน็ 
LOW SEASON ของไทย ตามความเห็นของฝ่ายวิจัย        

ตัวเลขสำคัญทางการเงิน (ล้านบาท) 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

TECHNICAL CHART  
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F
ก ำไรสุทธิ (ลำ้นบำท) 7,750    9,350    10,345  
ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) 8,390    9,350    10,345  
Norm EPS (บำท) 1.17      1.34      1.52      
Norm PER (x) 24.8      21.6      19.1      
DPS (บำท) 0.60      0.67      0.76      
Dividend Yield (%) 2.1% 2.3% 2.6%
PBV (x) 1.9        1.8        1.7        
ROE (%) 10.2% 10.4% 11.0%

MINT
ราคาปัจจุบัน (บาท) 29.00 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 37.00 
แนวรับ (บาท) 27-28 
แนวต้าน (บาท) 31/33 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2568-2570 ของ MINT 

 
ที่มา : ประมาณการโดยสายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก ำไรขำดทุน  (ล้ำนบำท ) งบกระแสเงินสด  (ล้ำนบำท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 161,352 162,146 169,578 176,837 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ตน้ทนุขาย (90,703)  (90,947)  (95,139)  (99,069)  ก าไรสทุธิ 11,238   9,350     10,345   11,365   

ก าไรข ัน้ตน้ 70,649   71,200   74,438   77,768   รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (52,284)  (52,535)  (54,943)  (57,295)  คา่เสือ่มราคา 21,448   21,948   22,448   22,948   

ดอกเบีย้จา่ย (11,755)  (10,515)  (10,138)  (9,877)    ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 165        165        165        165        อืน่ๆ 33,815   32,463   32,586   32,824   

รายไดอ้ืน่ 4,010     4,210     4,337     4,467     เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (180)      77         308       263       

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 11,832   13,624   15,013   16,441   กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 40,791   41,891   43,239   44,453   

ภาษีเงนิได ้ (2,591)    (3,406)    (3,753)    (4,110)    กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

ก าไรสทุธจิากการด าเนนิงาน 8,390     9,350     10,345   11,365   เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ (1,205)    -        -        -        

รายการพเิศษอืน่ ๆ (115)       -        -        -        เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง 1,407     -        -        -        

ก าไรสทุธิ 7,750     9,350     10,345   11,365   เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (9,104)    (10,000)  (10,000)  (10,000)  

Norm EPS 1.17       1.34       1.52       1.70       กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ (8,644)    (10,000)  (10,000)  (10,000)  

EPS 1.06       1.34       1.52       1.70       กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ (18,695)  (18,992)  (12,292)  (12,292)  

การเตบิโตของรายไดจ้ากธรุกจิหลัก (%) 8.0% 0.5% 4.6% 4.3% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ (8,669)    (10,515)  (10,138)  (9,877)    

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน (%) 17.6% 11.4% 10.6% 9.9% ลด จา่ยปันผล (3,231)    (3,402)    (3,801)    (4,299)    

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 43.8% 43.9% 43.9% 44.0% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ (32,367)  (34,658)  (27,980)  (28,215)  

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 5.2% 5.8% 6.1% 6.4% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ (220)      (2,767)    5,260     6,237     

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท ) งบดุล (ล้ำนบำท )
1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 36,523   43,714   40,625   40,490   เงนิสด & เงนิฝาก 13,319   10,659   15,918   22,156   

ตน้ทนุขาย (21,452)  (23,850)  (22,568)  (22,833)  ลกูหนีก้ารคา้ 13,970   14,234   14,886   15,524   

ก าไรข ัน้ตน้ 15,071   19,865   18,058   17,656   สนิคา้คงเหลอื 3,918     3,983     4,166     4,338     

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (14,593)  (12,560)  (12,032)  (13,099)  สนิทรัยพห์มุนเวยีน 10,081   10,081   10,081   10,081   

ดอกเบีย้จา่ย (2,847)    (3,069)    (3,203)    (2,636)    สนิทรพัยร์วม 346,845 343,502 348,086 353,121

รายไดอ้ืน่ 1,295     589        988        1,139     

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 244        4,702     3,618     3,269     เจา้หนีก้ารคา้ 24,415   24,820   25,964   27,037   

ภาษีเงนิได ้ (453)       (1,264)    (770)       (104)       หนีส้นิหมุนเวยีน 61,762   55,575   56,719   57,791   

ผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 142        208        212        289        หนีส้นิระยะสัน้ทีม่ภีาระดอกเบีย้ 27,513   20,813   20,813   20,813   

ก าไรสทุธจิากการด าเนนิงาน (352)       3,230     2,636     2,876     หนีส้นิระยะยาว (รวม TFRS 16) 150,925 149,569 148,213 146,857 

รายการพเิศษอืน่ ๆ 1,498     (407)       (2,487)    756        หนีส้นิรวม 247,708 240,164 239,953 239,669 

ก าไรสทุธิ 1,146     2,823     149        3,632     ทนุทีช่ าระแลว้ 5,670     5,670     5,670     5,670     

Norm EPS (0.14)      0.49       0.38       0.43       สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 36,105   36,105   36,105   36,105   

EPS 0.13       0.42       (0.06)      0.57       ก าไรสะสม 4,740     8,941     13,737   19,056   

 จัดสรรแลว้ - ส ารองตามกฏหมาย 600       600       600       600       

การเตบิโตของรายไดจ้ากธรุกจิหลัก (%YoY) 14.5% 10.0% 4.4% 4.3%  ยังไม่ไดจั้ดสรร 4,141     8,341     13,137   18,456   

การเตบิโตของก าไรด าเนนิงาน (% YoY) N.A. 7.5% 16.0% 15.0% สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 11,303   11,303   11,303   11,303   

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 41.3% 45.4% 44.4% 43.6% สว่นของผูถ้ือหุน้ทัง้หมด 87,834   92,034   96,830   102,149 

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน -1.0% 7.4% 6.5% 7.1% หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 346,845 343,502 348,086 353,121 

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.67       0.70       0.79       0.90       สัดสว่นรายไดแ้บง่ตามธรุกจิ (%)

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.10       0.11       0.10       0.10       ธรุกจิโรงแรม 76.0% 75.3% 75.5% 75.7%

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 11.55     11.39     11.39     11.39     ธรุกจิอาหารและเครือ่งดืม่ 18.7% 19.2% 18.9% 18.7%

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 23.15     22.84     22.84     22.84     ธรุกจิพัฒนาทีอ่ยู่อาศัย 5.3% 5.6% 5.6% 5.6%

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 3.72       3.66       3.66       3.66       ธรุกจิคา้ปลกีและจัดจ าหน่ายสนิคา้ 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 2.82       2.61       2.48       2.35       ธรุกจิอืน่ 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 0.93       0.82       0.77       0.72       Gross Margin (%) 43.8% 43.9% 43.9% 44.0%

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ 2.4% 2.7% 3.0% 3.2%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ 10.2% 10.4% 11.0% 11.4%
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ดาวเด่นในกลุ่ม    
 จุดแข็งที่การคุม NPL  
 กนง. ลงดอกเบี้ย ลดแรงกดดันด้าน Cost of fund   
 กำไรโตเด่นและ ROE สูงกว่ากลุ่มฯ     

 
MTC ผู้ประกอบการ NON – BANK รายใหญ่ ที่การบริหาร
จัดการคุณภาพสนิทรัพย ์ ตลอด 2 ปีที่ผ่านมา ทำได้ดตีอ่เนื่อง 
สะทอ้นจากระดบั NPL ทีล่ดลงจาก 3.4% ณ สิ้นงวด 2Q66 มาที ่
2.8% ณ สิน้ป ี2567 และ COVERAGE RATIO ช่วงเดียวกนัเพิม่
จาก 105% สู่ระดับ 135% ทั้งจากการคุมเข้มการปล่อยสินเช่ือเช่า
ซื้อรถจักรยานยนต์ (สิน้งวด 4Q67 ลด 25% จากกลางปี 2566) 
ก่อนกลุม่ฯ ระบบตดิตามหนี ้ ผ่าน 8.2 พันสาขา ทัว่ประเทศ และ
นโยบายสนิเช่ือปัจจุบันยังเน้นสินเช่ือมีหลักประกัน ยามเศรษฐกิจ
ไทยฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปและไม่เท่าเทียมกัน                            

ภาพดังกล่าวหนุน EPS ปี 2567 เพิ่ม 20% YOY (ROE 17.0% 
VS 16.1% ปี 2566) ทำได้ดีกวา่ SAWAD EPS ลบ 6% YOY 
(ROE 16.5% VS 18.6% ในปี 2566) และ TIDLOR EPS เพิ่มขึ้น 
5% YOY (ROE 14.4% VS 14.1% ปี 2566) 

สำหรับแนวโนม้ EPS ปี 2568 ขยายตวั 15% YOY (มีโอกาสโตสูง
กว่า SAWAD ซึ่งมีการประกาศจ่ายหุ้นปันผล)  หนุนดว้ยสนิเช่ือ
เพิ่ม 12% YOY ในกลุ่มสินเช่ือมหีลักประกันอยา่งจำนำทะเบียนรถ 
ประกอบกับทิศทาง CREDIT COST ลดลงไดอ้ีกเล็กนอ้ย (คาด 
3.0% VS เป้าหมาย MTC ตำ่กวา่ระดับ 4Q67 ที่ 2.8%) ตามการ
จัดการคุณภาพสนิทรัพย์ขา้งต้น ด้าน COST OF FUND (COF) 
สมมติฐานฝ่ายวิจัยที ่ 4.5% สูงข้ึนจากปีก่อนที่ 4.2% ตามการ 
REPRICING หุ้นกู้ แม้ยังต่ำกวา่มุมมองบริษัทฯ ที่ 4.6% แต่การ
ลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายรอบล่าสุด มาเร็วกว่าที่ตลาดคาด น่าจะ
ทำให้สมมตฐิาน COF ของฝ่ายวจัิยมีความเป็นไปได้                                  

อิง PBV ที่ 2.7 เทา่ ให้ FV ที่ 54 บาท (เทียบเท่า PER 17 เท่า)           
คงแนะนำ OUTPERFORM เพราะทิศทางการเติบโตของ EPS และ 
ROE ทำได้ดีกวา่กลุ่มฯ จากปัจจัยด้านคุณภาพสนิทรัพย์  

 

 

ตัวเลขสำคัญทางการเงิน (ล้านบาท) 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

TECHNICAL CHART  
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ส้ินสุด ธ.ค. 2567 2568F 2569F
ก ำไรสุทธิ (ลำ้นบำท) 5,867     6,755     8,024    
EPS (บำท) 2.77       3.19       3.78      
EPS growth (%) 19.6% 15.1% 18.8%
PER (เทำ่) 17.0       14.7       12.4      
BVS (บำท) 17.4       20.4       23.9      
PBV (เทำ่) 2.7         2.3         2.0        
DPS (บำท) 0.25 0.29 0.34
Dividend Yields (%) 0.5% 0.6% 0.7%
ROE (%) 17.0% 16.9% 17.1%

MTC
ราคาปัจจุบัน (บาท) 47.00 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 54.00 
แนวรับ (บาท) 45.00 
แนวต้าน (บาท) 54.00 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2568-2570 ของ MTC 

 

ที่มา : ประมาณการโดยสายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท) ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F งบดุล (ล้ำนบำท) ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รำยไดด้อกเบีย้รบั 26,956            30,526            34,199            38,432            เงินสดและเงินฝำกธนำคำร 3,126              3,656              3,747              4,927              
ตน้ทนุดอกเบีย้จำ่ย (5,142)             (6,111)             (6,489)             (7,159)             สินเช่ือ 162,059          180,931          203,323          228,502          
รำยไดด้อกเบีย้สุทธิ 21,814            24,415            27,710            31,273            หกั รำยไดด้อกเบีย้รอตดับญัชี 1,137              1,855              2,147              2,479              
หกั ECL (3,501)             (5,145)             (5,764)             (6,477)             หกั ค่ำเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ (6,112)             (7,198)             (8,792)             (10,743)           
รำยไดด้อกเบีย้สุทธิหลังค่ำเผ่ือหนีฯ้ 18,313            19,270            21,946            24,796            สินเช่ือสุทธิ 157,085          175,588          196,677          220,238          
รำยไดอ่ื้น 946                 1,032              1,127              1,231              สินทรพัยอ่ื์น 10,635            10,653            11,429            12,297            
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำรและอ่ืนๆ (11,931)           (11,869)           (13,056)           (14,362)           สินทรัพยร์วม 170,846        189,897        211,854        237,462        

ก ำไรกอ่นภำษีเงินได้ 7,328              8,434              10,017            11,665            เงินกูย้มื 129,539          142,060          156,266          172,884          
หกั ภำษีเงินได้ (1,461)             (1,678)             (1,993)             (2,321)             หนีส้ินอ่ืน 4,354              4,659              4,994              5,363              
ก ำไรสุทธิ 5,867           6,755           8,024           9,344           หนีส้ินรวม 133,893          146,718          161,260          178,246          
EPS (บำท) 2.77             3.19             3.78             4.41             ทนุเรยีกช ำระแลว้ 2,120              2,120              2,120              2,120              

ส ำรองอ่ืน 2,069              2,069              2,069              2,069              
ก ำไรสะสม 32,765            38,990            46,406            55,027            
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 36,953          43,179          50,594          59,216          

หนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 170,846        189,897        211,854        237,462        

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 งบดุลรำยไตรมำส (ล้ำนบำท) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67
รำยไดด้อกเบีย้รบั 6,353 6,580 6,937 7,086 เงินสดและเงินฝำกธนำคำร 1,671 2,268 8,039 3,126
ตน้ทนุดอกเบีย้จำ่ย (1,130)             (1,227)             (1,343)             (1,441)             สินเช่ือ 145,648          152,711          157,312          162,059          
รำยได้ดอกเบีย้สุทธิ 5,223           5,353           5,594           5,645           ดอกเบีย้คำ้งรบั 1,939              1,962              2,011              2,183              
รำยไดค้่ำธรรมเนียมฯ และรำยไดอ่ื้น 278                 252                 233                 184                 LLR (5,399)             (5,562)             (5,812)             (6,112)             
รำยได้รวม 5,500           5,605           5,827           5,829           สินเช่ือสุทธิ 142,188 149,111 153,511 158,130
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำรและอ่ืนๆ (2,630)             (2,660)             (2,734)             (2,766)             สินทรพัยอ่ื์น 9,305 9,538 9,457 9,589
ก ำไรก่อนส ำรอง (PPOP) 2,870           2,945           3,093           3,063           สินทรัพยร์วม 153,163        160,916        171,006        170,846        

ECL (รวมขำดทนุรถยดึ) (1,134)             (1,150)             (1,222)             (1,137)             เงินกูย้มื (รวมหนีส้ินตำม TFRS 16) 116,820          123,671          131,164          129,539          
ก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ 1,736           1,796           1,871           1,926           หนีส้ินอ่ืน 3,052              2,893              4,174              4,354              
หกั ภำษีเงินได้ (347)                (351)                (380)                (383)                หนีสิ้นรวม 119,872        126,563        135,338        133,893        

ก ำไรสุทธิ 1,389           1,444           1,491           1,543           ทนุเรยีกช ำระแลว้ 2,120              2,120              2,120              2,120              
EPS (บำท) 0.66             0.68             0.70             0.73             ส่วนเกินมลูค่ำหุน้ 2,380              2,380              2,380              2,380              

ก ำไรสะสม 28,983            29,982            31,473            32,977            
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 33,291          34,353          35,669          36,953          

หนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 153,163        160,916        171,006        170,846        

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน 2567 2568F 2569F 2570F สมมติฐำนในกำรประมำณกำร 2567 2568F 2569F 2570F

Yield 17.8% 17.8% 17.8% 17.8% อตัรำกำรเติบโตของสินเช่ือรวม 14.6% 10.0% 12.5% 12.5%
Funding cost 4.2% 4.5% 4.4% 4.4% รำยไดด้อกเบีย้สุทธิเติบโต 11.1% 11.9% 13.5% 12.9%
Spread 13.6% 13.3% 13.5% 13.5% รำยไดอ่ื้นเติบโต -7.8% 9.1% 9.2% 9.2%
NIM 14.2% 14.2% 14.4% 14.5% อตัรำภำษีเงินได้ 19.9% 19.9% 19.9% 19.9%
หนีส้ิน/ทนุ 3.6 3.4 3.2 3.0
Cost to income ratio 47.4% 46.6% 45.3% 44.2%
ROE 17.0% 16.9% 17.1% 17.0%
ROA 3.7% 3.7% 4.0% 4.2%
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พื้นฐานกำไรแข็งแรง อีกทั้งยังให้ปันผลสูง    
 ความผันผวนของกำไรต่ำจากการเป็น Holding Company  
 แนวโน้มกำไรปี 2568 ประคองตัวสูงได้ต่อเนื่อง 
 กลยุทธ์เน้นเติบโตอย่างมั่นคง มี stability ทั้งผลกำไร และเงินปันผล 

 
กลยุทธ์การดำเนินธุรกิจของ PTT ยังคงรักษาความสมดุลการ
สร้างการเตบิโตในทุกดา้นเพื่อความยั่งยืนระยะยาว โดยแผนลงทุน
ในช่วง 5 ปี ข้างหนา้ (2568-72) ยังมุ่งเนน้ในธุรกิจก๊าซธรรมชาต ิ
ธุรกิจท่อส่งก๊าซธรรมชาติ ธุรกิจการค้าระหว่างประเทศ และธุรกิจ
ปิโตรเลยีมขัน้ปลาย คิดเป็นสัดสว่น 64% ของ CAPEX รวม หลักๆ
จะเป็นโครงการท่อส่งก๊าซฯบางปะกง-โรงไฟฟ้าพระนครใต้ โรงแยก
ก๊าซฯหน่วยที่ 7 และการลงทุนเพื่อแสวงหาโอกาสธุรกรรมการค้า
ระหว่างประเทศอย่างครบวงจร รวมถึงยังมีการลงทุนผ่านบริษัทที ่
PTT ถือหุ้น 100% อาทิ โครงการพัฒนาท่าเรือแหลมฉบังระยะที่ 2 
และโครงการท่าเรืออตุสาหกรรมมาบตาพดุระยะที่ 3 นอกจากนี้ยัง
ตั้งเป้า RESHAPE ธุรกิจ PETROCHEMICAL&REFINERY โดย 
อยู่ระหว่างการเจรจาหา PARTNERS ที่แข็งแกร่งมีจุดเดน่ทางดา้น
วัตถุดบิ หรือตลาด หรือเทคโนโลยี โดย PTT ยังเปน็ผู้ถือหุน้ใหญ ่

สำหรับภาพรวมอุตสาหกรรมพลังงาน และปิโตรเคมีในภาพใหญ่
คาดจะค่อยๆฟื้นตัวตามภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของโลก ทำให้ 
OUTLOOK ทิศทางราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม และปิโตรเคมีในปี 
2568 จะค่อยกลับสู่ภาวะปกติ โดยให้น้ำหนัก 2H68 น่าจะเห็นการ
ฟื้นตัวที่ชัดเจนมากข้ึนในทกุภาคอุตสาหกรรม ส่งผลให้ทิศทางผล
การดำเนินงานของ PTT ในปี 2568 คาดจะประคองตัวสูง YOY 
ซึ่งเป็นจุดแข็งของ PTT ที่มีการ DIVERSIFIED PORTFOLIO ได้
เป็นอย่างดี มีธุรกิจที่กำไรดีขึ้นมาช่วยชดเชยธุรกิจที่กำไรอ่อนตัว
ลงได้ ทำให้ความผันผวนของกำไรจะต่ำ ภายใต้สถานการณ์
ภาพรวมอุตสาหกรรมที่ยังไม่แข็งแรง 

ถือเป็นบริษัทที่มีความแข็งแรง ภายใต้ D/E ต่ำเพียง 0.4 เท่า และ 
CASH FLOW ระดับสูง โดดเด่นเรื่องเงินปันผล โดยประกาศจ่าย
ปันผลปี 2567 ที่หุ้นละ 2.1 บาท/หุ้น โดย 2H67 จ่าย 1.3 บาท/หุน้ 
คิดเป็น DIVIDEND YIELD งวดครึ ่งปี  4.8% และคาดจะยังคง
รักษาปันผลระดับที ่ดีได้ต่อเนื ่อง อิงจาก TOTAL SHARE OF 
RETURN และสถานะการเงินในช่วง 5 ปี  

ประเมินมูลค่าพื้นฐานปี 2568 เทา่กับ 38.0 บาทต่อหุ้น ให้น้ำหนัก
การลงทุน NEUTRAL ภายใต้สมมตฐิานราคาน้ำมันดบิดูไบที่ 80 
เหรียญฯตอ่บาร์เรล ตั้งแต่ปี 2568  ราคาหุ้นช่วงที่ผ่านมาผ่าน
การปรับฐานสะทอ้นปัจจัยกระทบไปแล้วระดับหนึ่ง มองเป็นโอกาส
หาจังหวะเข้าลงทนุ 

ตัวเลขสำคัญทางการเงิน (ล้านบาท) 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
 

TECHNICAL CHART  
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ 90,072 89,528 100,011
Norm Profit 81,770 89,528 100,011
EPS (บำท) 3.15 3.13 3.50
PER (เท่ำ) 9.99 10.05 9.00
DPS (บำท) 2.10 2.10 2.10
Dividend Yield (%) 6.7 6.7 6.7
BVS (บำท) 40.25 38.46 39.86
EV/EBITDA 4.08 4.11 4.04
ROE (%) 7.93 7.96 8.94

PTT
ราคาปัจจุบัน (บาท) 31.50 
ราคาเป้าหมาย (บาท) 38.00 
แนวรับ (บาท) 31/31.25 
แนวต้าน (บาท) 34.75/36.25 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2568-2569 ของ PTT 

 
ที่มา : ประมาณการโดยสายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

งบก ำไรขำดทุน (ลา้นบาท) งบกระแสเงินสด (ลา้นบาท)

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F

ยอดขาย 3,144,551        3,090,453        2,971,164        3,108,268        กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน
ตน้ทุนขาย 2,767,102        2,755,320        2,608,287        2,723,610        ก าไรสทุธิ 112,024           90,072            89,528            100,011           

ก ำไรขัน้ต้น 377,449          335,134          362,877          384,659          ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 167,330           173,065           185,918           186,112           

ค่าใชจ่้ายในการขาย 132,293          143,182          122,889          128,099          เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนินงาน (178,970)         46,247            42,491            27,265            

ดอกเบี้ยจ่าย 45,383            46,821            47,757            48,712            กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนสทุธิ 191,700           382,045           373,240           348,985           

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 146,189          105,166          121,981          132,463          

ภาษีเงนิได้ 81,313            67,210            47,875            51,101            กระแสเงินสดจำกกำรลงทุน
ก าไรสทุธกิ่อนรายการพเิศษ 111,160          81,770            89,528            100,011          เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ (3,570)             (5,536)             (20,347)           -                  

รายการพเิศษ 9,091              8,302              -                 -                 เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่กีย่วขอ้ง (51,031)           3,282              3,980              (646)                

ผูถ้อืหุน้สว่นน้อย 43,256            23,396            32,453            32,452            เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร (169,343)         (171,615)         (166,067)         (160,489)         

ก ำไรสทุธิ 112,024          90,072            89,528            100,011          กระแสเงินสดจำกกำรลงทุนสทุธิ (186,690)         (161,245)         (188,763)         (155,008)         

EPS 3.92                3.15                3.13                3.50                

การเตบิโตของยอดขาย -6.6% -1.7% -3.9% 4.6% กระแสเงินสดจำกกำรจดัหำเงิน
การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ 22.9% -19.6% -0.6% 11.7% เพิม่/ลด เงนิกู้ 88,829            (36,670)           (63,884)           (103,843)         

อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ 12.0% 10.8% 12.2% 12.4% เพิม่/ลด ทุนและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 9,119              246                 172                 -                  

อตัราสว่นก าไรสทุธ ิ 3.6% 2.9% 3.0% 3.2% ลด จ่ายปันผล 85,923            62,368            82,234            85,923            

กระแสเงินสดจำกกำรจดัหำเงินสทุธิ 50,668            (142,159)         (186,411)         (218,556)         

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ลา้นบาท) เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 27,324            77,080            (11,995)           (24,579)           

1Q67 2Q67 3Q67 4Q67

ยอดขาย 782,256          821,943          761,858          724,396          งบดลุ (ลา้นบาท)

ตน้ทุนขาย 677,303          724,281          709,808          643,928          สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F

ก ำไรขัน้ต้น 104,953          97,662            52,050            80,469            เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 417,134 405,139 380,559 353,702

ค่าใชจ่้ายในการขาย 30,067            31,813            41,099            40,203            ลกูหนี้การคา้ 339,454 316,366 319,687 327,578

ดอกเบี้ยจ่าย 11,997            12,242            11,683            10,898            สนิคา้คงเหลอื 210,999 187,333 194,826 202,619

รายไดอ้ืน่ๆ 14,340            16,164            7,840              9,581              สนิทรพัยห์มนุเวยีนอืน่ 29,260            20,700            21,528            22,389            

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 59,774            68,808            24,649            27,446            ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 1,541,209        1,534,658        1,611,390        1,691,960        

ภาษีเงนิได้ 19,222            19,022            12,784            16,182            สินทรพัยร์วม 3,460,462        3,438,784        3,542,662        3,741,117        

ก าไรสทุธกิ่อนรายการพเิศษ 24,506            30,029            25,802            14,367            

ผูถ้อืหุน้สว่นน้อย 11,584            14,317            (4,458)             1,953              เจา้หนี้การคา้ 323,482           307,660           398,043           490,542           

ก ำไรสทุธิ 28,968            35,469            16,324            9,312              หนี้สนิหมนุเวยีนอืน่ 20,369            21,996            24,415            27,101            

การเตบิโตของยอดขาย -3.1% 5.1% -7.3% -4.9% เจา้หนี้สถาบนัการเงนิระยะสัน้ 209,987           200,656           205,351           210,157           

การเตบิโตของก าไรสทุธิ -11.6% 22.4% -54.0% -43.0% เจา้หนี้สถาบนัการเงนิระยะยาว 944,955           897,393           932,487           935,229           

อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ 13.4% 11.9% 6.8% 11.1% หน้ีสินรวม 1,835,486        1,781,907        1,894,568        2,010,652        

อตัราสว่นก าไรสทุธ ิ 3.7% 4.3% 2.1% 1.3%

ทุนทีช่ าระแลว้ 28,563            28,563            28,563            28,563            

อตัรำส่วนทำงกำรเงิน สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 29,211            29,211            29,211            29,211            

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F ก าไรสะสม 1,003,378        1,035,610        1,065,156        1,105,185        

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.84                1.81                1.56                1.35                ส่วนของผู้ถือหุน้ 1,624,975        1,656,877        1,648,094        1,730,466        

อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้ (เท่า) 0.05 0.05 0.05 0.05 หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุน้ 3,460,462        3,438,784        3,542,662        3,741,117        

อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 7.01 8.01 9.01 10.01

อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เท่า) 7.07 8.07 9.07 10.07 สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
หนี้สนิต่อสว่นผูถ้อืหุน้ 1.13                1.08                1.15                1.16                สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F

Net Gearing 0.46                0.42                0.46                0.46                อตัราแลกเปลีย่นเฉลีย่ THB/USD 34.97 33.00 33.00 33.00

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 3.3% 2.6% 2.6% 2.7% ราคาน ้ามนัดบิดไูบ (USD/BBL) 82 80 80 80

ราคาขายเฉลีย่ผลติภณัฑก์๊าซ (US$/MMBTU) 6.0 5.9 5.6 5.6

ค่าการกลัน่ (USD/BBL) 8.5 5.2 5.5 5.5



 

การวิเคราะห์ปัจจัยทางเทคนิค 



 
 
 
       
 

  

 

TECHNICAL ANALYSIS

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกดั ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหลา่นี้ได้
ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห ์ และมิไดเ้ป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ 
การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเปน็ผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีสว่น
เกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลสั จำกัด ไม่ว่ากรณีใด 

 SET INDEX มีนาคมเป็นเดือนสุดท้ายที่จะต้องตั้งฐานดีดจาก 1180/1140 จุด หากไม่ได้ก็อันตราย 
 SET INDEX จะลบหนักในรอบ 14 ปี เมื่อหลุด 1140 จุด 
 กลุ่มอุตสาหกรรมส่วนใหญ่มีพัฒนาที่ดีขึ้น FOOD, HEALTH CARE, PROPERTY และ COMMERCE 

SET INDEX มีนาคม จะยืนยันจบคล่ืน C เมื่อพ้น 1270 จุด
ระยะเวลาตั้งฐาน-ฟื้นกลับอยู่ในชว่ง 13 ม.ค. - 31 มี.ค. หากดชันีทะล ุ
1270 จุดได้ในช่วงดังกล่าว ดัชนีจะมีระยะสร้างจุดตั้งตน้ของแนวโนม้ 
SIDEWAYS UP อีกคร้ัง หลังดัชนีต่ำกวา่ 1204 จุดและถูกเลื่อนแนวรับ
ลงไปเร่ือยๆ เช่น แนวรายป ี 1180/1140 จุด แม้ว่าสัญญาณทกุตัวจะ 
OVERSOLD เช่น SLOW STOCHASTIC และ RSI แต่ยงัไม่เห็น
สัญญาณกลบัตัว จนกว่าจะปดิ GAP 1197-1213 จุดได้เป็นอยา่งน้อย 
และจะยนืยันชัดเจนเมือ่ทะลุแนวตา้น 1270 จุดและ 1300 จุดตามลำดับ  
จะลบหนักรอบ 14 ปี กรณีเดียว คือ หลุด 1140 จุด 
หากหลุดแนวรับรายปฐีานสุดท้าย 1140 จุด ความเสีย่งตลาดฯ จะเปิด
เต็มที่ เพราะเสี่ยงเจอฐานลึก 1000 จุดหรือต่ำกวา่
กลุ่มอุตสาหกรรมส่วนใหญ่มีพัฒนาที่ดีขึ้น  
FOOD, HEALTH CARE, PROPERTY และ COMMERCE 
กลยทุธก์ารลงทนุเดือน ม.ีค. 
TECHNICAL BUY SIGNAL:  

เนน้ตัง้รบั: AMATA, AP, CBG, CPN, MTC, MINT, PTT 

TECHNICAL SELL SIGNAL: 

- 

 SET INDEX เหนือ 1220 จุดได้ ถึงจะยันกลับตัว 

 

ที่มา: TQ Professional, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

SECTOR ROTATION 

 

 
 ที่มา: Bloomberg, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
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TECHNICAL ANALYSIS
 

 

เดือนสุดท้ายที่จะต้องตั้งฐานดีด พ้นจากนี้อันตราย
✓ รอบ Sideways Up ของ SET INDEX ตั้งแต่ปี 2551 ถูก

ทำลาย หลังจากปิดสิ้นเดือน ก.พ. หลุด Uptrend Line 
ของภาพรายเดือน ณ 1220 จุด ลงมาทำ New Low ใน
รอบเกือบ 5 ปีต่อเนื่อง และแตะแนวรับแรกรายป ี 1180 
จุด  ส่งผลให้การจบคลื่น C ณ Fibonacci 161.80% ถูก
เลื่อนแนวรับลงไปเรื่อยๆ เช่น 1180/1140 จุด แม้ค่า
สัญญาณทุกตัวจะ Oversold เช่น Slow Stochastic และ 
RSI แต่ยังไม่เห็นสัญญาณกลบัตัว จนกว่าจะปิด Gap 
1197-1213 จุดได้เป็นอย่างน้อย และจะยืนยันชัดเจน
เมื่อทะลุแนวต้าน 1270 จุดและ 1300 จุดตามลำดับ  

✓ ระยะเวลาตัง้ฐาน-ฟื้นกลับอยู่ในช่วง 13 ม.ค. - 31 มี.ค. 
ผ่านช่วงนี้ไปได้ ดัชนีมีระยะสร้างจุดตั้งต้นของแนวโน้ม
อีกครั้ง และไม่ปิด Upside ของภาพระยะยาว (>12 
เดือน) ท่ีจะทดสอบแนวต้าน 1480 จุด 

จะลบหนักรอบ 14 ปี อีกรอบ เมื่อหลุด 1140 จุด 

✓ หากหลุดแนวรับรายปีฐานสุดท้าย 1140 จุด ความ
เสี่ยงตลาดฯ จะเปิดเต็มที ่เพราะเสี่ยงหลุด 1000 จุด

คัดกรองจาก MOMENTUM ANALYSIS และ
ELLIOTT WAVE พบว่า 
กลุ่มอุตสาหกรรมส่วนใหญ่มีพัฒนาที่ดีขึ้น เด่นๆ เห็นการ
ม้วนกลับ คือ FOOD, HEALTH CARE, PROPERTY และ 
COMMERCE 

กลุ่มอุตสาหกรรมที่ช่วงบวกลดลง BANK และ ICT

กลุ่มอุตสาหกรรมที่เป็นลบ ETRON และ PETRO 
 

 

 

SET INDEX ยืน UPTREND รายเดือน 1220 จุด ถึงจะดี

 
ระยะตั้งฐาน-ฟื้นกลับช่วง 13 ม.ค. – 31 มี.ค.

 
ที่มา: TQ Professional, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

SECTOR ROTATION 

 
ที่มา: TQ Professional, Bloomberg, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
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TECHNICAL ANALYSIS
 

 

1. FOOD Improving (Momentum +, Trend -) Momentum 
เร่งช่วงบวกมากขึน้ แม ้ Trend ยงัเป็นลบ คาดรอทะลุแนวตา้น 
9880 จุด เพื่อยืนยนัการกลับสู่รอบ Flag ช่วง 9880-12600 
จุด ตาม Slow Stochastic %K ตัด %D จากเขต Oversold  
หุ้นเด่น AAI CPF CBG ICHI ITC 

2. HEALTH CARE Improving (Momentum +, Trend -) 
ทิศทางกำลังสร้างฐานไม่ตำ่กว่าแนวลา่ง Sideways Up 4900 
จุด รอยนืยันการกลับตัว เปา้หมาย 6900 จุดและ 7900 จุด
ตามลำดบั สอดคลอ้งกับ Slow Stochastic อยู่ในพื้นที่ Super 
Oversold และ %K เร่ิมตดั %D หุ้นเดน่ BDMS BH BCH 

3. PROPERTY Lagging (Momentum -, Trend -) แต่อยู่
พื้นที่จ่อกลับขึน้สู่โซน Improving (Momentum +, Trend -) 
บ่งช้ีพัฒนาการของ Momentum ที่ดีขึน้ แนวโน้มมีโอกาสเกิด 
Inverse Head & Shoulders เมือ่ยืน Low ไม่หลุดแนวรบั 164 
จุด เปา้หมายบน 277 จุด หุ้นเดน่ AP SPALI SC CPN AMATA 

 

 

 

FOOD 

 
HEALTH CARE

PROPERTY

 
ที่มา: TQ Professional, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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 BUY SIGNAL: AMATA BUY SIGNAL: AP

 

 

 
ภาพรายสปัดาห ์ AMATA รอบดึงกลับจากเสน้ EMA 200 
สัปดาห ์ ทำ Throw Back กรอบบน Falling Wedge ประเมนิ 
Downside จำกัด สนบัสนุนรอบ Technical Rebound ด้วย 
Slow Stochastic เข้าสู่เขต Oversold สนับสนุน Price Action  

 ภาพรายสปัดาห ์ AP ทิศทางราคาคาดผ่านจุดต่ำสุดของรอบ 
ยืนยันด้วยจังหวะ Bullish Breakout ใน RSI รูปแบบ “Double 
Bottoms” บ่งช้ีรอบ Upside ที่เปิดกว้าง เนน้ยอ่สะสมโซนแนวรับ
ช่วง 8.30-8.50 บาท ประเมิน Upside ที่ 9.50 และ 10.50 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  กลยุทธ์การลงทุน 

ตั้งรับบริเวณ 22.60-23.00 บาท โดยมเีป้าหมายทำกำไรที ่
26.75 บาท ตั้งจุดตัดขาดทนุ หากหลุด 21.80 บาท 

 ตั้งรับบริเวณ 8.30-8.50 บาท โดยมเีป้าหมายทำกำไรที่ 9.50 
บาท และ 10.50 บาท  ตั้งจุดตัดขาดทุน หากหลุด 8.00 บาท 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                              

BUY SIGNAL: CBG BUY SIGNAL: CPN

 

                                                                                                               

 
ภาพรายสปัดาห ์ CBG สัญญาณพักตัวภายใต้กรอบ 
Descending Triangle รอบสัน้ดึงกลับจากกรอบลา่ง Bullish 
Flag บริเวณแนวรับ 65.75-67.25 บาท สนับสนนุรอบฟื้นตัว
ด้วย Slow Stochastic ฟื้นกลับจากเขต Oversold ประเมิน 
Upside ถัดไปที่ 75.50 บาท (EMA 75 สัปดาห์) และ 81.00 บาท 

 ภาพรายสปัดาห์ CPN รอบหลกัส่งสัญญาณกลบัตวั หลังปรับ
ฐานเขา้ใกล้กรอบลา่ง Downtrend Channel ยืนยนัแรงซื้อด้วย
แท่งเทยีน Outside Bar เกิดขึน้ สนับสนุนดว้ย Slow Stochastic 
ที่เข้าสู่เขต Oversold สะทอ้น Downside ที่จำกัด เน้นสะสมทีแ่นว
รับ 48.50-49.00 บาท Upside ถัดไปที่ 55.25 และ 60.50 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  กลยุทธ์การลงทุน 

ตั้งรับบริเวณ 65.75-67.25 บาท เป้าหมายทำกำไรที่ 75.50 บาท  
และ 81.00 บาท ตั้งจุดตัดขาดทุน หากหลุด 63.00 บาท 

 ตั้งรับบริเวณ 48.50 บาท โดยมีเป้าหมายทำกำไรที ่ 55.25 บาท
และ 60.50 บาท  ตั้งจุดตดัขาดทนุ หากหลุด 47.00 บาท 
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BUY SIGNAL: MTC BUY SIGNAL: MINT

 

 

 
ภาพรายสปัดาห์ MTC แกว่งในแนวโน้มขาขึน้ตามกรอบ Uptrend 
Channel สนับสนนุรอบด้วยจังหวะ Higher Low ล่าสุดมีแรงซื้อ
สนับสนนุจากจังหวะ Bullish เส้น EMA 200 สัปดาห์ เน้นย่อสะสม
รอจังหวะ Throw Back ที่ 45.00 บาท ประเมนิ Upside ถัดไปไว้ที ่
High ล่าสดุช่วง 54.00 บาท 

 ภาพรายสปัดาห์ MINT ผา่นรอบการพักตัวภายใต้กรอบ Falling 
Wedge ยืนยนัรอบด้วยจังหวะ Bullish breakout เสริมด้วยแรงซือ้
ที่เร่งตัวทดสอบ EMA 75  สัปดาห ์ที่ 29.50 บาท หากข้ามได้ คาด
จะเป็นจุดเปลีย่นแนวโนม้เปิด Upside ไปที่แนวตา้น 31.00 บาท และ 
33.00 บาท ขณะที่จุดตั้งรับ รอยอ่โซน 27.00-28.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  กลยุทธ์การลงทุน 

ตั้งรับบริเวณ 45.00 บาท มเีปา้หมายทำกำไรที่ 54.00 บาท 
ตั้งจุดตัดขาดทนุ หากหลดุ 43.00 บาท 

 ตั้งรับบริเวณ 27.00-28.00 บาท มีเป้าหมายทำกำไรที่ 31.00 บาท  
และ 33.00 บาท ตั้งจุดตัดขาดทุน หากหลุด 26.00 บาท 

BUY SIGNAL: PTT

 
ภาพรายสปัดาห์ PTT สัญญาณ Technical Rebound จาก
กรอบลา่ง Sideways ยืนยันแรงซื้อดว้ย Bullish Breakout เส้น 
EMA 10 สัปดาห์ พร้อมการเร่งตวัด้วยจังหวะ RSI ทีม่ากกวา่ 50 
บ่งช้ีการเข้าสูเ่ขต Bullish Zone เน้นสะสมเมื่อย่อทดสอบแนวรับ 
31.00-31.25 บาท Upside ที่ 34.75 บาท และ 36.25 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน 

ตั้งรับบริเวณ 31.00-31.25 บาท มเีป้าหมายทำกำไรที ่ 34.75 
บาท และ 36.25 บาท ตั้งจุดตดัขาดทุน หากหลุด 30.25 บาท 

 



 

กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 



      
 

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกดั ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหลา่นี้ได้
ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห ์ และมิไดเ้ป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ 
การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเปน็ผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีสว่น
เกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลสั จำกัด ไม่ว่ากรณีใด 

DERIVATIVES
มุมมอง SET50 INDEX มีนาคม 2568
• FED Watch Tool คาด FED ปรบัลงดอกเบีย้ปนีี้ 2 ครัง้ เดิม 1 ครั้ง และเลื่อนโอกาสปรับ

ลงดอกเบี้ยของ FED เร็วขึ้นจาก ก.ค. เป็น มิ.ย. แต่น้ำหนักยังต่ำกว่า 50%  โดยตลาดฯ รอ
ประเมินทิศทางในรอบการประชุม FED 19 มี.ค. นี้ สอดคล้องกับที่  FED รอประเมินความ
ผันผวนจากมาตรการภาษีศุลกากรของทรัมป์ หลังสิ้นสุดระยะเวลาผ่อนผัน 30 วัน ที่จะ
เรียกเก็บภาษีนำเข้าจากแคนาดาและเม็กซิโก รวมทั้งจีนที่จะถูกเก็บภาษีเพิ่มอีก 10% ตาม
ระยะเวลาเส้นตาย 4 มี.ค. นี้ อีกทั้งการเก็บภาษีนำเข้าเหล็กและอะลูมิเนียมจากทุกประเทศ
อัตรา 25% ที่จะมีผลบังคับใช้ 12 มี.ค. และเก็บภาษีนำเข้ารถยนต์-เซมิคอนดักเตอร์-ยา 
อัตรา 25% ที่จะมีผลบังคับใช้ 2 เม.ย. นี้ ขณะที่ล่าสุดทรัมป์ประกาศจะเรียกเก็บภาษีนำเข้า
สินค้าจาก EU ในอัตรา 25% แต่ยังไม่กำหนดเส้นตายที่ชัดเจน ซ่ึงก่อนหน้าทรัมป์เพ่ิงจะ
ประกาศว่า กำลังศึกษาความเป็นไปได้ที่จะพิจารณาเก็บภาษีนำเข้าทองแดง เพ่ือตอบโต้
การทุ่มตลาดและการผลิตที่มากเกินไปจากจีน เพ่ือปกป้องอุตสาหกรรมทองแดงภายใน
สหรัฐฯ แต่ยังไม่เปิดเผยรายละเอียด 

• ไทยอาจตอ้งเผชิญกบั Trade War ทีเ่รว็ขึน้ หลังส่งชาวอุยกูร์ 40 คนไปยังจีน ทำให้
รัฐมนตรีต่างประเทศสหรัฐฯ “มาร์โค รูบิโอ” เเถลงการณ์ประณามการดำเนินการของไทย
เสี่ยงต่อการละเมิดอนุสัญญาระหว่างประเทศ 

• ECB ประชมุ 6 ม.ีค. และ BOE ประชมุ 20 ม.ีค. ตลาดคาดการณ์ ECB มีโอกาสสูงถึง 
80.6% ที่จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงจาก 2.75% เป็น 2.50% ขณะที่ BOE คาดการณ์
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงจาก 4.50% เป็น 4.25% 

• BOJ ประชมุ 19 ม.ีค. ยงัจบัตาการปรบัขึน้ดอกเบี้ย 0.25% หลังเงินเฟ้อทั่วไปตั้งแต่ต้นปี
เร่งตัวต่อเนื่อง เดือน ม.ค. แตะ 4% และ ก.พ. แตะ 3.1% โดยที่ผ่านมาค่าเงินเยนเทียบ
ดอลลาร์แข็งค่าถึง 14% (ก.ย. 67-ม.ค. 68)  ส่งผลให้ กังวล Unwind Yen Carry Trade  

• 26 ก.พ. ทีผ่า่นมา กนง. Surprise ตลาดฯ มมีตลิดดอกเบีย้ 0.25% ลงสู ่ 2%  ตามข้อ
เรียกร้องของหลายภาคส่วน เพ่ือกระตุ้น GDP Growth ปีนี้ให้โตตามเป้าหมาย ธปท. ที่ 
2.9% และเป้าหมายของกระทรวงการคลังที่ 3-3.5% กนง. วางกรอบเงินเฟ้อปีนี้ 1.1%  
ปีหน้า 1.2% การลดดอกเบี้ยลงสู่ 2% เพื่อช่วยกระตุ้นการฟื้นตัวของกำลังซ้ือ
ภายในประเทศ บรรเทาต้นทุนภาคเอกชน  แต่ กนง. ยันไม่ใช่ทิศทางดอกเบี้ยขาลง ดังนั้น
การประชุม 30 เม.ย. นี้น่าจะคงดอกเบี้ย จากเหตุผล 1. ปัจจุบัน Policy space เหลือ Gap 
ไม่มาก 2. Real Interest อยู่ในระดับต่ำ 0.68% 

• การเมอืงภายในประเทศ นา่จะยดืเยือ้ตอ่ไป แม้ DSI จะกำหนดวันประชุมเป็น 6 มี.ค. ที่จะลง
มติว่ารับหรือไม่รับคดีฮั้วการเลือกตั้ง สว. เป็นคดีพิเศษ  

• SET50 INDEX เดอืน ม.ีค. มฐีานโซนซือ้ 720-740 จดุ สัญญาณกลับตัวจะเกิดเมื่อพ้นเส้น
ค่าเฉลี่ย 200 เดือน 870 จุด โดยรอดูสัญญาณ Fund Flow ที่จะเริ่มไหลกลับ จากค่าเงิน
บาทที่มีโอกาสแข็งค่าโดยอัตโนมัติ เป้าแตะ 33 บาท สอดคล้องกับดัชนีค่าเงินดอลลาร์ที่มี
สัญญาณอ่อนค่าจาก 110 จุด 

• โดยสรุป ความไม่แน่นอนจากการตั้งกำแพงภาษีของทรัมป์ ทำให้ FED ยังสงวนท่าทีการ
ปรับลงดอกเบี้ยในปีนี้ แม้ FED Watch Tool คาดปรับลง 2 ครั้ง ขณะที่บ้านเรา กนง. ยัน
ไม่ใช่ทิศทางดอกเบี้ยขาลง หลัง Surprise ลดดอกเบี้ย 0.25% ลงสู่ระดับ 2% ดังนั้นการ
ประชุม 30 เม.ย. นี้น่าจะคงดอกเบี้ย และยังระวังเงินเฟ้อญี่ปุ่นที่เร่งตัว จะส่งผลให้ BOJ ปรับ
ขึ้นดอกเบี้ย และค่าเงินเยนเทียบดอลลาร์แข็งค่า อาจเสี่ยงต่อการทำ Unwind Yen Carry 
Trade ภาพ SET50 INDEX มี.ค. มีโซนซ้ือช่วง 720-740 จุด  

 

 ภาพรวมการซื้อขาย SET50 INDEX  

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

การซื้อขายของนักลงทุนใน SET50 INDEX 
FUTURES

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
EMERGING & DEVELOPING MARKET 
RETURN  

 
ที่มา: Bloomberg, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
DOLLAR INDEX AND BAHT

 
ที่มา: TQ Professional, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

FUTURE สถาบันฯ ต่างชาติ ภายในประเทศ
DAY 839 -855 16

MTD -20,391 55,284 -34,893

YTD -29,117 12,037 17,080
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DERIVATIVES

SET50 INDEX FUTURES 
Direction Trading: แนะ Trading S50H25 (ซ้ือขายวันสุดท้าย 28 มี.ค. 68) โดยรอ Long ที่
แนวรับ 745-750 จุด และ Short ที่แนวต้าน 800/830 จุด  
ประเด็นสำคัญเดือน มี.ค. ที่ต้องติดตาม

1 มี.ค. 68     จีน-ดัชนี PMI ภาคการผลิตของจีนเดือน ก.พ.  

3 มี.ค. 68     อีย-ูดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือน ก.พ. 

                     สหรัฐฯ-ดัชนี PMI ภาคการผลิตจากสถาบัน ISM เดือน ก.พ.          

        5 มี.ค. 68     ไทย- ดัชนีราคาผู้บริโภคเดือน ก.พ. 

                             สหรัฐฯ-ดัชนี PMI ภาคการบริการจากสถาบัน ISM เดือน ก.พ.          

                                         -การเปลี่ยนแปลงการจ้างงานนอกภาคเกษตรจาก ADP เดือน ก.พ. 

      6 มี.ค. 68     อีย-ูการตัดสินใจเก่ียวกับอัตราดอกเบี้ย 

                           สหรัฐฯ-จำนวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรก 

      7 มี.ค. 68     สหรัฐฯ-การจ้างานนอกภาคเกษตรเดือน ก.พ. 

                                      -อัตราการว่างงานเดือน ก.พ. 

    11 มี.ค. 68    ญี่ปุ่น-GDP 4Q67  

    12 มี.ค. 68   สหรัฐฯ-ดัชนีราคาผู้บริโภคพื้นฐาน (Core CPI) เดือน ก.พ. (MoM) 

                                     -ดัชนีราคาผู้บริโภคพื้นฐาน (CPI) เดือน ก.พ. (MoM) 

                                     -ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) เดือน ก.พ. (YoY) 

   13 มี.ค. 68    สหรัฐฯ-ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือน ก.พ. (MoM) 

   17 มี.ค. 68    สหรัฐฯ-ดัชนียอดขายปลีกพื้นฐาน (Core Retail Sales) เดือน ก.พ. (MoM) 

                                    -ดัชนียอดค้าปลีกเดือน ก.พ. (MoM) 

  19 มี.ค. 68    ญี่ปุ่น-การตัดสินใจเก่ียวกับอัตราดอกเบี้ย 

  20 มี.ค. 68    สหรัฐฯ-การตัดสินใจเก่ียวกับอัตราดอกเบี้ย 

 

SET50 INDEX มี.ค. ฐานโซนซื้อ 720-740 จุด 

 
ทีม่า:  TQ Professional, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
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DERIVATIVES
 

SET50 INDEX (WEEKLY)

  
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส, TQ Professional 
 

SET50 INDEX เดอืน มี.ค. 68 มฐีานโซนซือ้ 720-740 จุด จะเกิดการกลับตวั Inverse Head & Shoulders เมือ่ทะลุแนวตา้น 800 จุดเป็น
อย่างนอ้ย เพือ่กลบัสู่กรอบ Flag 800-1000 จุด ตาม Slow Stochastic และ RSI ทีต่ิดเขต Super Oversold และยืนยนัการพักตวัตั้งแต ่
ม.ค. 2557 จนถึงปัจจุบันเป็นรอบพักเพือ่ขึ้นตอ่ แต่หากหลุด 720 จุด เสีย่งเจอฐานลึก 700 จุดหรือต่ำกว่า  

S50H25 (DAILY)

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส, TQ Professional 
 

S50H24 (ซือ้ขายวนัสดุทา้ย 28 ม.ีค. 68) เดอืน มี.ค. รอหาฐานช่วง 745-750 จุด กรณีหลุด 737 จุดเสี่ยงไหลตอ่เนื่อง โดย Upside  
จะเปิดอีกรอบเมือ่พ้นแนวต้าน 800 จุด เพือ่กลับสู่รอบกลับตัว และมีเป้าหมายเสน้ค่าเฉลี่ย 21 วนั 810 จุดรอทดสอบ ค่าสัญญาณทาง
เทคนิค เชน่ RSI อยู่ในระยะ Super Oversold พร้อมเด้ง แต่หากหลดุ 737 จุด จะเปิด Downside สู่แนวรับ 680-700 จุด  



 

- 34 - 
 

DERIVATIVES
 

SINGLE STOCK FUTURES

Long APH25
แผนธุรกิจปี 2568 มุ่งสู่การเป็นที่สุดในทุกมิติ ด้วยเปิดตัวมากสุดในกลุ่มฯ 6.5 หมื่น 
ล้านบาท ทุกกลุ่มผลิตภัณฑ์ทั้งแนวราบ คอนโดฯ, หลากหลายราคา และทำเล 
Outperform ชอบด้วยพื้นฐานธุรกิจแข็งแกร่ง, แผนธุรกิจเชิงรุก พร้อมช่วงชิงส่วนแบ่ง 
ตลาดเพ่ิม หนุนต่อการเติบโตต่อเนื่อง และการเงินแข็งแรง Net Gearing 0.7 เท่า 
AP ประกาศปันผลรอบปี 2567 หุ้นละ 0.60 บาท หรือ 6.9% ขึ้น XD 7 พ.ค. 2568 
ภาพรายสัปดาห์ AP ทิศทางราคาคาดผ่านจุดต่ำสุดของรอบ ยืนยันด้วยจังหวะ 
Technical Rebound รูปแบบ “Double Bottoms” และ Bullish Divergence ใน RSI 

กลยุทธ์การลงทุน
แนะนำ Long APH25 8.30-8.50 บาท โดยมีเป้าหมายทำกำไรที่ 9.50 บาท  
และ 10.50 บาท  ตั้งจุดตดัขาดทนุ หากหลุด 8.00 บาท 

 

 

 
 

 
 

ที่มา: TQ Professional, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Long MINTH25
อิง DCF ให้ FV ที่ 37 บาท คงแนะนำ OUTPERFORM นอกจากธุรกิจกระจายตัว ยัง
ชอบแผนการเติบโตแบบ แบบ ASSET–LIGHT เพราะไม่เป็นภาระต่องบดุลในเชิงของ 
D/E และหนุนแนวโน้ม ROE ระยะยาว ให้ดีขึ้นจากปัจจุบันที่ 10% - 11% ประกอบกับการ
ลุ้น 1Q มีกำไรและ 2Q ทำจุดสูงสุดของปี มองว่าราคาหุ้นน่าจะเคลื่อนไหวได้ดีกว่ากลุ่ม
ฯ ได้ยาวกว่าหุ้นท่องเที่ยวไทย ซ่ึง 2Q เป็น LOW SEASON ของไทย 
ภาพรายสัปดาห์ MINT กรอบบน Falling Wedge ยืนยันรอบกลับด้วยจังหวะ Bullish 
Divergence จาก RSI และจังหวะแท่งเทียน Bullish Breakout ดึงเหนือกรอบบน 

กลยุทธ์การลงทุน
แนะนำ Long MINTH25 บริเวณ  27.00-28.00 บาท มีเปา้หมายทำกำไรที ่
31.00 บาท และ 33.00 บาท ตั้งจุดตัดขาดทนุ หากหลดุ 26.00 บาท 

 
 

 
 

 
 

ที่มา: TQ Professional, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Long MTCH25
สำหรับแนวโน้ม EPS ปี 2568 ขยายตัว 15% YOY (มีโอกาสโตสูงกว่า SAWAD ซ่ึงมี
การประกาศจ่ายหุ้นปันผล)  หนุนด้วยสินเชื่อเพ่ิม 12% YOY ในกลุ่มสินเชื่อมี
หลักประกันอย่างจำนำทะเบียนรถ ประกอบกับทิศทาง CREDIT COST ลงได้อีก PBV 
ที่ 2.7 เท่า ให้ FV ที่ 54 บาท (เทียบเท่า PER 17 เท่า)  OUTPERFORM เพราะทิศ
ทางการเติบโตของ EPS และ ROE ทำได้ดีกว่ากลุ่มฯ จากปัจจัยด้านคุณภาพสินทรัพย์ 
ภาพรายสัปดาห์ MTC แกว่งในแนวโน้มขาขึ้นตามกรอบ Uptrend Channel ยืนยันแรง
ซ้ือจากจังหวะ Higher Low แนะรอย่อสะสมโซนแนวรับช่วง 45.00-46.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน
ตั้งรับบริเวณ 45.00 บาท มเีป้าหมายทำกำไรที่ 54.00 บาท ตั้งจุดตัดขาดทุน 
หากหลุด 43.00 บาท 

  

 
 

 
 
ที่มา: TQ Professional, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 

  
 



 

กลยุทธ์ลงทุนหุ้นต่างประเทศ 



 

 

GLOBAL STRATEGY

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกดั ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหลา่นี้ได้
ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห ์ และมิไดเ้ป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ 
การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเปน็ผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีสว่น
เกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลสั จำกัด ไม่ว่ากรณีใด 

 
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ  

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ในเดอืนกมุภาพันธ์ยังคงเผชิญแรงกดดันจากความกังวลด้านเศรษฐกิจและนโยบายรัฐบาล TRUMP โดยเฉพาะภาษีตอบโต้
การค้ากับประเทศคู่ค้าในหลายประเทศ ซึ่งสร้างความกังวลตอ่แนวโนม้เงินเฟอ้และการเติบโตทางเศรษฐกิจ ด้านภาพรวมตวัเลขเศรษฐกิจ
ออกมาชะลอลง อาทิ RETAIL SALES -0.9% MOM ในเดอืนมกราคม (VS. ตลาดคาด -0.2% และเดอืนกอ่น +0.7%) ขณะที่ดัชนีภาคบริการ 
(PMI SERVICES) เบื้องตน้ในเดอืนกุมภาพันธอ์อกมาต่ำกว่าระดบั 50 จุด ซึ่งสะท้อนภาวะหดตัว (49.7 จุด VS. เดือนก่อน 52.9 จุด) ด้านดัชน ี
CONSUMER CONFIDENCE ลดลงสู่ระดบั 98.3 จุด ในเดอืนกุมภาพันธ ์(VS. เดอืนกอ่น 105.3 จุด และตลาดคาด 102.5 จุด)  

ด้านผลประกอบการไตรมาสล่าสดุของบริษัทฯ ในดัชนี S&P 500 (รายงานออกมาแล้ว 93% ณ 26 ก.พ.) มีกำไรสูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาด 
7.3% ซึ่งแสดงให้เห็นว่าภาคธุรกจิสามารถรักษาความสามารถในการทำกำไร แม้ตอ้งเผชิญกับแรงกดดันทางเศรษฐกิจและต้นทุน ขณะที่ดชัน ี
S&P500 ซื้อขายที่ FWD P/E 21.3X ยังสูงกว่าค่าเฉลีย่ย้อนหลัง 5 ปีที่ 19.9X  

สำหรับในเดอืนมนีาคม คาดวา่ตลาดจะให้ความสำคัญกับการประชุม FED (19-20 มี.ค.) ซึ่งจะมีการทบทวนประมาณการเศรษฐกิจและทิศทาง
อัตราดอกเบี้ยผา่น DOT PLOT โดยลา่สดุตลาดการเงินประเมนิว่าการลดอัตราดอกเบี้ยคร้ังแรกในปีนี้จะเกิดขึน้ในเดอืนมิถุนายน อีกทั้งมี
ความเป็นไปไดท้ี่ FED อาจปรับแผนลดขนาดงบดุล (QT) ในรอบประชุมเดอืน มี.ค. เพือ่รับมอืประเด็นเพดานหนี้สาธารณะตามที่ได้มีการส่ง
สัญญาณไว้ผ่าน FOMC MINUTES นอกจากนี้ ตอ้งติดตามข้อมูลตวัเลขตลาดแรงงาน โดยเฉพาะการจ้างงานนอกภาคเกษตร (NFP) ที่จะ
ประกาศในวันที ่8 มีนาคม (ตลาดคาด 155K ตำแหน่ง VS. เดอืนก่อน 143K) ซึ่งจะส่งผลตอ่ความคาดหวังในการปรับลดอัตราดอกเบีย้ของ 
FED ให้เร็วขึ้นหรือช้าลงได้ นอกจากนี้ ยังตอ้งติดตามนโยบายภาษีของ TRUMP อย่างใกล้ชิด เนื่องจากมีรายงานวา่รัฐบาลกำลงัพิจารณา
ขยายมาตรการภาษเีพิ่มเตมิในเดอืนมนีาคม ซึ่งอาจเพิม่แรงกดดันต่ออุตสาหกรรมที่พึ่งพาห่วงโซอ่ปุทานจากจีน 

มมุมองฝา่ยกลยทุธ ์ ด้วยความไม่แนน่อนที่ยังคงอยู่ในระดับสูง กลยุทธ์การลงทุนยังคงเน้นไปที่การกระจายความเสี่ยงและลดพอร์ตในกลุ่มที่มี
ความออ่นไหวตอ่ภาวะเศรษฐกิจ  กลุ่มที่นา่สนใจเช่น CONSUMER STAPLES อาทิ COSTCO และ WALMART เนื่องจากมีความสามารถใน
การกำหนดราคาสูงและจำหนา่ยสินค้าทีม่ีความตอ้งการที่สม่ำเสมอ, กลุ่ม HEALTHCARE อาทิ ELI LILLY, ABBVIE และ GILEAD 
SCIENCES และกลุ่มการเงนิ อาทิ JPMORGAN และ BANK OF AMERICA ที่คาดวา่จะได้รับอานสิงส์จากอตัราดอกเบี้ยที่ยังอยู่ในระดับสูง 

สำหรับหุ้นเทคโนโลยี แม้ว่ายังคงมีศักยภาพเติบโตสูง แต่การแข่งขันด้าน AI จากจีนและตน้ทนุที่เพิ่มขึ้นยังคงเป็นปัจจัยกดดัน นักลงทนุควรใช้กล
ยุทธ์ SELECTIVE BUY โดยเลอืกลงทนุเฉพาะบริษทัที่มีโมเดลธรุกิจที่แข็งแกร่งและมีโอกาสเตบิโตจาก AI INFRASTRUCTURE นอกจากนี ้
ควรติดตามสัญญาณจาก FED อยา่งใกล้ชิด หากมีแนวโน้มว่าเศรษฐกิจเร่ิมชะลอตัวแรงหรือกังวลตอ่เงินเฟอ้ทีอ่าจเร่งตัวขึ้นออกห่างจาก
เป้าหมาย แนะนำใหเ้พิม่น้ำหนักในสินทรัพย์ปลอดภยั เช่น พันธบัตรรัฐบาล หรือหุ้นปันผลสูง เพื่อลดความเสี่ยงของพอร์ตการลงทนุ 

 

 

 

 

 



 

- 37 - 

GLOBAL MARKET

 
ปจัจบุนันโยบายปรบัขึน้ภาษนีำเขา้ของ Trump 

ยงัไมร่นุแรง แตม่คีวามไมแ่นน่อนสงู 
กำไรไตรมาสลา่สดุของดชัน ีS&P500 

ออกมาดกีวา่ตลาดคาด 7.3% 

 

 
ที่มา: White House, Trump Statements, Bloomberg, ASPS Global Strategy ที่มา: Bloomberg, ASPS Global Strategy  
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ตลาดหุน้ยโุรป  
ดัชนี STOXX600 ปรับตัวขึน้ ดว้ยแรงหนุนจากหุ้นในกลุ่มสถาบนัการเงินนำโดย SOCIETY GENERALE +26% และ BANCO SANTANDER 
+24% รวมทั้งหุ้นกลุม่รถยนต์นำโดย FERRARI +12% (ณ 1-26 ก.พ.) หลังผลประกอบการไตรมาสล่าสุดดีกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ 

ด้านดัชนี PMI เบื้องต้นในเดอืนกมุภาพันธ์ เคร่ืองช้ีภาคการผลิต (47.3 จุด VS. เดือนกอ่น 51.3 จุด) และภาคบริการ (50.7 จุด VS. เดือนก่อน 
51.3 จุด) ชะลอลงจากเดือนทีผ่่านมา ซึ่งยังสะท้อนความออ่นแอของกิจกรรมเศรษฐกิจในภาพรวม ทั้งนี้ นักวิเคราะห์ (BLOOMBERG 
CONSENSUS) คาดว่าเศรษฐกิจยูโรโซนจะขยายตัว +0.2% QOQ ในไตรมาสแรกของปีนี้ จาก +0.1% ไตรมาสกอ่น 

ทั้งนี้ ISABEL SCHNABLE สมาชิกบอร์ดบริหารของ ECB ไดแ้สดงความเห็นว่าวา่ทิศทางของอตัราดอกเบี้ยไม่ได้ชัดเจนอีกต่อไป และกล่าววา่
ทางคณะกรรมการ ECB ควรจะเร่ิมมีการปรึกษากันว่าอัตราดอกเบีย้จะปรับลดลงไปได้อีกมากน้อยแค่ไหน ซึ่งการแสดงความเห็นดังกล่าว
สอดคล้องกับเคร่ืองช้ีเงินเฟอ้ที่มแีนวโนม้ออกมาสูงกว่าที่ตลาดคาด แม้ภาพรวมเศรษฐกิจยังเปราะบาง อยา่งไรก็ตาม ตลาดยังคงคาดว่าจะได้
เห็นการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ ECB ลงอย่างต่อเนือ่ง (ประชุมคร้ังถัดไปวันที่ 5-6 มี.ค.) จากโมเมนตมัเศรษฐกิจที่ยังอ่อนแอ และระดับอตัรา
ดอกเบี้ย DEPOSIT FACILITY RATE คาดว่าจะอยูท่ี่ระดับ 2.00% ณ สิน้ปีนี้ (BLOOMBERG SURVEY ณ 7-13 ก.พ.) 

สำหรับรายงานผลประกอบการไตรมาสล่าสุดของดัชน ีSTOXX600 (รายงานออกมาแลว้ 50% ณ 26 ก.พ.) รายได้และกำไรสทุธิดกีว่าตลาด
คาดที่ 4.5% และ 6.7% ตามลำดบั โดย VALUATION ปัจจุบันอยูท่ี่ระดับ FWD PE 14.3X ซึ่งใกล้เคียงระดับค่าเฉลี่ยยอ้นหลัง 5 ป ี

มมุมองฝา่ยกลยทุธ ์ ตลาดหุ้นยโุรปมีความน่าสนใจมากข้ึน โดยเฉพาะกลุ่มธนาคารและแบรนด์หรูที่ได้รายงานผลประกอบการออกมาดีกวา่
ตลาดคาด และนโยบายการเงินทีย่ังมีแนวโน้มผอ่นคลาย อย่างไรก็ดี ความไม่แน่นอนของนโยบายการค้า ซึ่งสหรัฐฯ อาจมีการปรับขึ้นภาษี
นำเขา้ยานยนต์จากยุโรป เสถียรภาพการเมอืงในประเทศขนาดใหญ่ในภูมิภาค และความขัดแย้งเชิงภูมิรัฐศาสตร์ นับเป็นความเสี่ยงสำคัญ 

เจา้หนา้ที ่ECB มคีวามกงัวลตอ่เงนิเฟอ้ทีเ่พิม่ขึน้ 
สะทอ้นผา่น ECB SPEAK SENTIMENT INDEX 

นกัวเิคราะหค์าดหวงัทีจ่ะเหน็การปรบัลดอตัราดอกเบีย้ 
อยา่งตอ่เนือ่งของ ECB ในชว่งครึง่ปแีรก 

 
 

 

 

ที่มา: Bloomberg, ASPS Global Strategy ที่มา: Bloomberg, ASPS Global Strategy 
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ตลาดหุน้จนี 
ดัชนี HSI ปรับตวัขึ้นแรงนำโดยกลุ่มเทคโนโลยีหลังจากทีม่ีการเปดิตัว DEEPSEEK ในช่วงปลายเดอืนมกราคมที่ผ่านมา โดยได้แสดงให้เห็นถึง
ประสิทธิภาพที่ดีกวา่ด้วยตน้ทุนที่ต่ำกว่าทาง AI ฝั่งสหรัฐฯ ส่งผลให้นักลงทนุตา่งชาติเร่ิมกลับมาให้ความสนใจในหุ้นกลุม่ BIG TECH จีนอีก
คร้ัง อีกทั้งยังได้แรงหนุนจาก ALIBABA +40% (ณ 1-26 ก.พ.) หลังจากที่บริษัทเผยผลประกอบการออกมาดีกวา่คาดทั้งรายได้และกำไร 
นอกจากนี้ ตลาดได้แรงหนุนจากความหวังที่รัฐบาลจีนเร่ิมส่งสัญญาณการผอ่นคลายกฎระเบยีบมากข้ึน 

ผู้นำจีนได้จัดประชุมกับผู้นำธุรกิจ อาท ิแจ็ค หม่า (ALIBABA) และเหวินเฟิง เหลียง (DEEPSEEK) และผู้นำสว่นใหญท่ี่เกี่ยวข้องกับอุตสาหกรรม
การผลิตเทคโนโลยีขั้นสูง โดยได้ย้ำถึงความสำคัญของภาคเอกชนต่อเศรษฐกิจจีน และยืนยนัว่ารัฐบาลยังคงสนบัสนุนองค์กรเอกชนและ
ผู้ประกอบการอย่างตอ่เนือ่งรวมทั้งจะจัดการกับปัญหาบางประการที่ภาคเอกชนเผชิญอยู่ เช่น ต้นทุนการเงินที่สูง การเข้าถึงการเงินที่จำกดั 
การกระทำที่ไมเ่ป็นธรรมในเร่ืองค่าธรรมเนียม/ค่าปรบั การตรวจสอบ และการบังคับปิดกิจการ เปน็ต้น 

ด้านตัวเลขเศรษฐกิจจีนโดยรวมออกมาชะลอตวัลงในเดอืนมกราคม สะท้อนผ่านดัชนี PMI COMPOSITE ที่ชะลอลงมาที่ 50.1 จุด (VS. เดือน
ก่อน 52.2 จุด) โดยภาคการผลิต (49.1 จุด VS. เดอืนกอ่น 50.1 จุด) และภาคบริการ (50.2 จุด VS. เดือนก่อน 52.2 จุด) ปรับตวัลงทัง้คู่ ขณะที่
เคร่ืองช้ีเงินเฟ้อยังคงสะท้อนอปุสงค์ที่อ่อนแอ โดยดัชนี CPI +0.5% YOY (VS. เดือนก่อน +0.1%) ส่วนดัชนี PPI หดตัวตอ่เนื่องที่ -2.3% YOY 
(VS. เดอืนกอ่น -2.3%) อย่างไรก็ดี เคร่ืองช้ีการใช้จ่ายของผู้บริโภคในช่วงตรุษจีน อาท ิยอดขายตั๋วภาพยนตร์ ส่งสัญญาณเบื้องต้นทีด่ีของ
การบริโภคในประเทศ 

สำหรับผลประกอบการไตรมาสลา่สุดของดัชน ี HSI (รายงานออกมาแล้ว 20% ณ 26 ก.พ.) รายได้ออกมาดีกว่าคาดที่ 2.0% และกำไรสุทธิ
ออกมาดีกวา่คาดที่ 14.1% โดย VALUATION ปัจจุบนัอยูท่ี่ระดบั FWD PE 10.3x สูงกว่าค่าเฉลีย่ย้อนหลัง 5 ปีเล็กนอ้ย (+0.2SD) 

มมุมองฝา่ยกลยทุธ ์ ตลาดหุน้จีนเร่ิมกลับมามีความน่าสนใจอีกคร้ัง หลังจากที่เกิดกระแส DEEPSEEK ขึ้น ส่งผลให้ FUND FLOW เร่ิมไหล
ออกจาก BIG TECH สหรัฐฯ เขา้สู่ BIG TECH จีน ส่งผลให้ดัชน ีHSTECH ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นกว่าดัชนี NASDAQ-100 ค่อนข้างมาก 
โดย TOP PICK ในกลุม่ BIG TECH ได้แก่ TENCENT, ALIBABA และ JD.COM นอกจากนี ้ตอ้งตดิตามการประชุม TWO SESSIONS ในต้น
เดือนมนีาคมที่คาดวา่จะมีการประกาศเป้าหมายทางเศรษฐกิจ อาทิ การขยายตัวทางเศรษฐกิจ การขาดดุลการคลัง และเป้าหมายปริมาณเงิน 

รายไดจ้ากการขายตัว๋ภาพยนตรร์ายวนัในจนีทำจดุสงูสดุใหมใ่นชว่ง
เทศกาลวนัตรษุจนี เปน็สญัญาณทีด่ตีอ่การบรโิภคในประเทศ 

ผลตอบแทนของหุน้ BIG TECH จนีสงูกวา่สหรฐัฯ  
หลงัมกีารเปดิตวั DEEPSEEK 

 

  

ที่มา: Goldman Sachs, ASPS Global Strategy  ที่มา: Bloomberg, ASPS Global Strategy 
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ตลาดหุน้ญีปุ่น่ 
ตลาดหุ้นญี่ปุ่นในเดือนกุมภาพันธ์ยังคงเคลื่อนไหวอยู่ในกรอบแคบ โดยดัชนี TOPIX ปรับตัวลดลงประมาณ -3% (ณ 1-26 ก.พ.) นักลงทุน
เร่ิมลดสถานะในหุ้นญี่ปุ่นท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับแนวโน้มนโยบายการเงินของธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) โดยเฉพาะหลังจากดัชนีราคา
ผู้บริโภคพื้นฐาน (CORE CPI) เดือนมกราคมเพิ่มขึ้น +3.2% YOY เร่งตัวขึ้นจากเดือนก่อนหน้าที่ +3.0% และมากกว่าที่นักวิเคราะห์คาด
เล็กน้อยที่ +3.1% ทำให้ตลาดบางส่วนมองว่ามีความเสี่ยงที่ BOJ อาจพิจารณาขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วขึ้น และส่งผลให้ค่าเงินเยน (USD/JPY) 
แข็งค่าต่ำกว่าระดับ 150 ซึ่งส่งผลกระทบต่อหุ้นกลุ่มส่งออกที่เผชิญแรงขาย อย่างไรก็ตาม ภาพรวมเศรษฐกิจญี่ปุ่นยังคงมีโมนตัมเชิงบวก โดย 
GDP ไตรมาส 4 เบื้องต้นขยายตัว +0.7% QOQ ดีกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ +0.3% และไตรมาสก่อนที่ +0.4% โดยได้แรงหนุนจากการ
บริโภคภายในประเทศที่เพิ่มขึ้น ตามการปรับขึ้นค่าจ้างและมาตรการกระตุ้นของรัฐบาล 

ตลาดกำลังจับตาผลการประชุม BOJ ในวันที่ 19 มีนาคม ว่าจะมีการส่งสัญญาณถึงนโยบายการเงินที่อาจจะเข้มงวดขึ้นหรือไม่ ทั้งนี้ ปัจจุบัน
ตลาดคาดการณ์ว่า BOJ อาจพิจารณาปรับขึ้นดอกเบี้ยจาก 0.50% เป็น 0.75% ในช่วงไตรมาสสาม นอกจากนี้ นักลงทุนยังจับตาตัวเลข
ค่าแรง (CASH EARNINGS) และตัวเลขการใช้จ่ายภาคครัวเรือน (HOUSEHOLD SPENDING) ซึ่งจะเป็นตัวบ่งช้ีถึงการส่งผ่านของกำลังซื้อที่
จะนำไปสู่การจับจ่ายใช้สอยในประเทศว่ามีความแข็งแกร่งหรือไม่ นอกเหนือไปจากเครื่องช้ีเงินเฟ้อและพัฒนาการของราคาหมวดอาหารสด 
(โดยเฉพาะราคาข้าว) ที่มีการเร่งตัวสูงข้ึนมากจากช่วงเดียวกันปีก่อน 

อีกประเด็นที่ต้องติดตามคือ ความเสี่ยงจากภาษีทางการค้า โดยสหรัฐฯ อาจปรับขึ้นภาษีนำเข้ารถยนต์จากญี่ปุ่น (รวมถึงอุตสาหกรรมอื่นๆ) 
ซึ่งกระทบโดยตรงต่อบริษัทผู้ผลิตรถยนต์รายใหญ่ของญี่ปุ่น นอกจากนี้ แนวโน้มเศรษฐกิจจีน (คู่ค้ารายใหญ่ของญี่ปุ่น) ที่หากมีการกระตุ้น
เศรษฐกิจเพิ่มเติม อาจช่วยหนุนอุปสงค์จากต่างประเทศให้แกบ่ริษัทในญี่ปุ่น โดยเฉพาะอุตสาหกรรมเทคโนโลยีและอิเล็กทรอนิกส์ 

มุมมองฝ่ายกลยทุธ์ ด้วยแนวโน้มความผันผวนที่ยังสูง กลยุทธ์การลงทุนควรมุ่งเน้นไปที่หุ้นที่ได้รับประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงของนโยบาย
การเงินที่เข้มงวดขึ้น อาทิ ให้น้ำหนักในกลุ่มการเงิน (FINANCIALS) เช่น MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP และ SUMITOMO MITSUI 
FINANCIAL GROUP ที่จะได้ประโยชน์จากส่วนต่างอัตราดอกเบีย้ทีก่ว้างขึ้น และกลุ่มประกันซึ่งได้รับผลบวกจากผลตอบแทนพันธบตัรที่สงูข้ึน 

ในทางกลับกัน หากค่าเงินเยนมีแนวโน้มแข็งค่าขึ้น นักลงทุนอาจต้องระมัดระวังและปรับลดน้ำหนักในกลุ่ม ส่งออก โดยเฉพาะหาก BOJ ส่ง
สัญญาณขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วกว่าที่ตลาดคาด สำหรับนักลงทุนที่ต้องการลดความเสี่ยงจากความผันผวน แนะนำให้พิจารณาหุ้นในกลุ่มที่
คาดว่าจะได้ประโยชน์จากการบริโภคในประเทศจากการเติบโตของค่าแรง ขณะที่ระมัดระวังความผันผวนในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีหลังจากถูก
กดดันจากการเปิดตัวโมเดล AI รุ่นใหม่จากบริษัทสตาร์ทอัพสัญชาติจีน 

เครือ่งชีเ้งนิเฟอ้เรง่ขึน้ตอ่เนือ่งในเดอืน ม.ค. นกัวเิคราะหค์าดจะไดเ้หน็การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ 
ของ BOJ ครัง้ถดัไปในไตรมาสสาม 

 

 

ที่มา: Bloomberg, ASPS Global Strategy ที่มา: Bloomberg, ASPS Global Strategy 
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ตลาดหุน้อนิเดยี 
ตลาดหุ้น NIFTY50 ปรับตัวลดลงแรงกว่า 4% ในเดือนกุมภาพันธ์ (ณ 1-25 ก.พ.) โดยตลาดหุ้นยังคงเผชิญแรงกดดันจากกระแสเงินทุนไหล
ออกของนักลงทุนต่างชาติ อันเป็นผลจากปัจจัยเดิมที่ได้กล่าวถึงไว้ในรายงานฉบับก่อน ซึ่งส่วนใหญ่ยังไม่เห็นสัญญาณการฟื้นตัวที่ชัดเจน 
ได้แก่ 1) รายงานผลประกอบการของบริษัทฯ ไตรมาส 4/2024 กำไรออกมาต่ำกว่าตลาดคาด 5.41% 2) ค่าเงินรูปี  (USD/INR) อ่อนค่า
ต่อเนื่องทำจุดสูงสุดใหม่ที่ระดับใกล้เคียง 88 3) สภาวะการเงินที่เปราะบางจากสภาพคล่องในระบบการเงินที่ตึงตัว  อย่างไรก็ตาม เครื่องช้ี
เศรษฐกิจสะท้อนผ่านดัชนี PMI COMPOSITE เบื้องต้น เดือนกุมภาพันธป์รับตัวเพิ่มขึ้นสู่ระดับ 60.6 จุด จาก 57.7 จุดในเดือนก่อน 

ด้านนโยบายการเงิน ธนาคารกลางอินเดีย (RBI) ปรับลดอัตราดอกเบี้ย 25BPS สู่ 6.25% (7 ก.พ.) เป็นคร้ังแรกในรอบเกือบ 5 ปี เพื่อกระตุ้น
เศรษฐกิจที่ชะลอตัว โดยยังคงนโยบายการเงินแบบ "เป็นกลาง" ขณะที่อัตราเงินเฟ้อ (CPI) เดือนมกราคมชะลอลงสู่ระดับ 4.3% แต่ยังสูงกว่า
เป้าหมาย 4% ของ RBI โดยผู้ว่าการฯ ซานเจย์ มัลโฮตรา เน้นย้ำว่าธนาคารกลางยังให้ความสำคัญกับเสถียรภาพด้านราคา ควบคู่ไปกับการ
สนับสนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยคาดการณ์ว่า GDP ปีงบประมาณหน้า (เริ่ม 1 เม.ย.) จะอยู่ที่ 6.7% และเงินเฟ้อเฉลี่ย 4.2% 

นอกจากนี้ RBI ได้ประกาศ BUY-SELL SWAP มูลค่า $10BN USD/INR เมื่อวันที่ 21 กุมภาพันธ์ เพื่อสนับสนุนสภาพคล่องให้แก่ระบบ
ธนาคาร ซึ่งมีการประเมินว่าขาดสภาพคล่อง ~2 ล้านล้านรูปี และคาดว่าจะขาดดุลเพิ่มอีก ~8 แสนล้านรูปี ในเดือนมีนาคม ครั้งนี้ RBI ใช้
สัญญา 3 ปี แทน 6 เดือน ที่เคยประกาศในเดือนมกราคม เพื่อเสริมสภาพคล่องในระยะยาวมากขึ้น 

ด้านรัฐบาลอินเดียเผยงบประมาณปี FY2025 ตั้งเป้าหมายขาดดุลการคลังที่ 4.4% ของ GDP พร้อมเพิ่มการออกพันธบัตรเพื่อมาไฟแนนซ์
การขาดดุลเป็น 14.82 ล้านล้านรูปี โดยแผนดังกล่าวมีมาตรการสำคัญ อาทิ การลดภาษีชนชั้นกลาง 1 ล้านล้านรูปี โดยเพิ่มเพดานรายได้
ปลอดภาษีต่อปีเป็น 1.28 ล้านรูปี จากเดิม 7 แสนรูปี เพื่อกระตุ้นการบริโภค นอกจากนี้ รัฐบาลยังเน้นสนับสนุนอุตสาหกรรมที่ใช้แรงงาน
เข้มข้น เช่น รองเท้าและเครื่องหนัง พร้อมจัดตั้งกองทุนสนับสนุนสตาร์ทอัพ 1.15 พันล้านรูปี ด้านงบลงทุนโครงสร้างพื้นฐานถูกปรับเพิ่มขึ้น 
เพียง 10% ซึ่งต่ำกว่าในช่วงหลายปีที่ผ่านมา  

มุมมองฝ่ายกลยุทธ์ ยังคงแนะนำให้ระมัดระวังในการเพิ่มน้ำหนักการลงทุนในหุ้นอินเดีย โดยยังต้องจับตาพัฒนาการที่สำคัญต่อการฟื้นตัว
ของตลาดหุ้นอินเดีย โดยเฉพาะในประเด็นความเปราะบางของสภาพคล่องทางการเงิน ซึ่งอาจยังเป็นปัจจัยกดดันต่อ ตลาด แม้ว่าดัชนี 
NIFTY50 จะซื้อขายที่ FWD P/E ที่ 18.4X ซึ่งต่ำกว่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีที่ 19.3X ขณะที่ตลาดยังคงคาดหวังว่าจะได้เห็นการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยลงเพิ่มเติมจากธนาคารกลางอินเดีย 

                            คา่เงนิรปูอีอ่นคา่ตอ่เนือ่งในเดอืน ก.พ. ตลาดยงัคงคาดหวงัการปรบัลดอตัราดอกเบีย้เพิม่เตมิ 
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ตลาดหุน้เวยีดนาม 
ตลาดหุ้น VNI ปรับตัวเพิ่มขึ้น +3% (ณ 1-26 ก.พ.) โดยดัชนีมีการปรับขึ้นแตะระดับสูงสุดนับตั้งแต่วันที่ 13 มิถุนายน ทั้งนี้ เครื่องชี้เศรษฐกิจ
ในเดือนมกราคมยังอยู่ในโซนขยายตัว แม้จะมีวันทำงานลดลงจากเทศกาล TET NGUEN DAN หรือ TET (17 วันทำงานในเดือน ม.ค. เทียบ
กับ 22 วันในปีก่อน) อาทิ INDUSTRIAL PRODUCTION +0.6% YOY (VS. +8.8% เดือนก่อน) และ RETAIL SALES +9.5% (VS. +9.3% 
เดือนก่อน) ด้านเม็ดเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) เติบโตสูงกว่า 40% YOY 

รัฐสภาเวียดนามอนุมัติแผนปฏิรูปรัฐบาลคร้ังใหญ่ที่สุดในรอบหลายทศวรรษ โดยจะลดขนาดหน่วยงานรัฐลง 20% และกระทบข้าราชการราว 
100,000 คน รวมถึงการยุบ 5 กระทรวงและควบรวมหน่วยงานหลัก เช่น กระทรวงการคลัง (MINISTRY OF FINANCE) กับกระทรวงวางแผน
และการลงทุน (MINISTRY OF PLANNING AND INVESTMENT) การปฏิรูปคร้ังนีเ้พื่อเพิ่มประสิทธิภาพการทำงานและเป็นส่วนหนึ่งของแผน
ผลักดัน GDP โต 8% ตามนโยบายของนายกรัฐมนตรี ฟาม มินห์ จิ่ญ ขณะที่รัฐบาลเตรียมจ่ายเงินชดเชยให้ แก่ข้าราชการที่ถูกเลิกจ้าง
ท่ามกลางความกังวลเร่ืองการหางานใหม่ในภาคเอกชน 

นอกจากนี้ ภายใต้แผนดังกล่าว ทางรัฐสภาเวียดนามได้อนุมตัิโครงการรถไฟ LAO CAI – HANOI – HAI PHONG RAILWAY (LHHR) มูลค่า 
VND 203.2 ล้านล้าน ($8.4 พันล้าน) เพื่อเช่ือมต่อเวียดนามกับจีน รองรับการเดินทางและขนส่งสินค้าระหว่างประเทศ โครงการจะเร่ิมก่อสร้าง
ปลายปี 2025 และแล้วเสร็จภายในปี 2030 โดยมีความยาว 419 กม. ผ่าน 9 จังหวัด รวมถึงฮานอยและไฮฟอง ออกแบบให้เป็นเส้นทางที่สัน้และ
ตรงที่สุด ความเร็วสูงสุด 160 กม./ชม. และ 120 กม./ชม. ในเขตฮานอย โครงการนี้จะช่วยรองรับความต้องการขนส่งทางรางที่คาดว่าจะ
เพิ่มขึ้นเป็น 25.6 ล้านตันสินค้า และ 18.6 ล้านคนภายในปี 2050 ซึ่งสูงกว่าศักยภาพของโครงสร้างพื้นฐานปัจจุบันที่รองรับได้เพียง 4.1 ล้าน
ตัน และ 3.8 ล้านคน LHHR จึงเป็นโครงการสำคัญในการขยายการค้าข้ามพรมแดนกับจีนและเช่ือมต่อเส้นทางสู่ยุโรป 

สำหรับผลประกอบการในไตรมาสล่าสุด (รายงานออกมาแล้ว 69% ณ 26 ก.พ.) บริษัทฯ ใน VNI รายงานรายได้ออกมาสูงกว่าตลาดคาดที่ 
0.91% ขณะที่กำไรสุทธิออกมาดีกว่าตลาดคาดที่ 6.79% โดย VALUATION ปัจจุบันของดัชนี VNI ซื้อขายที่ระดับ FWD PE 10.1X ต่ำกว่า
ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปีที่ 11.2X 

มมุมองฝา่ยกลยทุธ ์คงคำแนะนำทยอยสะสมหุ้นเวยีดนาม ในฐานะตลาดทีม่ีศักยภาพดา้นการเตบิโตของเศรษฐกิจและกำไรของบริษทัจด
ทะเบยีน ขณะที่ Valuation ยังอยู่ในระดับต่ำ อย่างไรก็ตาม สงครามการค้าเปน็ความเสีย่งสำคัญทีอ่าจส่งผลอยา่งมีนยัยะต่อเศรษฐกิจ
เวียดนาม ตอ้งตดิตามประเด็นดังกล่าวอย่างใกล้ชดิ 

เมด็เงนิลงทนุโดยตรงจากตา่งประเทศ (FDI) 
ขยายตวัมากกวา่ 40% YoY ในเดอืน ม.ค. 

 
ที่มา: Vietdata 

บรษิทัจดทะเบยีนรายงานผลประกอบการในไตรมาสลา่สดุ 
มกีำไรสทุธดิกีวา่ตลาดคาด 6.79% 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลง่ข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกดั ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหลา่นี้ได้
ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลกัเกณฑท์างวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห ์ และมิไดเ้ป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ 
การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเปน็ผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีสว่น
เกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลสั จำกัด ไม่ว่ากรณีใด 

 

STOCK LAST 
PRICE  

CONSENSUS 
TARGET 
PRICE 

UPSIDE 

 
FORWARD 

12M P/E 
COMMENT 

ELI LILLY 

(LLY US) 
905.16 996.81 10.1% 37.8X 

ปัจจัยสนับสนุนหลัก 1) การขยายตลาดสู่ประเทศใหม่ๆ ที่คาดว่ารายได้จากฐานลูกคา้รายใหม่
จะช่วยกระจายความเส่ียงจากตลาดสหรัฐฯ 2) การเติบโตของตลาดยากลุ่ม GLP-1 ที่ยงัคง
เติบโตแข็งแกร่ง โดยนักวิเคราะห์คาดการณ์ว่าตลาดนี้จะมีมูลค่าสูงถึง $1.50 แสนล้านภายใน
ช่วงต้นทศวรรษ 2030 รวมถึงคาดว่ายอดขายในปี 2025 ของ ELI LILLY จะปรับตวัสูงขึ้นจาก
การได้รับการอนุมัติการใช้ยาสำหรับการรกัษาโรคอ้วนและภาวะอ่ืน ๆ 3) นอกจากยากลุม่ 
GLP-1 แล้ว บริษัทกำลังพัฒนายาใหม่หลายตัวเพ่ือต่อยอดการเติบโตในตลาดโรคอ้วน 
โรคเบาหวาน และโรคหัวใจ-หลอดเลือด 4) การเปล่ียนแปลงเชิงนโยบายในยคุของรัฐบาลใหม่
อาจลดแรงกดดันต่อการลงทุนในกลุ่มบริษัทเภสัชกรรมขนาดใหญ่  

ความเส่ียงสำคัญ 1) ปัญหาซัพพลายเชน 2) การแข่งขนัในตลาดยาลดน้ำหนักและเบาหวาน 3) 
ผลกระทบจากกฎระเบียบ 4) ความล้มเหลวในการพัฒนานวตักรรม 

TENCENT 

(700 HK) 
483.00 534.80 10.7% 17.9X 

ปัจจัยสนับสนุนหลัก 1) TENCENT เป็นหนึ่งในบริษัทเทคโนโลยีที่มีศักยภาพสูงของจีน ด้วย
โมเดลธุรกิจที่แข็งแกร่งและกระจายตัวดีในหลายอุตสาหกรรม 2) การนำ DEEPSEEK AI มา
ผสานกับ WEIXIN จะช่วยให้ทกุส่วนใน ECOSYSTEM แข็งแกร่งขึ้น โดยเฉพาะ SEARCH, 
ADS และ E-COMMERCE 3) ผลประกอบการในไตรมาสล่าสุด ธุรกิจเกมในประเทศยังคงเป็น
ตัวขับเคล่ือนสำคัญ รวมถงึคาดว่าจะยังเติบโตเหนือค่าเฉล่ียของอุตสาหกรรมจากความ
แข็งแกรง่ของผลิตภัณฑ์ในตลาดโลก 

ความเส่ียงสำคัญ 1) ความไม่แน่นอนของกฎระเบียบจีน 2) การแขง่ขันทีรุ่นแรงใน AI, CLOUD 
และ GAMES 3) แนวโน้มเศรษฐกิจจีนและการบริโภคที่ชะลอตัว 

LVMH 

(MC FP) 
693.10 757.65 9.3% 24.3X 

ปัจจัยสนับสนุนหลัก 1) LVMH เป็นเจ้าของแบรนด์หรูหลากหลายครอบคลุมทั้งแฟช่ัน, เครื่อง
หนัง, น้ำหอม, เครื่องสำอาง, นาฬิกา, เครือ่งประดับ ไปจนถึงไวน์และเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ ซึ่ง
ช่วยลดความเส่ียงจากการพึ่งพาตลาดใดตลาดหนึ่งมากเกินไป 2) มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของจีน คาดว่าจะช่วยเพิ่มความเช่ือมั่นให้แก่ตลาดและช่วยดึงดูดนักช้อประดับไฮ
เอนด์กลับมา เนื่องจากจีนถือเป็นตลาดสำคัญของแบรนด์หรู 3) KEPLER CHEUVREUX 
บริษัทวิจัยที่เช่ียวชาญด้านการวิเคราะห์ตลาดทุนยุโรป ปรับมุมมองเป็นบวกต่อภาคธุรกิจนี ้
ซึ่งมองว่าอัตราการเติบโตของอตุสาหกรรมนี้แตะจุดต่ำสุดไปแล้วในไตรมาสที่ 3 ของปีก่อน 

ความเส่ียงสำคัญ 1) ตลาดจีนที่ฟื้นตัวช้าและมีความไม่แน่นอน 2) ความเส่ียงด้านภาษีนำเข้า
สหรัฐฯ 3) ค่าเงินยูโรที่แขง็ค่ากระทบยอดขายในตลาดนอกยุโรป 

VFMVN30 ETF 

(E1VFVN30 TB) 
31.25 - - - 

ปัจจัยสนับสนุนหลัก 1) เครื่องชี้เศรษฐกจิในเดือนมกราคมยังอยู่ในโซนขยายตวั แม้จะมีวัน
ทำงานลดลงจากเทศกาล ด้านเม็ดเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) เติบโตสูงกว่า 
40% YOY 2) สำหรับผลประกอบการในไตรมาสล่าสุด (รายงานออกมาแล้ว 69% ณ 26 
ก.พ.) บริษัทฯ ใน VNI รายงานกำไรสทุธิออกมาดีกว่าตลาดคาดที่ 6.79% 3) รัฐสภา
เวียดนามอนุมัติแผนปฏิรูปรฐับาลครัง้ใหญ่ที่สุดในรอบหลายทศวรรษ เป็นส่วนหนึ่งของแผน
ผลักดัน GDP โต 8% ตามนโยบายของนายกรฐัมนตรี รวมถึงหนุนการลงทุนโครงสร้าง
พื้นฐาน 

ความเส่ียงสำคัญ 1) กฎระเบียบและข้อจำกัดสำหรับนักลงทุนต่างชาติ 2) ความเส่ียงด้าน
ค่าเงิน 3) ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจและนโยบายรัฐ 

   
หมายเหตุ: ข้อมูลส้ินสุด ณ 27 กุมภาพันธ ์2568 



 

สถิติหลักทรัพย์ และดัชนีเศรษฐกิจมหภาค 
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CYCLICAL WATCH
ราคาน้ำมันดิบ  ราคาขายปลีกน้ำมันสำเร็จรูปตลาดสิงคโปร์ 

 

 

 
ที่มา: TQ professional  ที่มา: TOP 

ราคาสังกะส ี  ราคาถ่านหิน 

 

 

 
ที่มา: lme.co.uk  ที่มา: BANPU 

ราคายางแผ่นรมควัน  ราคากุ้งขาว 61-70 ตัว/กก. 

 

 

 
ที่มา: สมาคมยางพาราไทย, การยางแหง่ประเทศไทย  ที่มา: สำนักงานเศรษฐกิจการเกษตร  

ราคาไก่เป็น  ราคาหมู 

 

 

 
ที่มา: สำนักงานเศรษฐกิจการเกษตร  ที่มา: สำนักงานเศรษฐกิจการเกษตร 
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ECONOMIC 

การเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนท่ัวโลก  อัตราดอกเบ้ียนโยบายของประเทศพัฒนาแล้ว 

 

 

 
ที่มา: TQ professional  ที่มา: Bloomberg 

อัตราดอกเบ้ียนโยบายของประเทศกำลังพัฒนา  อัตราดอกเบ้ียนโยบายและอัตราเงินเฟ้อไทย 

 

 

 
ที่มา: Bloomberg  ที่มา: กระทรวงพาณิชย,์ ธปท. 

BOND YIELD อาย ุ10 ปีของสหรัฐและไทย  CONSENSUS GDP GROWTH และ EPS GROWTH 

 

 

 
ที่มา: Bloomberg  ที่มา: Bloomberg 

ทุนสำรองระหวา่งประเทศของไทย  ตารางเหตุการณ์ในเดือน มีนาคม 2568 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

ที่มา: Bloomberg  ที่มา: Bloomberg 

วัน/เดือน/ปี เหตุการ ณ์

6 Mar 68 ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคายุโรป (ECB) คร้ังที ่2 ของปี

19 Mar 68 ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารสหรัฐ (Fed) คร้ังที ่2 ของปี

19 Mar 68 ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) คร้ังที ่2 ของปี

20 Mar 68 ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารอังกฤษ (BOE)  คร้ังที ่2 ของปี
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MARKET STATISTICS

ผลประกอบการรายอุตสาหกรรม (กำไรสุทธิ : ล้านบาท) 
(ล้านบาท) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 2566 2567
Agribusiness 286 899 2,577 2,283 2,470 2,667 8,230 

Automotive 1,129 2,114 1,338 1,086 1,536 6,839 6,074 

Banking  52,961 65,721 65,657 66,368 61,648 242,336 259,394 

Commerce 19,120 15,640 16,336 14,415 26,493 62,137 72,884 

Construction Materials 1,633 7,075 7,103 3,110 4,867 41,299 22,155 

Construction Services -2,249 1,094 -2,372 -4,162 -6,239 -207 -11,680 

Energy & Utilities 36,002 82,766 86,218 35,612 31,032 284,083 235,628 

Electronic Components 6,001 6,153 8,725 6,963 -471 25,390 21,370 

Fashion 1,048 -1,276 1,853 -879 1,356 3,155 1,055 

Finance & Securities 8,072 9,269 7,889 8,762 6,256 34,472 32,176 

Food & Beverage -11,578 12,548 19,563 17,331 14,081 9,048 63,523 

Health Care Services 7,822 8,569 7,140 10,006 6,472 31,011 32,188 

Home & Office Products 204 -164 -323 -53 1,229 114 690 

Information & Communication Technology 18,231 17,163 14,722 16,909 3,682 50,071 52,476 

Industrial Materials & Machinery 1,363 -840 46 11 2,479 801 1,696 

Insurance 4,015 6,194 5,686 4,509 6,943 19,894 23,332 

Media & Publishing -4,398 -3,281 270 53 27 1,633 -2,930 

Mining 0 0 0 0 0 0 0 

Paper & Printing Materials 171 179 199 109 132 876 620 

Personal Products & Pharmaceuticals 610 925 1,503 610 1,300 3,362 4,338 

Petrochemicals & Chemicals -6,795 3,769 -19,890 -19,010 -8,804 -5,176 -43,934 

Property Fund 1,453 4,902 4,211 5,212 4,655 15,661 18,980 

Packaging 1,728 1,979 2,809 1,663 307 9,674 6,757 

Professional Services 219 297 353 336 245 790 1,231 

Property Development 19,820 15,914 17,381 16,706 16,903 68,286 66,904 

Steel -1,335 -992 -236 -4,300 2,964 -1,477 -2,565 

Tourism & Leisure 1,631 3,288 2,995 221 5,962 7,279 12,467 

Transportation & Logistics 16,151 -74 10,183 23,582 -27,656 69,347 6,035 

SET 173,318 259,832 261,936 207,454 159,870 983,367 889,092 

        

MAI 1,808 4,412 1,612 912 204 6,390 7,139 

 
หมายเหตุ : ปรับงวดบัญชีทุกบริษทัให้เป็นงวดเดียวกันคือ 1 ม.ค. – 31 ธ.ค. 
ที่มา : ตลท.,  รวบรวมโดยสายงานวิจยั บล.เอเซียพลัส 
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MARKET STATISTICS
ผลประกอบการ และการจ่ายเงินปันผลของหุ้นรายตัว 

STOCK EPS (บาท) DPS (บาท) ราคาพาร์
 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 2565 2566 2567 (บาท)

1)  AGRO & FODD INDUSTRY      

AGRIBUSINESS        

EE -0.011  -0.030  -0.025  0.066  - - -      1.000  

GFPT 0.370  0.470  0.430  0.300  0.200 0.150 0.200      1.000  

LEE 0.023  0.020  0.060  0.050  0.030 0.090 0.120      1.000  

NER 0.245  0.259  0.195  0.195  0.380 0.340 0.360      0.500  

PCE na. 0.050  0.086  0.087  - - 0.150      1.000  

PPPM 0.008  -0.077  -0.113  0.189  - - -      1.000  

STA -0.210  0.410  0.340  0.560  2.000 1.000 1.000      1.000  

TEGH 0.060  0.093  0.203  0.165  0.260 0.100 -      1.000  

TFM 0.210  0.260  0.300  0.300  0.130 0.130 1.070      2.000  

TRUBB -0.070  -0.030  -0.090  0.000  0.120 - -      1.000  

TWPC 0.070  -0.070  -0.080  0.000  0.216 0.091 0.057      1.000  

UPOIC 0.170  -0.000  0.190  0.140  0.450 0.300 0.330      1.000  

UVAN 0.150  0.710  0.440  0.060  1.000 0.750 0.400      0.500  

VPO -0.070  0.085  0.080  -0.050  - - -      1.000  

FOOD & BEVERAGE                                             

-    

                                       

-    

    

AAI 0.110  0.140  0.140  0.080  - 0.230 0.449      1.000  

APURE 0.075  0.069  0.050  0.095  0.100 0.300 -      0.700  

ASIAN 0.300  0.310  0.290  0.140  0.650 0.370 0.990      1.000  

BR 0.060  0.030  0.030  0.010  - - -      5.000  

BRR 0.560  0.339  0.450  -0.070  0.200 0.200 0.500      1.000  

BTG -0.060  0.320  0.510  0.500  1.000 0.250 0.500      5.000  

CBG 0.630  0.690  0.740  0.780  1.500 0.900 1.300      1.000  

CFRESH 0.050  0.033  -0.138  -0.035  - - -      1.000  

CH 0.042  0.089  0.002  0.026  0.060 0.040 0.100      0.500  

CHAO 0.110  0.130  0.180  0.060  - - 0.170      1.000  

CHOTI -2.850  0.740  -9.890  -5.420  8.500 - -    10.000  

CM 0.060  0.110  -0.020  0.000  - 0.090 0.100      1.000  

COCOCO 0.140  0.150  0.120  0.060  - 0.450 0.300      0.500  

CPF 0.110  0.860  0.910  0.510  0.750 - 1.000      1.000  

CPI -0.005  0.205  0.214  0.093  0.210 0.110 0.220      1.000  

F&D 1.330  2.020  0.480  0.740  - - -    10.000  

FM 0.150  0.300  0.170  0.180  - - 0.150      2.000  

HTC 0.456  0.396  0.321  0.324  0.760 1.040 0.480      0.500  

ICHI 0.280  0.290  0.270  0.160  0.600 1.000 1.100      1.000  

ITC 0.270  0.336  0.330  0.260  0.200 0.600 1.150      1.000  

JDF 0.023  0.016  0.041  0.049  0.020 0.040 0.080      0.500  

KBS 1.520  0.560  -0.088  -0.272  0.500 0.550 0.700      1.000  

KCG 0.130  0.170  0.140  0.290  - 0.300 -      1.000  

KSL 0.074  0.042  -0.024  0.116  0.100 0.050 0.050      0.500  

KTIS 0.080  0.035  -0.273  -0.260  - 0.100 0.050      1.000  

LST 0.150  0.100  0.220  0.160  0.190 0.250 0.200      1.000  

M 0.380  0.440  0.370  0.390  1.400 1.600 1.500      1.000  

MALEE 0.220  0.190  0.110  0.040  - - 0.100      0.500  

NRF 0.040  0.010  -0.030  0.000  0.030 - -      1.000  

NSL 0.430  0.440  0.450  0.490  0.550 0.650 0.350      1.000  

OKJ na. 0.130  0.130  0.050  - - 0.160      0.500  

OSP 0.280  0.200  -0.120  0.185  0.900 1.650 0.600      1.000  

PB 0.920  0.830  0.920  0.850  2.000 2.000 0.890      1.000  

PLUS 0.020  0.050  0.030  -0.040  0.130 0.120 0.060      0.500  

PM 0.220  0.190  0.380  0.290  0.430 0.500 0.980      1.000  

PQS 0.190  -0.003  0.120  0.050  0.150 0.081 0.050      1.000  

PRG -0.020  0.310  0.340  -0.030  0.300 0.300 -      1.000  

RBF 0.090  0.050  0.050  0.070  0.100 0.175 -      1.000  
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SAPPE 1.140  1.330  0.970  0.620  1.650 2.180 -      1.000  

SAUCE 0.550  0.500  0.470  0.550  1.650 1.720 -      1.000  

SNNP 0.160  0.170  0.170  0.180  0.403 0.482 0.600      0.500  

SNP 0.180  0.170  0.230  0.250  0.800 1.000 0.800      1.000  

SORKON 0.048  0.162  0.106  0.094  0.100 0.200 -      1.000  

SSF 0.130  0.180  0.170  0.030  0.481 0.037 0.333      1.000  

SST -0.130  -0.095  -0.180  -0.170  0.215 0.010 -      1.000  

SUN 0.090  0.090  0.180  0.020  0.150 0.35 & Stock 5:1 0.250      0.500  

TC 0.220  0.390  0.170  0.210  0.500 0.100 0.300      1.000  

TFG 0.030  0.150  0.220  0.150  0.400 0.030 0.300      1.000  

TFMAMA 3.470  3.320  3.180  3.620  4.080 4.420 2.900      1.000  

TIPCO -0.140  -0.070  -0.060  0.080  0.890 0.740 0.180      1.000  

TKN 0.210  0.195  0.097  0.101  0.290 0.460 0.300      0.250  

TU 0.240  0.270  0.300  0.270  0.840 0.540 0.660      0.250  

TVO 0.350  0.620  0.490  0.900  1.05 & Stock 10:1 0.810 0.800      1.000  

ZEN 0.050  0.000  0.080  0.060  0.160 0.300 0.170      1.000  

2)  CONSUMER PRODUCTS       

FASHION         

AFC 0.080  0.489  -0.200  -0.300  0.140 - -    10.000  

AURA 0.210  0.260  0.150  0.230  0.080 0.310 -      1.000  

B52 -0.028  -0.032  -0.049  -0.019  - - -      0.500  

BTNC 0.320  1.580  -0.740  -0.470  - - 0.200    10.000  

CPH -0.390  1.800  -0.540  0.140  - 0.500 0.750    10.000  

CPL 0.020  0.000  -0.060  -0.150  - - -      1.000  

NC 0.060  -0.010  -0.010  0.040  0.014 0.020 -      1.000  

PAF 0.019  -0.009  -0.016  -0.004  0.010 0.010 -      0.510  

PDJ -0.065  0.086  -0.154  0.117  0.1111 & Stock 10:1 0.100 -      1.000  

PG 0.040  -0.130  0.210  -0.090  0.200 0.200 0.200      1.000  

SABINA 0.350  0.340  0.320  0.330  1.200 1.330 1.340      1.000  

SAWANG -0.080  -0.110  -0.250  -1.040  - - -    10.000  

SUC 0.940  1.850  1.190  1.320  1.500 1.500 -    10.000  

TPCS 0.220  -0.280  0.240  -0.220  1.000 0.650 0.250      1.000  

TR -9.270  3.840  -6.830  3.090  0.560 0.050 0.050      1.000  

TTI -0.280  -0.389  -0.520  -0.730  1.000 0.500 0.500    10.000  

TTT -0.370  0.000  1.900  0.590  1.000 1.650 2.550    10.000  

UPF 0.790  0.270  -0.020  0.200  2.850 0.860 -    10.000  

WACOAL 0.110  0.260  -0.350  0.180  0.700 0.700 -      1.000  

WFX -0.100  -0.060  -0.100  -0.030  0.210 - -      1.000  

HOME & OFFICE PRODUCTS        

ACC -0.005  -0.027  -0.009  0.000  - - -      0.250  

AJA 0.004  -0.007  -0.009  -0.006  - - -      0.100  

DTCI 0.000  0.200  -0.280  -0.240  0.350 0.250 -    10.000  

FANCY 0.008  0.005  0.004  0.006  - - -      1.000  

FTI 0.020  0.030  -0.004  0.036  0.060 0.070 0.030      1.000  

KYE 2.390  3.120  13.100  18.630  8.550 4.100 29.850    10.000  

L&E -0.030  -0.030  0.030  0.060  0.061 0.040 0.050      1.000  

MODERN -0.084  0.099  0.085  0.092  0.060 0.090 -      1.000  

OGC -1.820  -2.140  -3.100  2.540  0.570 0.570 -    10.000  

ROCK 0.110  0.070  0.410  1.700  - 0.500 -    10.000  

SIAM -0.054  -0.102  0.016  -0.027  0.030 0.010 -      1.000  

TSR -0.154  -0.468  -0.460  0.000  0.0111 & Stock 10:1 - -      1.000  

PERSONAL                                                           

-    APCO 0.027  0.024  0.023  0.017  0.155 0.180 -      0.500  

BIZ 0.060  0.050  0.140  0.120  0.200 0.300 0.350      0.500  

BLC 0.070  0.060  0.070  0.090  - 0.100 0.150      0.500  
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DDD 0.020  0.080  -0.080  0.060  0.300 0.025 0.155      1.000  

IP 0.042  0.006  0.006  0.024  0.180 0.0348 & Stock 8:5 -      0.500  

JCT 2.420  2.060  0.650  2.180  4.000 4.250 -    10.000  

KISS 0.050  0.060  0.090  0.060  0.140 0.150 0.370      0.500  

NAM 0.019  0.057  0.101  0.000  - 0.090 -      0.500  

NEO 1.210  0.900  0.770  0.790  - - 1.350      1.000  

NV -0.031  -0.050  -0.087  -0.012  - - -      0.500  

OCC 0.158  0.180  -0.019  0.003  0.050 0.070 -      1.000  

S&J 0.850  0.580  0.320  1.420  1.700 2.250 -      1.000  

SNPS na. na. 0.080  0.070  - - 0.130      1.000  

STGT 0.050  0.130  -0.030  0.200  0.750 0.500 0.500      0.500  

TMAN na. 0.310  0.310  0.270  - - 0.200      0.750  

TNR 0.300  1.180  0.060  0.240  0.500 0.500 0.300      1.000  

TOG 0.240  0.250  0.140  0.240  0.600 0.650 0.200      1.000  

3)  FINANCIALS        

BANKING         

BAY 1.030  1.120  1.040  0.860  0.850 0.850 0.850    10.000  

BBL 5.510  6.190  6.540  5.460  4.500 7.000 8.500    10.000  

CIMBT 0.020  0.020  0.020  0.030  0.012 - 0.040      0.500  

CREDIT 0.370  0.670  0.940  0.960  - - 0.600      5.000  

KBANK 5.530  5.340  4.910  4.420  4.000 6.500 1.500    10.000  

KKP 1.780  0.910  1.550  1.690  3.250 3.000 4.000    10.000  

KTB 0.790  0.800  0.790  0.750  0.682 0.868 1.545      5.150  

LHFG 0.019  0.023  0.027  0.028  0.010 0.030 0.030      1.000  

SCB 3.350  2.970  3.250  3.480  6.690 10.340 10.440    10.000  

TCAP 1.680  1.840  1.550  1.280  3.100 3.200 3.300    10.000  

TISCO 2.160  2.180  2.140  2.130  7.750 7.750 7.750    10.000  

TTB 0.050  0.060  0.050  0.060  0.073 0.105 0.065      0.950  

FINANCE & SECURITIES        

AEONTS 4.500  2.100  3.290  3.150  5.500 5.500 2.550    10.000  

AMANAH 0.012  -0.048  0.011  0.012  0.200 0.0159 & Stock 7:1 -      1.000  

ASAP 0.032  0.039  -0.048  -0.062  - - -      0.500  

ASK 0.330  0.160  0.110  0.030  1.440 1.160 0.320      5.000  

ASP 0.070  0.040  0.030  0.030  0.200 0.180 0.070      1.000  

BAM 0.130  0.140  0.060  0.170  0.550 0.380 0.350      5.000  

BYD -0.006  0.006  0.023  0.000  - - -      5.000  

CGH 0.022  0.002  0.029  0.010  - - -      1.000  

CHASE 0.020  0.010  0.005  0.004  - - -      0.500  

CHAYO 0.003  0.068  0.088  0.053  0.0025 & Stock 40:1, 

Stock 50:1 
0.0011 & Stock 50:1 0.035      0.500  

ECL 0.013  0.018  0.007  0.018  0.100 0.050 -      1.000  

FNS -0.270  -0.900  -0.480  -4.640  0.200 - -      5.000  

FSX -0.094  -0.160  0.040  0.080  - - -      1.600  

GBX 0.014  -0.002  0.021  -0.082  0.077 0.055 0.028      1.000  

GL na. na. na. na. - - -      0.500  

HENG 0.010  -0.008  0.005  0.016  0.067 0.067 0.053      1.000  

IFS 0.060  0.070  0.070  0.080  0.163 0.168 0.148      1.000  

JMT 0.290  0.250  0.290  0.280  1.080 0.830 0.660      0.500  

KCAR 0.060  0.100  0.120  0.100  0.490 0.370 0.080      1.000  

KGI 0.130  0.060  0.100  0.140  0.355 0.310 0.310      1.000  

KTC 0.700  0.710  0.740  0.730  1.150 1.270 1.320      1.000  

MFC 0.390  0.510  0.510  0.390  1.500 1.300 1.050      1.000  

MICRO -0.006  -0.021  -0.067  -0.058  0.036 - -      1.000  

ML -0.015  -0.013  -0.011  -0.039  - - -      0.500  

MST 0.300  0.080  0.260  0.170  0.940 0.480 0.650      5.000  
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MTC 0.660  0.680  0.700  0.730  0.950 0.210 0.250      1.000  

NCAP 0.020  0.040  0.050  0.080  - - 0.022      0.500  

PL 0.030  0.020  0.010  -0.230  0.110 0.110 -      1.000  

S11 -0.040  -0.050  0.100  0.180  0.200 - 0.100      1.000  

SAK 0.090  0.100  0.100  0.110  0.137 0.150 0.180      1.000  

SAWAD 0.920  0.840  0.860  0.810  1.800 0.0115 & Stock 10:1 0.04 & Stock 10:1      1.000  

SCAP 0.010  0.030  0.040  0.030  0.320 0.0023 & Stock 50:1 0.0023 & Stock 50:1      1.000  

SGC 0.010  0.010  0.012  0.009  0.110 - -      1.000  

SM 0.020  0.020  0.020  -0.010  0.040 0.030 -      0.500  

TH 0.044  0.053  0.047  0.061  - - -      1.000  

THANI 0.060  0.040  0.010  0.020  0.170 0.02 & Stock 10:1 0.070      1.000  

TIDLOR 0.390  0.380  0.340  0.360  0.292 & Stock 8:1 0.2698 & Stock 27:1 0.438      3.700  

TK -0.062  0.013  -0.011  0.028  0.420 0.250 0.200      1.000  

TNITY 0.070  0.003  -0.042  -0.033  0.175 - -      5.000  

TNL 0.400  0.440  0.250  0.210  0.200 0.300 0.400      1.000  

UOBKH 0.060  -0.020  0.040  -0.340  0.090 0.040 -      1.000  

XPG 0.005  0.000  0.006  0.004  - - -      0.500  

INSURANCE         

AYUD 0.510  0.810  0.060  0.460                                                

5.400  

                                                    

2.570  

            2.570       1.000  

BKIH 6.480  7.910  7.080  7.220                                              

15.500  

                                                  

16.750  

          17.000     10.000  

BLA 0.730  0.470  0.360  0.560                                                

0.600  

                                                    

0.480  

            0.680       1.000  

BUI 0.420  1.890  1.410  0.440   0.50 & Stock 10:1   0.30 & Stock 4:1                    -       10.000  

CHARAN 0.070  0.610  -1.650  0.390                                                

2.000  

                                                    

1.250  

                  -       10.000  

INSURE 12.090  -4.951  0.814  11.408                                                      

-    

                                                          

-    

          10.000     10.000  

KWI -0.160  -0.120  -0.060  0.350                                                      

-    

                                                          

-    

                  -         1.350  

MTI 1.759  4.507  3.863  2.657                                                

6.180  

                                                    

5.000  

            8.000     10.000  

NKI 0.290  0.600  -0.210  -1.060   1.0 & Stock 36:1   1.5 & Stock 37:1                    -       10.000  

TGH 0.240  0.340  -0.080  0.020                                                      

-    

                                                          

-    

                  -       10.000  

THRE 0.013  0.020  0.003  0.019                                                      

-    

                                                          

-    

                  -         0.880  

THREL -0.140  0.020  0.020  -0.040   0.15 & Stock 60:1    0.07 & Stock 61:1                     -         1.000  

TIPH 0.970  0.410  0.350  0.840                                                

2.550  

                                                    

0.500  

            1.600       1.000  

TLI 0.270  0.240  0.220  0.290                                                

0.300  

                                                    

0.500  

                  -         1.000  

TQM 0.380  0.330  0.360  0.290                                                

1.200  

                                                    

1.000  

            0.450       0.500  

TSI -0.028  0.007  0.017  0.006                                                      

-    

                                                          

-    

                  -         0.500  

TVH 0.403  0.280  0.280  0.200                                                

0.290  

                                                    

0.390  

                  -         1.000  

4)  INDUSTRIALS      

AUTOMOTIVE        

ACG 0.010  0.010  0.007  0.010  0.013 0.013 0.027      0.500  

AH 0.900  0.290  0.590  0.370  1.540 1.650 0.300      1.000  

CWT 0.070  0.000  0.050  -0.110  0.054 - -      1.000  

EASON 0.038  0.042  0.028  0.007  0.100 0.050 -      1.000  

GYT 0.640  6.460  13.640  0.160  - 7.000 7.400    10.000  

HFT 0.230  0.170  -0.060  0.230  0.380 0.300 0.280      1.000  

IHL 0.040  0.060  -0.030  0.030  0.100 - 0.080      1.000  

INGRS 0.021  -0.007  0.018  0.000  - - 0.022      1.000  

IRC 0.470  0.830  0.050  0.170  0.291 0.418 0.868      1.000  

MGC -0.008  0.045  0.009  0.085  - - 0.090      0.500  

PCSGH 0.110  0.095  0.050  0.159  0.350 0.400 0.250      1.000  

POLY 0.100  0.110  0.130  0.150  0.160 0.380 0.450      1.000  

SAT 0.440  0.330  0.370  0.510  1.500 1.600 1.500      1.000  

SPG 0.250  0.190  0.150  0.120  0.800 0.800 0.400      1.000  

STANLY 10.590  4.020  4.270  4.050  20.000 20.000 -      5.000  

TKT -0.019  0.000  0.014  0.001  - - -      1.000  

TNPC -0.040  -0.080  -0.120  0.000  0.020 0.018 -      1.000  

TRU 0.100  0.060  0.110  0.290  0.35 & Stock 10:1 0.200 -      1.000  
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TSC 0.340  0.320  0.150  0.290  1.000 1.200 1.200      1.000  

INDUSTRIAL MATERIALS & MACHINERY       

AKR 0.026  0.027  0.056  0.082  0.060 0.080 0.100      0.800  

ALLA 0.030  0.047  0.059  0.033  0.070 0.120 0.110      0.500  

ASEFA 0.020  -0.030  0.040  0.100  0.180 0.190 0.140      1.000  

CPT 0.017  0.016  0.025  0.022  - 0.025 0.025      0.500  

CRANE -0.008  -0.012  0.021  0.003  - - -      1.000  

CTW 0.130  -0.300  0.190  0.240  0.050 - 0.050      5.000  

FMT 0.440  -0.240  -1.590  0.620  2.750 2.625 1.000    10.000  

FTE 0.030  0.020  0.080  0.050  0.090 0.170 0.060      0.500  

HTECH 0.080  0.100  0.070  0.120  0.140 0.050 0.075      1.000  

KKC -0.850  -0.180  -0.210  0.000  - - -      1.000  

PCC 0.067  0.071  0.076  0.076  0.140 0.200 0.210      1.000  

PK -0.120  0.030  -0.113  -0.109  - - -      1.000  

PSP 0.130  0.140  0.080  0.120  - 0.150 0.050      1.000  

QTC 0.029  0.030  0.030  0.252  0.200 - 0.250      1.000  

SCI -0.040  -0.020  -0.060  -0.230  - - -      1.000  

SELIC 0.070  0.050  0.034  0.055  0.0222 & Stock 30:1 0.033 -      0.500  

SNC -0.070  0.020  -0.300  0.080  1.050 0.250 -      1.000  

TCJ 0.150  -0.070  0.090  -0.160  - - -    10.000  

VARO 0.291  0.270  0.300  0.450  - - -      5.000  

PAPER & PRINTING MATERIALS      

UTP 0.280  0.310  0.170  0.200  0.700 0.810 0.650      1.000  

PETROCHEMICALS & CHEMICALS      
BCT 9.680  3.940  -3.500  5.200  1.650 1.400 1.400      1.000  

CMAN 0.180  0.095  -0.100  0.088  0.040 0.070 -      1.000  

GC 0.140  0.100  0.090  0.100  0.350 0.360 0.400      0.500  

GGC -0.050  -0.170  -0.180  0.150  0.500 0.100 0.100      9.500  

IVL 0.170  -4.130  0.200  0.120  1.600 0.925 0.700      1.000  

NFC 0.010  0.010  0.019  -0.000  0.180 - -      0.750  

PATO 0.110  0.150  0.200  0.140  0.410 0.500 -      1.000  

PMTA 0.050  0.500  0.440  0.510  0.300 0.400 -    10.000  

PTTGC -0.130  0.410  -4.280  -2.610  1.000 0.750 0.500    10.000  

RSXYZ 0.023  0.021  0.001  0.000  - - -      0.500  

SUTHA 0.120  0.050  0.030  -0.020  - 0.080 0.080      1.000  

TPA 0.028  -0.002  -0.140  -0.080  - 0.250 -      1.000  

UP 2.097  -0.111  -0.040  0.050  - 1.180 -    10.000  

PACKAGING        

AJ 0.030  -0.200  -0.280  -0.880  0.380 - -      1.000  

ALUCON 6.690  5.310  1.070  5.010  10.000 8.000 12.000    10.000  

BGC 0.140  0.110  0.080  0.040  0.445 0.280 0.215      5.000  

CSC 1.980  1.720  1.560  0.260  2.200 1.830 2.950    10.000  

GLOCON -0.003  0.003  -0.032  -0.075  - - -      0.500  

NEP 0.001  0.002  0.001  0.001  - - -      1.000  

PJW 0.071  0.026  0.044  0.064  0.0525 & Stock 20:1 0.120 -      0.500  

PTL -1.121  0.390  0.681  0.382  0.910 0.320 0.390      1.000  

SCGP 0.400  0.340  0.130  -0.010  0.600 0.550 0.550      1.000  

SFLEX 0.080  0.083  0.097  0.099  0.030 0.090 0.133      0.500  

SITHAI 0.040  0.040  0.020  0.010  0.040 0.060 0.060      1.000  

SLP 0.015  0.006  0.008  0.023  - - -      0.250  

SMPC 0.290  0.370  0.190  0.280  1.000 0.420 0.670      1.000  

SPACK 0.046  0.043  0.088  0.000  - - -      1.000  

TCOAT 0.410  0.300  0.360  -0.740  - 0.500 -    10.000  

TFI -0.005  -0.005  -0.004  -0.005  - - -      1.000  

THIP 1.030  0.990  0.690  0.950  1.750 1.650 0.650      1.000  
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TMD 0.610  0.570  0.590  0.430  1.600 1.600 1.650      1.000  

TOPP 5.720  4.210  4.030  4.530  3.820 6.680 -    10.000  

TPAC 0.420  0.330  0.300  0.220  0.293 0.450 -      1.000  

TPBI 0.186  0.170  0.099  0.131  0.200 0.250 0.300      1.000  

TPP 0.034  0.178  0.355  0.064  0.500 0.220 -    10.000  

STEEL         

2S 0.089  0.065  -0.129  0.015  0.200 0.220 0.110      1.000  

AMC 0.150  0.130  0.020  -0.160  - 0.190 0.100      1.000  

BSBM -0.005  -0.000  -0.027  -0.097  0.020 - -      1.000  

CEN -0.085  0.190  -0.010  0.000  - - -      1.000  

CITY -0.022  -0.033  -0.018  -0.025  - - -      1.000  

CSP -0.042  -0.054  -0.106  -0.015  - - -      1.000  

GJS -0.002  -0.008  -0.015  -0.015  - - -      0.960  

GSTEEL -0.007  -0.019  -0.009  -0.026  - - -      5.000  

INOX 0.005  0.020  0.008  0.012  0.024 - 0.023      1.000  

LHK 0.010  0.080  0.060  0.070  0.640 0.370 0.230      1.000  

MCS 0.150  0.240  0.310  0.720  0.200 0.320 0.700      1.000  

MILL -0.113  -0.254  -0.489  0.000  - - -      0.400  

PAP -0.020  -0.040  -0.240  -0.020  - - -      1.000  

PERM -0.090  -0.100  -0.120  -0.100  - - -      1.000  

SAM -0.110  0.020  -0.040  0.000  - - -      1.000  

SMIT 0.070  0.060  0.080  0.060  0.340 0.240 0.100      1.000  

SSSC 0.040  0.060  0.110  0.110  0.015 0.222 -      1.000  

TGPRO -0.011  -0.010  -0.003  -0.011  - - -      0.500  

THE -0.030  0.010  -0.030  -0.030  0.200 - -      0.500  

TMT 0.100  0.050  -0.160  -0.040  0.300 0.300 0.050      1.000  

TSTH -0.011  0.011  -0.019  0.029  0.030 0.030 -      1.000  

TWP 0.050  -0.170  -0.180  0.000  - - -      1.000  

TYCN 0.040  -0.070  -0.310  -0.120  - - -      7.500  

5)  PROPERTY & CONSTRUCTION      

CONSTRUCTION MATERIALS       

CCP 0.010  0.003  0.011  0.008  - 0.010 -      0.250  

DCC 0.037  0.030  0.027  0.027  0.126 0.057 0.080      0.100  

DCON 0.007  0.001  -0.000  0.004  0.012 0.020 0.003      0.100  

DRT 0.240  0.180  0.100  0.070  0.500 0.520 0.500      1.000  

EPG 0.228  0.091  0.047  0.059  0.300 0.260 0.160      1.000  

GEL -0.009  -0.011  -0.011  0.000  - - -      0.850  

PPP -0.030  -0.050  -0.040  -0.010  - - -      1.000  

Q-CON 0.500  0.270  0.240  0.250  0.750 1.000 0.650      1.000  

SCC 2.020  3.090  0.600  -0.430  8.000 6.000 5.000      1.000  

SCCC 3.900  2.930  2.650  8.600  9.000 7.000 4.000    10.000  

SCGD 0.160  0.170  0.110  0.050  - 0.300 0.200    10.000  

SCP 0.300  0.200  0.340  0.240  0.150 0.350 1.500      1.000  

SKN 0.200  0.180  0.160  0.240  0.360 0.210 0.400      1.000  

STECH 0.050  0.040  0.050  0.020  0.026 - -      1.000  

TASCO 0.005  0.060  0.470  0.370  1.250 1.250 0.900      1.000  

TCMC -0.100  -0.130  -0.060  0.000  - - -      1.100  

TOA 0.400  0.240  0.090  0.230  0.500 0.680 0.330      1.000  

TPIPL 0.039  0.032  -0.021  0.026  0.100 0.100 0.020      1.000  

UMI 0.008  0.004  0.017  0.033  - 0.030 0.025      1.000  

VNG 0.040  0.120  0.100  -0.130  0.200 0.020 0.550      1.000  

WIIK 0.013  0.009  0.007  0.022  0.060 0.060 -      1.000  

WINDOW 0.030  0.030  -0.005  0.010  - 0.023 0.030      0.500  

CONSTRUCTION SERVICES       

APCS 0.040  0.008  -0.040  -0.099  - - -      1.000  
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BJCHI 0.190  0.020  -0.090  -0.150  0.120 0.080 -      0.250  

BKD 0.004  0.060  0.030  0.050  0.060 0.050 0.100      0.500  

CIVIL 0.040  0.030  0.060  0.030  0.020 0.012 0.020      1.000  

CK 0.070  0.290  0.590  -0.100  0.250 0.300 0.150      1.000  

CNT 0.003  0.019  0.017  0.011  - - -      1.000  

DEMCO -0.049  -0.009  0.086  -0.114  - - -      1.000  

EMC 0.003  0.002  -0.003  -0.005  - - -      1.000  

ITD 0.023  -0.335  -0.534  -0.242  - - -      1.000  

JR 0.003  0.000  0.040  0.050  0.090 0.040 0.040      0.500  

NL 0.030  0.010  0.004  -0.023  - 0.121 0.040      1.000  

NWR -0.015  -0.326  -0.434  -0.766  - - -      1.000  

PLE -0.180  -0.170  -0.160  0.000  - - -      1.000  

PREB 0.098  0.284  0.062  -0.014  0.500 0.400 0.200      1.000  

PYLON 0.002  -0.009  0.018  -0.010  0.150 0.140 0.040      0.500  

RT 0.040  0.010  0.004  0.012  - - -      0.500  

SEAFCO 0.050  0.010  -0.010  -0.010  - 0.09 & Stock 10:1 0.030      0.500  

SQ 0.040  -0.020  -0.110  0.050  0.110 0.050 -      1.000  

SRICHA 0.962  -0.400  -2.400  -0.180  0.200 0.250 -      1.000  

STECON 0.010  0.020  -0.738  -0.693  0.300 0.150 -      1.000  

STI 0.020  0.020  0.030  -0.090  0.170 0.100 0.060      0.500  

STPI 0.130  0.019  -0.142  0.047  - - -      0.250  

SYNTEC 0.040  0.114  0.080  0.100  - 0.060 0.030      1.000  

TEAMG 0.050  0.030  0.030  0.080  0.0111 & Stock 5:1 - 0.140      0.500  

TEKA 0.140  0.160  0.060  0.020  0.200 0.105 0.155      1.000  

TPOLY -0.100  -0.010  0.050  -0.060  - - -      1.000  

TRC -0.014  -0.011  -0.048  -0.347  - - -      1.500  

TRITN -0.003  -0.034  -0.011  -0.006  - - -      0.100  

TTCL 0.190  0.000  0.060  -1.110  - 0.200 -      1.000  

UNIQ 0.032  0.037  0.050  0.050  - 0.050 -      1.000  

WGE 0.041  0.043  -0.047  0.048  - - -      0.500  

PROPERTY DEVELOPMENT        

A5 0.118  0.139  0.149  -0.028  - 0.050 0.100      0.500  

A -0.076  -0.027  -0.127  -0.221  - - -      1.000  

AKS -0.001  -0.000  -0.006  0.000  - - -      0.500  

AMATA 0.400  0.200  0.670  0.890  0.600 0.650 0.250      1.000  

AMATAV 0.030  0.050  -0.130  0.140  0.070 0.0124&Stock1:0.14 0.050      0.500  

ANAN 0.030  0.008  -0.012  -0.014  - - -      0.100  

AP 0.321  0.403  0.461  0.415  0.650 0.700 -      1.000  

ASW 0.280  0.660  0.500  0.180  0.523 0.250 -      1.000  

AWC 0.050  0.039  0.036  0.058  0.032 0.050 -      1.000  

BLAND 0.045  0.004  0.004  -0.004  0.030 - 0.010      1.000  

BRI 0.348  0.242  0.128  -0.217  0.721 0.718 0.030      0.500  

BROCK -0.003  -0.007  -0.002  -0.009  0.010 - -      1.000  

CGD -0.000  -0.005  -0.003  -0.022  - - -      0.610  

CI 0.020  -0.123  -0.069  -0.076  - - -      1.000  

CMC -0.051  -0.078  -0.044  -0.024  0.0042 & Stock 27:1 0.0037 & Stock 30:1 -      1.000  

CPN 0.930  1.010  0.920  0.870  1.150 1.800 -      0.500  

ESTAR 0.001  -0.008  -0.002  0.015  - - -      1.000  

EVER -0.013  -0.016  -0.011  0.000  - - -      1.000  

FPT 0.060  0.150  0.270  0.140  0.430 0.400 0.310      1.000  

GLAND 0.013  0.013  0.021  0.018  - 0.025 -      1.000  

J 0.005  0.092  0.012  0.005  0.030 - -      1.000  

JCK 0.105  0.010  -0.030  -0.040  - - -      1.000  

KC -0.012  -0.005  -0.007  -0.007  - - -      0.700  

KUN 0.001  0.010  0.010  0.020  0.080 0.035 0.01 & Stock 25:1      0.500  
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LALIN 0.120  0.160  0.200  0.170  0.640 0.520 0.165      1.000  

LH 0.100  0.090  0.050  0.220  0.600 0.500 0.320      1.000  

LPN 0.060  0.070  0.030  -0.080  0.220 0.130 0.050      1.000  

MBK 0.440  0.510  0.435  0.373  0.800 0.800 0.450      1.000  

MJD -0.080  -0.130  -0.180  0.000  - - -      1.000  

MK -0.483  -0.047  -0.104  -0.116  0.110 - -      1.000  

NCH -0.005  -0.002  -0.000  -0.019  0.110 0.050 -      1.000  
NNCL 0.080  0.050  0.030  0.030  0.100 0.110 0.050      1.000  

NOBLE 0.060  0.090  -0.002  0.000  0.200 0.399 0.085      1.000  

NVD 0.010  0.003  0.002  0.040  0.060 0.026 -      1.000  

ORI 0.189  0.184  0.164  -0.108  0.720 0.460 0.021      0.500  

ORN 0.010  -0.002  0.038  0.051  - 0.050 0.020      1.000  

PEACE 0.040  0.040  0.020  0.030  0.250 0.150 -      1.000  

PF -0.007  -0.018  -0.039  0.000  0.020 0.013 -      1.000  

PIN 0.390  0.360  0.410  0.330  0.150 0.590 0.760      1.000  

PLAT 0.024  0.030  0.040  0.060  - - -      1.000  

PRECHA -0.020  -0.030  -0.030  -0.060  - - -      1.000  

PRIN 0.013  0.013  0.020  0.050  0.097 - -      1.000  

PROUD 0.079  0.012  0.003  -0.034  - - -      1.000  

PSH 0.030  0.140  0.170  -0.130  0.960 0.960 0.150      1.000  

QH 0.050  0.050  0.050  0.040  0.140 0.150 0.110      1.000  

RABBIT -0.021  -0.005  -0.084  -0.012  - - -      1.400  

RICHY -0.021  -0.019  -0.047  0.045  0.0039 & Stock 32:1 - -      1.000  

RML -0.061  -0.075  -0.028  -0.091  - - -      1.000  

ROJNA 0.046  0.311  1.120  0.381  0.300 0.400 0.500      1.000  

S 0.009  -0.008  0.003  0.005  0.020 0.015 -      1.000  

SA 0.080  0.050  0.083  0.077  0.050 0.050 0.080      1.000  

SAMCO 0.020  -0.045  -0.024  -0.030  0.100 0.030 -      1.000  

SC 0.043  0.124  0.118  0.114  0.250 0.240 0.160      1.000  

SENA 0.077  0.052  0.081  0.000  0.205 0.234 -      1.000  

SIRI 0.074  0.076  0.071  0.067  0.150 0.200 0.070      1.070  

SPALI 0.310  0.820  1.020  1.020  1.450 1.450 1.450      1.000  

STELLA -0.010  -0.020  -0.007  -0.118  - - -      1.000  

UV -0.021  0.031  -0.022  0.041  0.045 0.090 0.090      1.000  

WHA 0.091  0.090  0.031  0.084  0.167 0.184 0.191      0.100  

WIN 0.003  0.000  0.002  0.000  - - -      1.000  

PROPERTY FUND        

AIMCG na. na. na. na. 0.350 0.423 0.300      9.733  

AIMIRT na. na. na. na. 0.890 0.884 0.860    10.000  

ALLY na. na. na. na. 0.650 0.823 0.525      9.800  

AMATAR na. na. na. na. 0.508 0.546 0.580      9.171  

AXTRART na. na. na. na. - - -    12.017  

BAREIT na. na. na. na. 0.245 0.517 0.740      9.816  

BOFFICE na. na. na. na. 0.694 0.478 0.566      8.709  

B-WORK na. na. na. na. 0.708 0.665 -      9.223  

CPNCG na. na. na. na. 0.940 0.681 0.802      9.715  

CPNREIT na. na. na. na. 0.822 1.051 0.722    11.533  

CPTREIT na. na. na. na. 0.668 0.429 0.385      9.655  

CTARAF na. na. na. na. - - -      7.437  

DREIT na. na. na. na. 0.576 0.398 0.420      8.716  

FTREIT na. na. na. na. 0.724 0.748 0.749      9.536  

FUTURERT na. na. na. na. 1.210 1.064 0.791      9.976  

GAHREIT na. na. na. na. 0.600 0.610 0.640    10.000  

GROREIT na. na. na. na. 0.600 0.570 0.560    10.000  

GVREIT na. na. na. na. 0.782 0.612 0.793      9.875  
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HPF na. na. na. na. 0.333 0.267 0.399      9.017  

HYDROGEN na. na. na. na. - 0.223 -      9.084  

IMPACT na. na. na. na. 0.510 0.580 0.600    10.600  

INETREIT na. na. na. na. 0.872 0.785 0.800    10.000  

ISSARA na. na. na. na. - - -    13.404  

KPNREIT na. na. na. na. - - -      9.354  

KTBSTMR na. na. na. na. 0.714 0.701 0.700    10.000  

LHHOTEL na. na. na. na. 0.700 1.150 0.945    10.000  

LHRREIT na. na. na. na. 0.320 0.350 0.290    10.730  

LHSC na. na. na. na. 0.490 0.935 0.847    10.200  

LUXF na. na. na. na. 0.440 0.540 0.750      9.800  

MII na. na. na. na. - - -      9.431  

MIPF na. na. na. na. 0.760 0.700 0.700    10.000  

MIT na. na. na. na. 0.175 - -      8.325  

MJLF na. na. na. na. 0.285 0.518 0.425      9.800  

MNIT na. na. na. na. 0.073 0.102 0.370      5.001  

MNIT2 na. na. na. na. 0.195 0.335 0.220      8.150  

MNRF na. na. na. na. 0.063 0.149 0.090      7.820  

M-PAT na. na. na. na. - - -      9.780  

M-STOR na. na. na. na. 0.376 0.415 0.330    10.000  

POPF na. na. na. na. 1.038 0.686 0.804      9.345  

PROSPECT na. na. na. na. 0.705 0.790 0.763      9.450  

QHBREIT na. na. na. na. - - -      9.152  

QHOP na. na. na. na. - - -      8.290  

SIRIPRT na. na. na. na. 0.200 0.255 0.310    11.259  

SPRIME na. na. na. na. 0.618 0.578 0.500      9.382  

SRIPANWA na. na. na. na. - 0.358 0.534    11.100  

SSPF na. na. na. na. 0.154 0.117 0.166    10.000  

SSTRT na. na. na. na. 0.400 0.400 0.200      7.430  

TIF1 na. na. na. na. 0.547 0.550 0.995      9.690  

TLHPF na. na. na. na. 0.100 - -      9.900  

TNPF na. na. na. na. - - -      9.840  

TPRIME na. na. na. na. 0.432 0.439 0.416      8.380  

TTLPF na. na. na. na. 1.676 1.792 2.142      9.900  

TU-PF na. na. na. na. - - -      9.923  

WHABT na. na. na. na. 0.672 0.682 0.669      9.519  

WHAIR na. na. na. na. 0.467 0.548 0.556      8.857  

WHART na. na. na. na. 0.765 0.774 0.713      9.024  

6)  RESOURCES        

ENERGY & UTILITIES        

ACE 0.030  0.020  0.010  0.020  - - -      0.500  

AE -0.006  -0.005  -0.008  -0.012  - - -      0.500  

AGE -0.090  -0.130  -0.010  0.040  0.4056 & Stock 10:1 0.200 -      0.500  

AI 0.065  0.146  0.159  0.180  0.450 0.200 0.340      1.000  

AIE 0.023  0.023  0.023  0.107  - - 0.250      1.000  

BAFS 0.110  0.050  0.020  -0.100  - 0.220 0.300      1.000  

BANPU 0.155  0.094  -0.083  -0.234  1.200 0.450 0.120      1.000  

BBGI 0.080  0.030  -0.009  0.048  0.200 0.050 0.100      2.500  

BCP 1.680  1.230  -1.610  0.000  1.250 2.000 1.050      1.000  

BCPG 0.150  0.420  -0.010  0.060  0.360 0.250 0.280      5.000  

BGRIM 0.060  0.010  -0.020  0.210  0.065 0.360 0.180      2.000  

BPP 0.222  0.322  0.372  -0.343  0.700 0.800 0.600    10.000  

BRRGIF na. na. na. na. - 0.403 0.320      6.150  

BSRC 0.250  0.060  -0.500  -0.300  0.800 0.500 0.080      4.934  

CKP -0.057  0.009  0.146  0.071  0.085 0.085 0.085      1.000  
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CV -0.070  -0.230  -0.120  0.000  - - -      0.500  

EA 0.240  0.150  0.110  -1.500  0.300 0.300 -      0.100  

EASTW -0.010  0.040  -0.010  0.010  0.210 0.100 0.020      1.000  

EGATIF na. na. na. na. 0.204 0.369 0.350      8.050  

EGCO 3.160  2.650  4.680  -0.200  6.500 6.500 3.250    10.000  

EP 0.160  -0.170  -0.560  -0.310  - - -      1.000  

ETC -0.003  0.026  0.013  0.006  - - -      0.500  

GPSC 0.310  0.510  0.270  0.350  0.500 0.740 0.900    10.000  

GREEN 0.018  0.004  0.020  -0.032  - - -      1.000  

GULF 0.300  0.400  0.510  0.330  0.600 0.880 1.010      1.000  

GUNKUL 0.030  0.000  0.040  0.060  0.120 0.060 0.080      0.250  

IRPC 0.080  -0.040  -0.240  -0.050  0.070 0.030 0.010      1.000  

KBSPIF na. na. na. na. 0.879 0.879 0.822    10.000  

LANNA 1.110  0.920  0.560  0.580  3.000 2.300 1.100      1.000  

MDX 0.129  0.066  0.260  0.105  - - -    10.000  

NOVA 1.570  -0.080  -0.020  0.110  - 1.110 -      0.500  

OR 0.310  0.210  -0.130  0.250  0.500 0.520 0.400    10.000  

PRIME 0.012  -0.014  -0.020  0.000  - - -      1.000  

PTG 0.160  0.280  0.040  0.130  0.400 0.350 0.350      1.000  

PTT 1.010  1.250  0.570  0.320  2.000 2.000 2.100      1.000  

PTTEP 4.710  6.040  4.500  4.610  9.250 9.500 9.625      1.000  

RATCH 0.710  1.050  0.760  0.300  1.600 1.600 1.600    10.000  

RPC 0.011  -0.021  -0.015  -0.031  - 0.040 0.010      1.000  

SCG -0.032  0.004  -0.019  -0.161  0.050 0.050 0.050      1.000  

SCN 0.010  0.008  -0.203  0.003  0.055 0.012 -      0.500  

SEAOIL 0.074  0.141  0.141  0.128  0.0074 & Stock 15:1 0.200 0.220      1.000  

SGP 0.350  -0.010  0.230  0.150  0.400 0.250 0.350      0.500  

SKE -0.017  -0.012  0.015  -0.022  - - -      0.500  

SOLAR -0.010  -0.050  0.066  -0.033  - - -      1.000  

SPCG 0.310  0.140  0.090  0.120  0.850 0.950 1.200      1.000  

SPRC 0.910  0.080  -0.510  0.040  1.110 - 0.400      6.920  

SSP 0.153  0.095  0.089  0.243  0.2611 & Stock 10:1 0.100 -      1.000  

SUPER 0.007  -0.011  0.078  0.000  - - -      0.100  

SUSCO 0.070  0.050  0.060  0.110  0.320 0.400 0.080      1.000  

TAE -0.004  0.025  0.009  -0.008  - - -      1.000  

TCC 0.005  -0.001  0.002  0.006  0.050 0.075 0.025      0.500  

TGE 0.030  0.030  0.030  0.020  0.003 0.003 -      0.500  

TOP 2.620  2.480  -1.890  1.240  3.700 3.400 1.900    10.000  

TPIPP 0.083  0.102  0.099  0.108  0.240 0.240 0.090      1.000  

TSE 0.050  0.040  0.030  -0.340  - 0.140 -      1.000  

TTW 0.130  0.160  0.230  0.190  0.600 0.600 0.600      1.000  

UBE 0.027  0.011  0.025  0.001  0.040 0.016 -      1.000  

WHAUP 0.120  0.090  0.020  0.060  0.160 0.253 0.253      1.000  

WP 0.060  0.070  0.070  0.070  0.250 0.280 -      1.000  

7)  SERVICES        

COMMERCE        

ADVICE 0.120  0.120  0.100  0.080  - 0.070 0.325      0.500  

BEAUTY -0.001  -0.010  -0.005  -0.024  - - -      0.100  

BIG 0.008  0.007  0.004  0.011  0.020 0.015 0.015      0.100  

BJC 0.110  0.310  0.170  0.410  0.800 0.800 0.710      1.000  

COM7 0.340  0.320  0.300  0.430  0.750 0.700 0.860      0.250  

CPALL 0.690  0.680  0.610  0.790  0.750 1.000 1.350      1.000  

CPAXT 0.230  0.210  0.180  0.990  0.510 0.570 0.710      1.000  

CPW 0.040  0.020  0.040  0.070  0.080 0.140 0.160      0.500  

CRC 0.360  0.280  0.350  0.360  0.480 0.550 -      1.000  
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CSS -0.010  0.030  0.050  -0.010  0.090 0.020 0.040      0.500  

DOHOME 0.076  0.060  0.020  0.050  0.38 & Stock 16:1 0.0051 & Stock 22:1 0.00529&Stock 21:1      1.000  

FN -0.003  -0.020  -0.012  -0.054  - - -      0.500  

GLOBAL 0.145  0.147  0.070  0.101  0.2546 & Stock24:1 0.1744 & Stock25:1 0.18427& Stock 26:1      1.000  

HMPRO 0.130  0.120  0.110  0.130  0.380 0.400 0.430      1.000  

ICC 0.220  2.660  -0.140  -0.010  1.000 1.1441 & Stock 

3.90814:1 

0.63014 & Stock 

2.7037 : 1 
     1.000  

ILM 0.410  0.340  0.380  0.340  0.800 1.000 1.000      5.000  

IT 0.090  0.105  0.092  0.114  - 0.100 0.260      1.000  

KAMART 0.271  0.041  0.136  0.121  0.260 0.37 & Stock 6:1 0.410      0.600  

LOXLEY 0.050  -0.000  0.004  -0.030  - 0.070 -      1.000  

MC 0.210  0.170  0.170  0.380  0.730 0.860 0.950      0.500  

MEGA 0.550  0.590  0.440  0.740  1.600 1.600 1.600      0.500  

MIDA -0.007  -0.028  -0.026  0.000  - - -      0.500  

MOSHI 0.380  0.250  0.330  0.630  0.10 & Stock 10:1 0.600 0.800      1.000  

RS -0.122  -0.044  0.087  -0.147  0.0055 & Stock 10:1 0.300 -      0.500  

RSP 0.060  0.020  0.060  0.040  0.210 0.130 0.180      1.000  

SABUY -1.135  -1.750  -1.151  0.000  0.155 - -      1.000  

SCM 0.020  0.020  0.020  -0.059  0.260 0.150 0.050      0.500  

SINGER 0.020  0.030  0.030  -0.070  0.560 - -      1.000  

SPC 1.700  3.200  1.300  2.060  1.500 2.000 2.400      1.000  

SPI 0.970  2.690  0.880  1.270  0.800 0.800 0.200      1.000  

SVT 0.020  0.040  0.030  0.020  0.050 0.035 0.045      1.000  

TAN 0.200  0.060  0.090  0.080  - 0.700 -      1.000  

HEALTH CARE SERVICES        

AHC 0.180  0.160  0.420  0.080  1.180 0.630 0.430      1.000  

BCH 0.130  0.110  0.180  0.090  0.800 0.350 0.120      1.000  

BDMS 0.260  0.210  0.270  0.280  0.600 0.700 0.750      0.100  

BH 2.500  2.430  2.460  2.390  3.500 4.500 2.000      1.000  

BKGI 0.020  0.020  0.020  0.020  - - 0.050      0.500  

CHG 0.024  0.018  0.038  0.008  0.160 0.070 0.020      0.100  

CMR 0.020  0.007  0.018  -0.017  0.066 0.055 -      0.100  

EKH 0.076  0.084  0.128  0.075  0.32 & Stock 40:1 0.30 & Stock 40:1 0.280      0.500  

KDH 1.930  1.630  2.490  1.210  0.750 2.000 2.500    10.000  

LPH 0.020  0.020  0.060  0.020  0.250 0.150 0.180      0.500  

MASTER 0.350  0.290  0.360  0.730  0.300 
0.027 & Stock 

10:1,Stock 

1:0.14286 

0.800      1.000  

M-CHAI 0.250  -0.020  0.400  -0.180  0.800 0.700 -      1.000  

MEDEZE na. 0.110  0.120  0.000  - - 0.080      0.500  

NEW 0.960  0.840  1.660  0.920  4.000 2.300 -    10.000  

NKT na. na. 0.220  0.100  - - 0.180      1.000  

NTV 0.540  0.470  0.790  0.450  1.130 1.460 1.370      1.000  

PHG 0.220  0.120  0.300  0.200  - 0.520 0.500      1.000  

PR9 0.200  0.180  0.260  0.266  0.290 0.300 0.400      1.000  

PRINC -0.010  -0.037  0.195  -0.053  - - 0.010      1.000  

RAM 0.290  0.240  0.280  0.000  1.100 0.900 0.400      0.100  

RJH 0.390  0.400  0.710  0.150  2.500 1.200 0.700      1.000  

RPH 0.070  0.060  0.120  0.070  0.350 0.300 0.290      1.000  

SAFE 0.220  0.150  0.100  0.080  - 0.150 0.620      1.000  

SKR 0.120  0.080  0.120  0.010  0.080 0.180 0.090      0.500  

THG 0.010  0.050  -0.420  0.000  0.900 0.450 -      1.000  

VIBHA 0.020  0.010  0.027  -0.006  0.055 0.050 -      0.100  

VIH 0.130  0.130  0.153  0.118  0.450 0.200 -      1.000  

MEDIA & PUBLISHING        
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AMARIN 0.030  0.010  0.004  0.040  0.290 0.180 0.060      1.000  

AQUA 0.015  -0.016  -0.061  0.000  - - -      0.500  

AS 0.150  0.100  0.080  0.050  0.530 - -      0.500  

BEC 0.007  0.036  0.023  -0.016  0.160 0.060 0.080      1.000  

FE 1.180  7.070  4.420  5.330  3.500 8.500 -    10.000  

GPI 0.220  0.100  -0.070  -0.070  0.090 0.120 0.170      0.500  

GRAMMY 0.275  0.030  -0.020  -0.040  - - -      1.000  

JKN 0.000  0.000  0.000  0.000  - - -      0.500  

MAJOR 0.170  0.280  0.060  0.410  0.250 0.650 0.200      1.000  

MATCH 0.024  0.031  -0.011  -0.027  - - -      1.000  

MATI 0.040  0.080  -0.080  -0.220  0.250 0.250 -      1.000  

MCOT -0.110  -0.100  -0.080  -0.170  - - -      5.000  

MONO -0.030  0.009  -0.001  -0.208  - - -      0.100  

NATION -0.009  -0.033  -0.004  -0.024  - - -      0.530  

ONEE 0.013  0.050  0.069  0.048  0.280 0.180 0.170      2.000  

PLANB 0.042  0.062  0.066  0.075  0.070 0.075 0.117      0.100  

PRAKIT -0.595  -0.270  -0.230  -0.260  1.000 1.000 -      1.000  

PTECH -0.240  -0.415  -0.539  0.000  - - -      1.000  

SE-ED 0.008  0.070  -0.063  -0.080  - - -      1.000  

TKS 0.170  -0.290  0.150  -0.149  0.420 0.250 0.450      1.000  

VGI -0.352  0.006  0.007  0.020  0.060 0.040 -      0.100  

WAVE -0.001  0.000  0.002  0.000  - - -      0.500  

WORK 0.020  0.110  -0.040  -0.545  0.330 0.240 -      1.000  

ZAA 0.002  -0.013  -0.013  -0.068  - - -      0.500  

PROFESSIONAL SERVICES       

BWG -0.001  0.011  0.003  0.004  - - -      0.250  

GENCO 0.005  0.005  0.001  -0.121  - - -      1.000  

PRTR 0.090  0.090  0.100  0.100  - 0.150 0.250      0.500  

SISB 0.230  0.220  0.230  0.260  0.160 0.310 0.420      0.500  

SO 0.070  0.050  0.090  0.120  0.350 0.400 0.1874 & Stock 15:1 

+0.18 

     1.000  

BWG -0.001  0.011  0.003  0.004  - - -      0.250  

TOURISM & LEISURE        

ASIA 0.010  -0.010  -0.010  0.010  - - 0.130      1.000  

BEYOND 0.233  -0.248  -0.232  0.119  - - -    10.000  

CENTEL 0.560  0.120  0.120  0.500  - 0.420 0.590      1.000  

CSR 1.030  0.740  0.550  0.760  1.110 1.570 -    10.000  

DUSIT 0.110  -0.190  -0.670  0.330  - - -      1.000  

ERW 0.092  0.079  0.026  0.078  - 0.070 0.090      1.000  

GRAND -0.017  -0.028  -0.009  -0.018  - - -      0.500  

LRH 1.650  0.090  2.050  3.780  - 1.350 1.400    10.000  

MANRIN 0.510  0.260  0.680  0.450  - - -    10.000  

MINT 0.130  0.420  -0.060  0.560  0.250 0.570 0.600      1.000  

OHTL 10.800  2.370  3.780  10.860  - - -    10.000  

ROH 0.020  -0.050  -0.020  0.020  - - -      1.000  

SHANG 1.720  0.690  0.270  0.170  - 1.000 1.000    10.000  

SHR 0.031  -0.020  -0.015  0.041  - 0.015 -      5.000  

SPA 0.058  0.048  0.064  0.072  - 0.0139 & Stock 2:1 0.100      0.250  

VRANDA 0.110  0.002  0.020  0.030  - - -      5.000  

TRANSPORTATION & LOGISTICS      

AAV -0.032  0.007  0.268  0.028  - - -      0.100  

ANI 0.088  0.092  0.095  0.020  - 0.050 0.200      0.500  

AOT 0.400  0.320  0.300  0.370  - 0.360 0.790      1.000  

ASIMAR 0.025  0.045  0.054  0.073  0.040 0.080 -      1.000  

B 0.004  0.000  0.005  0.000  - - -      2.040  

BA 0.890  0.340  0.320  0.250  - 1.000 0.600      1.000  
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BEM 0.060  0.070  0.070  0.060  0.120 0.140 0.150      1.000  

BIOTEC 0.001  -0.009  -0.040  0.020  - - -      3.000  

BTS -0.560  -0.030  -0.030  0.200  0.150 0.160 -      4.000  

BTSGIF na. na. na. na. - - -      7.767  

DMT 0.230  0.200  0.225  0.022  1.130 1.200 0.830      5.200  

ETL 0.010  0.020  -0.020  -0.070  - - -      0.500  

III 0.149  0.131  0.130  0.154  0.550 0.380 0.320      0.500  

KEX -0.682  -0.610  -0.450  -0.838  - - -      0.500  

KIAT 0.013  0.002  0.003  0.001  0.030 0.020 0.020      0.100  

KWC 3.980  4.060  3.490  4.120  10.000 10.500 12.500    10.000  

MENA 0.010  0.020  0.030  0.030  0.030 0.030 0.030      0.500  

NYT 0.130  0.080  0.080  0.110  0.220 0.360 0.420      0.500  

PORT 0.020  0.010  -0.004  -0.006  - - -      0.500  

PRM 0.230  0.270  0.190  0.210  0.340 0.360 0.480      1.000  

PSL 0.260  0.340  0.180  0.160  1.750 0.450 0.450      1.000  

RCL 0.740  1.390  4.940  4.010  7.000 0.750 2.500      1.000  

SAV 0.147  0.182  0.197  0.204  - 0.750 0.800      0.500  

SINO 0.005  0.010  0.040  0.034  - 0.014 0.077      0.500  

SJWD 0.181  0.280  0.141  0.104  0.780 0.250 -      0.500  

TFFIF na. na. na. na. 0.383 0.414 0.458      9.957  

THAI 1.100  0.140  5.720  -13.220  - - -    10.000  

TSTE 0.040  0.090  0.070  0.080  0.200 0.120 0.040      0.500  

TTA 0.610  0.240  -0.600  0.470  0.220 0.180 -      1.000  

WICE 0.060  0.110  0.030  -0.050  0.440 0.240 0.140      0.500  

8) TECHNOLOGY 
TdkdkdTTTeTECHNOLOGY 

      

ELECTRONIC COMPONENTS      

CCET 0.050  0.070  0.070  0.060  0.0294 & Stock 12:1 0.115 0.070      1.000  

DELTA 0.350  0.530  0.470  0.170  0.400 0.450 0.460      0.100  

HANA 0.350  0.430  0.460  -1.960  1.000 1.000 0.250      1.000  

KCE 0.440  0.540  0.180  0.230  1.600 1.300 0.600      0.500  

METCO 1.630  8.180  -6.770  15.480  18.000 10.000 8.000    10.000  

NEX 0.020  -0.260  -0.090  -1.190  - - -      1.000  

SMT 0.030  -0.070  -0.090  -0.060  0.060 0.070 0.040      1.000  

SVI 0.150  0.270  0.080  0.150  0.260 0.135 0.240      1.000  

TEAM 0.121  0.082  0.024  0.126  0.250 0.230 0.230      1.000  

XBIO -0.050  -0.040  -0.080  -0.093  - - -      1.000  

INFORMATION & COMMUNICATION     

3BBIF na. na. na. na. 0.920 0.460 -      8.992  

ADVANC 2.840  2.890  2.950  3.110  7.690 8.610 10.610      1.000  

AIT 0.087  0.090  0.100  0.090  0.320 0.320 0.550      1.000  

ALT 0.004  0.005  0.004  -0.002  - - -      0.500  

AMR -0.037  -0.017  -0.012  -0.123  0.050 - -      0.500  

BLISS 0.000  -0.001  -0.001  -0.001  - - -      0.500  

DIF na. na. na. na. 1.034 0.935 0.889    10.000  

DITTO 0.155  0.181  0.199  0.130  0.0111 & Stock 5:1 0.250 -      0.500  

DTCENT 0.020  0.030  0.020  0.020  0.002 & Stock 25:1 0.0485 & Stock 20:1 0.060      0.500  

FORTH 0.090  0.110  0.020  0.000  0.520 0.470 0.150      0.500  

GABLE 0.013  0.090  0.070  0.160  - 0.289 0.270      1.000  

HUMAN 0.090  0.090  0.070  0.140  0.180 0.220 0.120      0.500  

ICN 0.030  0.060  0.050  0.080  0.200 0.230 0.200      0.500  

ILINK 0.370  0.210  0.260  0.250  0.200 0.390 -      1.000  

INET 0.110  0.140  0.170  0.340  0.106 0.116 -      1.000  

INSET 0.020  0.030  0.050  0.010  0.090 0.090 0.080      0.500  

INTUCH 1.020  1.070  1.080  1.030  4.660 3.170 8.540      1.000  

ITEL 0.090  0.020  0.020  0.090  0.064 0.070 -      0.500  
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JAS 0.003  0.009  0.024  0.024  - 0.600 -      0.500  

JMART 0.163  0.234  0.174  0.212  1.110 - 0.240      1.000  

JTS 0.189  0.271  0.179  0.201  - - -      1.000  

MFEC 0.110  0.200  0.210  0.110  0.400 0.400 0.500      1.000  

MSC 0.280  0.120  0.070  0.230  0.400 0.500 0.500      1.000  

PT 0.228  0.320  0.230  0.520  0.550 0.650 1.050      1.000  

ROCTEC 0.000  0.009  0.010  0.010  - 0.013 -      0.100  

SAMART 0.054  -0.182  0.090  0.170  - - -      1.000  

SAMTEL 0.030  0.020  0.030  0.110  0.210 0.060 0.110      1.000  

SDC -0.001  -0.001  0.001  0.001  - - -      0.100  

SIS 0.510  0.480  0.340  0.660  1.200 1.050 1.120      1.000  

SKY 0.180  0.170  0.160  0.210  - - -      0.500  

SPREME 0.040  0.040  0.090  0.020  - - 0.100      0.500  

SVOA 0.041  0.018  -0.103  0.071  0.071 0.043 0.048      1.000  

SYMC 0.150  0.160  0.070  0.090  0.094 0.146 -      1.000  

SYNEX 0.180  0.190  0.200  0.170  0.700 0.360 0.440      1.000  

THCOM 0.260  0.060  -0.510  0.170  0.500 0.130 -      5.000  

TKC 0.210  0.210  0.130  -0.020  0.600 0.150 0.200      1.000  

TRUE -0.020  -0.054  -0.020  -0.220  - - -      4.000  

TWZ 0.000  0.001  -0.002  -0.001  - - -      0.100  

MAI - AGRO     

ALPHAX 0.008  0.001  0.021  0.005  - - -      0.250  

APO -0.077  0.249  0.136  -0.025  - - 0.150      0.500  

AU 0.070  0.090  0.100  0.103  0.150 0.210 0.330      0.100  

CFARM 0.004  0.003  -0.003  0.017  - - -      1.000  

JCKH -0.010  -0.010  -0.002  0.000  - - -      3.750  

KASET -0.045  -0.056  -0.069  -0.050  - - -      1.000  

MAGURO 0.190  0.120  0.230  0.270  - - 0.300      0.500  

MUD -0.022  -0.052  -0.093  -0.124  - - -      1.000  

NTSC 0.160  0.220  0.240  0.320  - 0.280 0.16 & Stock 3:1      0.500  

TACC 0.101  0.110  0.102  0.092  0.360 0.360 0.200      0.250  

TMILL 0.000  0.010  0.020  0.020  0.210 0.150 -      1.000  

XO 0.620  0.580  0.370  0.280  0.398 0.888 1.700      0.500  

MAI – CONSUMP     

BGT -0.030  -0.001  -0.010  0.020  - - -      0.500  

DOD 0.001  -0.380  0.016  0.009  - - -      0.500  

ECF -0.018  -0.038  -0.065  -0.121  0.011 - -      0.250  

EURO 0.150  0.050  0.110  0.130  - - 0.220      0.500  

HPT 0.011  0.011  0.009  0.014  0.039 0.034 -      0.250  

ITTHI 0.033  0.021  0.015  0.034  - - 0.100      0.500  

JSP -0.005  0.030  0.069  -0.083  - - 0.032      0.500  

JUBILE 0.230  0.220  0.140  0.220  0.730 0.500 0.330      1.000  

LTS 0.100  0.093  0.102  0.000  - - -      0.500  

MGI 0.100  0.280  0.040  0.160  - 0.350 0.231      0.500  

NPK -0.190  -0.480  0.300  -0.530  - - -    10.000  

SEI na. 0.130  0.150  0.080  - - -      0.500  

SMD100 -0.050  0.030  0.140  0.000  0.750 0.300 0.500      0.500  

TM -0.019  -0.023  -0.022  -0.007  0.050 0.033 -      0.500  

WARRIX 0.030  0.030  0.090  0.090  0.190 0.103 -      0.500  

WINMED 0.008  0.006  0.026  0.033  0.057 0.030 -      0.500  

MAI - FINANCIAL     

ACAP -0.165  -0.157  0.117  0.877  - - -      0.500  

AF 0.008  0.002  0.000  0.001  0.032 - 0.020      0.250  

AIRA -0.003  -0.009  -0.008  -0.002  0.011 - -      0.250  

ASN 0.005  -0.010  0.003  0.000  0.027 - -      0.500  
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ผลประกอบการ และการจ่ายเงินปันผลของหุ้นรายตัว 

STOCK EPS (บาท) DPS (บาท) ราคาพาร์
 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 2565 2566 2567 (บาท)

BTC 0.073  -0.043  -0.017  0.000  0.013 0.020 0.010      0.125  

GCAP 0.011  0.010  -0.015  -0.032  - - -      0.500  

KCC 0.028  0.040  0.030  0.040  0.059 0.054 0.028      0.500  

LIT -0.060  -0.080  -0.880  0.004  - - -      1.000  

MITSIB 0.014  -0.006  0.002  0.004  0.0028 & Stock 20:1 - 0.015      0.500  

SGF -0.019  -0.026  -0.040  -0.045  - - -      1.250  

TQR 0.130  0.100  0.100  0.100  0.390 0.400 0.400      0.500  

MAI – INDUS     

ADB -0.006  -0.005  0.009  0.050  - - 0.020      0.500  

BM 0.015  0.011  0.051  0.062  0.100 0.069 0.110      0.500  

BPS 0.010  -0.002  0.002  0.009  - - 0.013      0.500  

CHO -0.060  -0.075  -0.111  -0.089  - - -      5.000  

CHOW 0.100  0.040  0.008  0.027  - - -      1.000  

CIG -0.013  -0.028  -0.008  -0.080  - - -      0.500  

COLOR -0.000  0.011  0.011  0.039  0.080 0.030 0.050      1.000  

CPR 0.060  0.030  0.030  0.000  0.089 0.116 0.832      1.000  

FPI 0.040  0.070  0.000  0.073  0.160 0.100 0.040      0.250  

GTB 0.014  0.026  0.028  0.013  0.020 0.040 -      0.250  

HARN 0.030  0.030  0.060  0.030  0.130 0.150 -      0.500  

KCM -0.006  -0.008  -0.011  -0.008  - - -      0.250  

KJL 0.150  0.220  0.190  0.230  0.63 & Stock 1:1 0.450 0.520      0.500  

KUMWEL 0.020  0.030  0.020  0.050  0.070 0.050 -      0.500  

KWM 0.036  0.033  0.026  0.010  0.058 0.058 -      0.500  

MBAX 0.020  0.030  -0.080  -0.070  0.500 - -      1.000  

MGT 0.060  0.070  0.040  0.060  0.110 0.100 0.100      0.500  

MTW 0.011  -0.009  -0.017  -0.015  - - -      0.500  

NDR 0.013  0.014  0.009  -0.013  0.020 - 0.050      1.000  

PACO 0.046  0.040  0.020  0.040  - 0.040 0.200      0.500  

PDG 0.054  0.061  0.050  0.080  0.130 0.090 0.240      0.500  

PHOL 0.080  0.080  0.100  0.070  0.200 0.210 0.230      1.000  

PIMO 0.053  0.045  0.023  0.029  0.062 0.040 0.075      0.250  

PMC na. 0.045  0.044  0.018  - - Stock 38 :1      1.000  

PPM 0.107  0.059  0.024  0.093  0.025 0.058 -      0.500  

PRAPAT 0.050  0.020  0.040  0.030  0.040 0.04 & Stock 25:1 0.03 & Stock 10:1      0.500  

RWI -0.040  0.100  0.003  -0.062  - - -      0.500  

SAF -0.001  -0.005  -0.003  0.001  0.035 0.010 -      0.500  

SALEE 0.003  0.001  0.003  -0.002  0.070 0.035 0.012      0.250  

SANKO 0.070  0.050  0.070  0.028  0.021 0.040 0.050      0.500  

SCL 0.050  0.040  0.060  0.030  - 0.040 0.080      0.500  

SFT 0.010  0.030  -0.002  0.010  0.070 0.046 0.034      0.500  

STP 0.380  0.360  0.400  0.390  0.450 0.350 0.250      1.000  

SWC 0.060  0.060  0.070  0.050  0.375 0.0056 & Stock 10:1 0.125      0.500  

TATG na. 0.120  0.020  0.040  - - -      1.000  

TMC -0.006  0.002  -0.059  -0.001  - - -      1.000  

TMI 0.003  0.001  0.002  0.004  0.015 0.030 0.008      0.250  

TMW 3.730  3.360  3.440  3.290  0.900 1.700 4.150      5.000  

TPLAS 0.012  0.005  0.007  0.019  0.100 0.040 0.040      0.500  

TRT 0.310  0.170  0.311  -0.066  - 0.210 0.370      1.000  

TRV 0.072  -0.017  -0.003  -0.006  0.170 - -      0.500  

UAC 0.090  0.050  -0.040  0.150  0.120 0.220 0.250      0.500  

UBIS 0.080  0.020  -0.080  0.070  - - -      1.000  

UEC 0.030  -0.005  -0.039  -0.050  0.090 0.200 0.060      0.250  

UKEM 0.008  -0.007  -0.007  0.011  0.015 0.010 -      0.250  

UREKA 0.011  0.011  -0.002  0.014  - - -      0.250  

YUASA 0.410  0.470  0.260  0.470  0.346 0.412 0.609      1.000  
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ผลประกอบการ และการจ่ายเงินปันผลของหุ้นรายตัว 

STOCK EPS (บาท) DPS (บาท) ราคาพาร์
 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 2565 2566 2567 (บาท)

ZIGA 0.010  0.010  0.003  0.010  - - -      0.500  

MAI - PROPCON     

24CS -0.080  -0.050  -0.450  -0.440  - - -      0.500  

ARIN -0.012  -0.020  -0.020  0.002  - - -      0.500  

ARROW 0.110  0.080  0.170  0.070  0.350 0.350 0.100      1.000  

BC -0.044  0.065  0.095  -0.060  - - 0.052      1.000  

BLESS -0.010  0.005  0.014  0.001  0.050 - -      0.500  

BSM 0.010  -0.065  -0.086  -0.229  - - -      1.000  

BTW -0.030  0.000  -0.040  0.010  - - -      0.500  

CAZ 0.180  0.160  0.030  -1.160  0.200 0.211 -      0.500  

CHEWA 0.013  0.004  0.001  -0.298  0.018 - -      1.000  

CPANEL 0.062  0.053  -0.065  -0.070  0.170 0.160 -      1.000  

CRD 0.009  0.007  0.007  0.010  - - -      0.500  

DHOUSE 0.003  -0.008  0.013  -0.003  - - -      0.500  

DIMET -0.002  -0.006  -0.010  -0.062  - - -      0.500  

DPAINT -0.140  -0.180  -0.190  -0.220  0.162 - -      1.000  

FLOYD -0.000  0.022  0.035  0.048  0.0062 & Stock 9:1 0.0062 & Stock 9:1 -      0.500  

HYDRO -0.013  -0.043  -0.085  0.142  - - -      1.000  

IND 0.020  0.020  0.050  0.075  - 0.015 0.066      0.500  

JAK 0.002  0.006  0.013  0.029  - 0.050 0.025      1.000  

K 0.050  0.013  0.004  0.000  - - 0.030      0.500  

META -0.007  -0.010  -0.010  -0.004  - - -      1.000  

PANEL 0.010  0.010  0.020  0.060  - 0.040 0.020      0.500  

PPS -0.002  -0.011  -0.001  -0.001  0.010 - -      0.250  

PRI 0.250  0.220  0.221  0.112  - 1.425 0.375      0.500  

PROS 0.015  0.020  0.008  -0.010  - - -      0.500  

PSG 0.012  0.006  0.000  0.004  - - -      1.000  

QTCG 0.005  -0.060  -0.418  0.000  - - -      0.500  

SENX 0.004  0.013  0.005  0.014  - 0.008 -      0.500  

SK 0.010  0.010  0.053  0.035  - 0.050 -      0.500  

SMART 0.027  0.026  0.021  0.011  - 0.091 -      0.500  

STC -0.004  0.003  0.011  0.015  0.025 - 0.018      0.500  

STX 0.050  0.050  0.060  0.000  - 0.055 -      1.000  

SVR 0.020  0.040  -0.010  -0.010  - 0.200 -      1.000  

TAPAC 0.000  0.000  0.000  -0.040  0.020 0.040 -      1.000  

THANA 0.030  0.080  0.007  0.005  0.120 0.068 0.041      1.000  

TIGER -0.002  -0.020  0.017  -0.099  - - -      0.500  

TITLE -0.050  0.004  0.060  0.103  - - 0.050      0.500  

WELL -0.016  -0.006  0.009  0.027  - - -      0.700  

YONG 0.050  0.020  0.010  0.010  0.080 0.080 0.060      0.500  

MAI – RESOURC     

ABM -0.020  0.010  -0.080  0.000  - - -      0.500  

PSTC 0.010  -0.007  -0.075  -0.017  - - -      0.500  

PTC 0.040  0.040  0.030  0.010  0.082 0.075 0.047      0.500  

SAAM 0.014  0.016  0.005  0.013  0.036 0.060 0.030      0.500  

SR -0.056  0.031  -0.005  -0.011  - - -      0.500  

STOWER -0.006  -0.008  0.000  -0.005  - - -      1.000  

TAKUNI 0.007  0.018  -0.104  -0.203  0.030 - -      0.500  

TPCH 0.250  0.210  0.170  -0.050  0.183 0.400 0.395      1.000  

UMS -0.002  -0.015  -0.010  -0.023  - - -      0.500  

MAI - SERVICE     

ADD 0.040  0.048  0.061  -0.030  0.340 0.170 0.270      0.500  

AKP 0.004  0.033  0.029  0.024  0.025 - 0.037      0.500  

AMA 0.090  0.240  0.120  0.200  0.400 0.400 0.450      0.500  

AMARC 0.015  0.019  0.038  0.018  0.020 0.119 0.060      0.500  
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STOCK EPS (บาท) DPS (บาท) ราคาพาร์
 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 2565 2566 2567 (บาท)

ARIP 0.003  0.004  0.005  0.006  0.022 0.022 0.017      0.250  

ATP30 0.015  0.016  0.018  0.018  0.030 0.020 0.030      0.250  

AUCT 0.220  0.150  0.170  0.140  0.455 0.630 0.670      0.250  

BIS 0.043  0.051  0.055  0.058  0.123 0.110 0.140      0.500  

BOL 0.080  0.100  0.100  0.060  0.295 0.320 0.310      0.100  

CEYE 0.030  0.020  -0.020  0.050  0.300 0.150 -      0.500  

CHIC 0.005  -0.003  -0.016  -0.005  0.003 - -      0.500  

CMO -0.126  -0.030  0.010  -0.080  - - -      1.000  

D 0.054  0.046  0.030  0.018  0.0674 & Stock 7.5:1 0.120 0.045      0.500  

DEXON -0.013  0.046  -0.018  0.105  - 0.052 0.060      0.500  

DV8 -0.006  0.001  0.008  -0.001  - - -      0.600  

EFORL -0.006  -0.005  0.009  0.006  - - -      0.750  

ETE 0.021  0.012  0.010  -0.020  - 0.030 -      0.500  

FSMART 0.120  0.135  0.153  0.160  0.360 0.360 0.230      0.500  

FVC 0.015  0.016  -0.005  0.008  - 0.010 0.010      0.500  

GFC 0.130  0.080  0.080  0.040  - 0.280 0.250      0.500  

GLORY -0.022  -0.020  -0.020  -0.190  0.060 - -      0.500  

HEALTH -0.032  -0.644  -0.018  -0.474  - - -      1.000  

HL 0.070  0.040  0.060  0.120  0.180 0.150 -      0.500  

IMH 0.000  0.010  -0.080  -0.280  0.140 - -      0.500  

IROYAL na. 0.070  0.010  0.060  - - -      0.500  

IVF na. na. 0.015  0.015  - - -      0.500  

JPARK 0.060  0.060  0.230  0.050  - 0.038 0.050      0.500  

KGEN -0.017  -0.032  -0.049  -0.036  - - -      1.000  

KK 0.010  0.010  0.010  0.010  0.025 0.015 0.025      0.500  

KLINIQ 0.340  0.340  0.340  0.440  0.500 1.300 0.650      0.500  

KOOL 0.013  0.007  0.002  0.000  0.010 0.013 -      0.250  

KTMS 0.006  0.023  0.010  0.021  0.033 0.014 0.023      0.500  

LDC 0.004  0.005  -0.002  0.003  - 0.011 -      0.250  

LEO 0.033  0.035  0.040  0.042  0.400 0.160 -      0.500  

MCA 0.030  0.030  0.020  0.020  - 0.045 0.045      0.500  

MEB 0.350  0.390  0.350  0.380  0.050 0.650 1.100      0.500  

MOONG 0.030  0.036  0.015  0.019  0.100 0.120 0.186      0.500  

MORE 0.001  -0.008  -0.000  -0.017  - - -      0.050  

MOTHER na. na. 0.010  0.050  - - -      0.500  

MPJ na. 0.180  0.210  0.151  - - 0.300      0.500  

MVP 0.014  0.026  -0.064  -0.161  - - -      0.500  

NCL -0.068  -0.083  -0.302  -0.056  - - -      0.250  

NCP 0.021  0.030  0.029  0.022  - - 0.068      0.500  

NEWS -0.001  -0.001  -0.000  -0.000  - - -      1.000  

PEER 0.040  -0.090  0.098  -0.208  - - -      1.000  

PICO 0.003  0.062  0.056  -0.033  - - 0.100      1.000  

PLANET 0.020  -0.080  -0.060  0.000  - - -      1.000  

PLT 0.020  0.020  0.020  0.020  - 0.060 0.040      0.500  

QLT -0.010  0.040  -0.090  -0.030  - - -      1.000  

RP -0.060  -0.070  -0.020  -0.060  - - -      1.000  

SE 0.010  0.012  0.013  0.000  0.04 & Stock 27:1 0.027 -      0.500  

SONIC 0.047  0.055  0.045  0.054  0.110 0.050 -      0.500  

THMUI -0.018  -0.020  -0.004  -0.078  - - -      0.500  

TNDT -0.005  -0.008  -0.061  -0.169  - - -      0.500  

TNH 0.490  0.600  0.620  0.600  0.600 0.600 0.600      1.000  

TNP 0.056  0.053  0.059  0.064  0.080 0.085 0.095      0.250  

TPL 0.004  -0.008  -0.004  0.013  - - -      0.500  

TRP 0.120  0.070  0.110  0.090  - 0.400 0.200      0.500  

TURTLE 0.000  -0.040  -0.050  -0.040  - - -      1.000  
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STOCK EPS (บาท) DPS (บาท) ราคาพาร์
 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 2565 2566 2567 (บาท)

TVDH -0.012  0.007  0.006  0.012  - - -      0.500  

TVT 0.008  0.004  -0.005  -0.012  - - -      0.250  

UBA 0.020  0.028  0.040  0.027  0.046 0.048 0.100      0.500  

VL 0.004  -0.001  0.055  0.003  0.020 0.025 0.040      0.500  

VS -0.042  -0.034  -0.030  -0.052  - - -      0.500  

WINNER 0.020  0.040  0.030  0.060  0.130 0.150 0.150      0.250  

YGG 0.050  -0.630  -0.070  -0.270  0.259 - -      0.500  

MAI - TECH     

APP 0.020  0.020  0.090  0.100  0.140 0.150 -      0.500  

BBIK 0.630  0.210  0.440  0.520  0.400 0.3815&Stock1:0.83

7 

0.220      0.500  

BE8 0.120  0.130  0.170  0.160  0.005 & Stock 10:1 0.230 0.240      0.500  

BVG 0.030  0.020  0.030  0.030  0.040 0.076 0.085      0.500  

COMAN -0.046  -0.155  -0.039  0.039  - - -      0.500  

GTV 0.014  -0.003  -0.002  0.000  - - -      0.500  

I2 0.050  0.070  0.019  0.009  - 0.100 0.070      0.500  

IIG -0.240  -0.240  0.001  0.040  - - -      0.500  

IRCP 0.010  0.010  0.020  -0.010  0.025 0.025 -      0.500  

ITNS 0.052  0.010  0.050  0.050  0.120 0.124 0.153      1.000  

NAT 0.190  0.170  0.130  0.050  - 0.025 0.350      0.500  

NETBAY 0.240  0.270  0.260  0.320  0.816 0.898 1.179      1.000  

PIS na. na. 0.060  0.090  - - -      0.500  

PROEN -0.010  -0.050  -0.050  0.190  0.120 - -      0.500  

READY 0.090  0.090  0.080  0.090  - 0.20 & Stock 5:1 0.300      0.500  

SECURE 0.400  0.170  0.100  0.460  0.300 0.450 0.200      0.500  

SICT 0.100  0.090  0.001  0.020  0.0112 & Stock 5:1 0.035 0.084      0.500  

SIMAT 0.020  0.020  0.020  0.000  - - -      1.000  

SPVI 0.030  0.040  0.010  0.030  0.175 0.145 0.080      0.500  

SRS -0.020  0.110  0.078  0.050  - 0.151 0.194      0.500  

TBN 0.080  0.140  0.130  -0.130  - 0.140 0.190      0.500  

TERA 0.030  0.030  0.040  0.050  - 0.045 0.125      0.500  

TPS 0.047  0.079  0.060  0.152  0.100 0.180 0.200      0.500  

VCOM 0.060  0.090  0.050  0.090  0.300 0.300 0.300      0.500  

 
หมายเหตุ : ปรับราคาพาร์ให้อยู่บนฐานราคาพาร์ปัจจุบัน & ปรับงวดบัญชีทกุบริษัทให้เป็นงวดเดียวกนั (1 ม.ค.– 31 ธ.ค.) 
สัดส่วน Stock dividend = จำนวนหุน้ที่มีอยู่ : หุ้น dividend ที่ได ้        
EPS ใช้วิธี Weighted Average Method  
ที่มา : ตลท., รวบรวมโดยสายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  
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22548  BEST BROKERAGE SERVICES AWARDS RETAILS โดย ตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย 

22549  BEST BROKERAGE SERVICES AWARDS RETAILS  
โดย ตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย 

  BEST RESEARCH HOUSE AWARDS 

22551  ONE OF TOP 3 BEST RETAIL RESEARCH HOUSE CANDIDATES 

นักวèเคราะห�ยอดเยี่ยมกลุ�มพัฒนาอสังหารèมทรัพย� 
โดย สมาคมนักวèเคราะห�หลักทรัพย� 

22552  นักวèเคราะห�ยอดเยี่ยมกลุ�มพัฒนาอสังหารèมทรัพย� โดย สมาคมนักวèเคราะห�หลักทรัพย� 
22553  BEST SECURITIES COMPANY AWARD RETAIL INVESTORS  โดย ตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย 

  “ASIA’S BEST ANALYST” SURVEY โดย วอลล� สตรéท เจอร�นัล 

22555  นักวèเคราะห�ยอดเยี่ยม (กลุ�มอสังหารèมทรัพย�และวัสดุก�อสร�าง) สายนักลงทุนรายบุคคล 

โดย สมาคมนักวèเคราะห�หลักทรัพย�   นักกลยุทธ�ทางป�จจัยพ÷้นฐาน สายนักลงทุนรายบุคคล 
  โหวตจากส่ือมวลชน นักวèเคราะห�อนุพันธ� สายนักลงทนุสถาบนั / สายนักลงทุนรายบุคคล 

22555  ONE OF THREE ASIA’S TOP STOCK PICKERS BY THE WALL STREET JOURNAL โดย วอลล� สตรéท เจอร�นัล 
22556  นักวèเคราะห�ยอดเยี่ยม (กลุ�มอสังหารèมทรัพย� วัสดุก�อสร�างและรับเหมา) สายนกัลงทุนรายบุคคล 

โดย สมาคมนักวèเคราะห�การลงทุน 
  นักวèเคราะห�ยอดเยี่ยม (กลุ�มธุรกิจการเงèน) สายนักลงทนุรายบุคคล           
  นักวèเคราะห�ยอดเยี่ยมอนุพันธ� สายนักลงทุนรายบุคคล 

  นักวèเคราะห�ยอดเยี่ยมทางเทคนิค 

22557  นักวèเคราะห�ยอดเยี่ยมทางเทคนิค สายนักลงทุนสถาบนั และรายบุคคล โดย สมาคมนักวèเคราะห�การลงทุน 

22559  สุดยอดนักวèเคราะห�หลักทรัพย�ยอดนิยม โดย มันนี่ แชนแนล 

225660  สุดยอดนักวèเคราะห�หลักทรัพย�ยอดนิยม โดย มันนี่ แชนแนล 

22561  ทีมวèเคราะห�หุ�นป�จจัยพ÷้นฐานที่ COVER หุ�นสูงสุด (IAA CONSENSUS) 
โดย สมาคมนักวèเคราะห�การลงทุน   นักกลยุทธ�ทางป�จจัยพ÷้นฐาน สายนักลงทุนรายบุคคล 

  นักวèเคราะห�ยอดเยี่ยม (กลุ�มธุรกิจการเงèน / กลุ�มบรèการ) สายนักลงทุนรายบคุคล 
225633  ทีมวèเคราะห�หุ�นป�จจัยพ÷้นฐานที่ COVER หุ�นสูงสุด (IAA CONSENSUS) 

โดย สมาคมนักวèเคราะห�การลงทุน 
  นักกลยุทธ�ทางป�จจัยพ÷้นฐาน ประเภทนกัลงทุนสถาบัน 
  นักวèเคราะห�ผู�มีผลงาน OUTSTANDING ประเภทนักลงทุนรายบุคคลและสถาบัน  
  (กลุ�มอนุพันธ� / กลุ�มพลังงานและป�โตรเคมี / กลุ�มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร / กลุ�มบรèการ) 

225644 ทีมวèเคราะห�ยอดเยี่ยม สายนักลงทุนรายบุคคล 
โดย สมาคมนักวèเคราะห�การลงทุน   นักวèเคราะห�ผู�มีผลงาน OUTSTANDING ประเภทนักลงทุนรายบุคคล 

  (กลุ�มอสังหารèมทรัพย� / วัสดุก�อสร�าง / รับเหมาก�อสร�าง, กลุ�มสนิค�าอุตสาหกรรม (ไม�รวมป�โตรเคม)ี 
225655  ทีมวèเคราะห�หุ�นป�จจัยพ÷้นฐานที่ COVER หุ�นสูงสุด (IAA CONSENSUS)  โดย สมาคมนักวèเคราะห�การลงทุน 

 
 

  



 

 

 
 

  

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 

คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 

ระดับที่ 1 มีนโยบาย (Committed) 
มีคำมั่นหรือมติคณะกรรมการในเร่ืองการดำเนินธุรกิจที่จะไม่มีสว่นเกี่ยวข้องกับการทุจริตและการดูแลให้บริษัทปฏิบตัิให้เป็นไปตามกฎหมายทีเ่กี่ยวข้อง 

ระดับที่ 2 ประกาศเจตนารมณ์ (Declared) 
มีการประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวรว่มปฏบิัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต (CAC) หรือโครงการต่อต้านทุจริตที่กำหนดให้องค์กรต้องมี
กระบวนการในทำนองเดียวกัน 

ระดับที่ 3 มีมาตรการป้องกัน (Established) 
มีมาตรการป้องกัน การประเมินความเสี่ยง การสื่อสารและฝึกอบรมแก่พนักงาน รวมทั้งการดูแลให้มีการดำเนินการและการทบทวนความเหมาะสมของ
มาตรการอย่างสม่ำเสมอ 

ระดับที่ 4 ได้รับการรับรอง (Certified) 
มีการสอบทานจากคณะกรรมการตรวจสอบหรือผู้สอบบัญชีทีส่ำนักงาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ และได้รับการรับรองหรือผ่านการตรวจสอบเพื่อให้ความ
เชื่อมั่นอย่างเปน็อสิระจากหน่วยงานภายนอก (เช่น CAC) 

ระดับที่ 5 ขยายผลสู่ผู้ที่เกี่ยวข้อง (Extended) 
มีการขยายผลการดำเนินนโยบายตอ่ต้านการทุจริตสู่ผู้ที่เกี่ยวข้องในห่วงโซ่ธรุกิจ และการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวกับกรณีทุจริตที่เกิดขึ้น 

เปิดเผยบ้างแต่ไม่มนีโยบายที่ชัดเจน  

ไม่เปิดเผยหรือไม่มนีโยบาย 

CG SCORE: การจัดอันดับบรรษัทภิบาล
คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 
ระดับคะแนน 5 (90-100) :ดีเลิศ    
ระดับคะแนน 4 (80-89) : ดีมาก   
ระดับคะแนน 3 (70-79) : ดี    

NR. : ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR 
 

"Disclaimer: การเปิดเผย (ก) ผลสำรวจในเร่ืองการกำกับดูแลกิจการ (Corporate Governance Report) ที่จัดทาโดยสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทั
ไทย (IOD) และ (ข) ผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมสี่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ที่จดั
ทาโดยสถาบนัที่เกี่ยวข้อง ซ่ึงมีการเปิดเผยโดยสานักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการสำรวจและประเมินโดยสมาคมหรือ
สถาบันที่เกี่ยวข้องจากข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามทีบ่ริษัทจดทะเบยีนได้ระบุใน (ก) แบบแสดงข้อมลูตามหลักเกณฑ์ Corporate Governance 
Report of Thai Listed Companies (CGR) ประจำปี และ (ข) แบบแสดงข้อมูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการ
ข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงานประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือรายงานอื่นที่เกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี โดยเป็นการสำรวจ
และประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนที่มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูที่ผู้ลงทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ และเป็นการดำเนินการตามนโยบายของ
สานักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  

ทั้งนี้ ผลการสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นการนำเสนอในมุมมองของ IOD หรือสถาบันที่เกี่ยวข้องซ่ึงเปน็บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมนิการ
ปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื่อการประเมินแต่อย่างใด  

เนื่องจากผลสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลสำรวจหรือผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลสำรวจหรือผลการประเมินเท่านัน้ ดังนั้น ผล
สำรวจหรือผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมือ่ข้อมูลที่เกี่ยวข้องมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพย์ [•] มไิด้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด" 



 

 

 
ที่มา : SET 

Security
CG 

Report

SET ESG 

Ratings

CAC Anti-

Corruption
Security

CG 

Report

SET ESG 

Ratings

CAC Anti-

Corruption
Security

CG 

Report

SET ESG 

Ratings

CAC Anti-

Corruption
Security

CG 

Report

SET ESG 

Ratings

CAC Anti-

Corruption
Security

CG 

Report

SET ESG 

Ratings

CAC Anti-

Corruption
Security

CG 

Report

SET ESG 

Ratings

CAC Anti-

Corruption

24CS - - - CH 4 - - I2 - - - NATION - - Yes SAF - - - TGH 5 A Yes

2S 4 - Yes CHAO - - - ICC 5 - Yes NC 4 - - SAFARI - - - TGPRO - - -

3K-BAT - - - CHARAN 3 - - ICHI 5 A Yes NCAP 4 - Yes SAFE - - - TH - - -

A - - - CHASE 5 - - ICN 3 - - NCH 5 - - SAK 5 A Yes THAI - - -

A5 3 - - CHAYO 3 - - IFS 4 - Yes NCL 4 - - SALEE 3 - - THANA 5 BBB -

AAI 4 - Yes CHEWA 5 - Yes IHL - - - NCP - - - SAM - - - THANI 5 AA Yes

AAV 5 - - CHG - - - IIG 3 - - NDR 4 A - SAMART 5 - - THCOM 5 AAA Yes

ABM 5 - - CHIC 3 - - III 5 BBB Yes NEO - - - SAMCO 3 - - THE - - -

ACAP - - - CHO - - - ILINK 5 - Yes NEP - - Yes SAMTEL 5 - - THG 5* - -

ACC - - - CHOTI 3 - Yes ILM 5 BBB Yes NER 5 A Yes SANKO 3 - - THIP 5 A Yes

ACE 5 AA - CHOW 5 - Yes IMH 3 - - NETBAY - - - SAPPE 4 BBB Yes THMUI - - -

ACG 5 - - CI 4 - Yes IND 5 - - NEW - - - SAT 5 AA Yes THRE 5 - Yes

ADB 4 A Yes CIG 4 - Yes INET 5 - Yes NEWS - - - SAUCE - - - THREL 5 A Yes

ADD 3 - - CIMBT 5 - Yes INGRS - - - NEX - - - SAV 5 - - TIDLOR - - Yes

ADVANC 5 AAA Yes CITY 3 - - INOX - - Yes NFC - - - SAWAD 5 BBB - TIGER - - -

ADVICE - - - CIVIL 5 - - INSET 5 - - NKI 5 - Yes SAWANG - - - TIPCO - - Yes

AE 5 - Yes CK 5 A - INSURE 4 - Yes NL - - - SC 5 AA Yes TIPH 5 - Yes

AEONTS 4 - - CKP 5 AAA - INTUCH 5 AA Yes NNCL - - - SCAP 5 - - TISCO 5 AAA Yes

AF 5 - Yes CM 4 - Yes IP 5 - - NOBLE 5 AA Yes SCB 5 AA Yes TITLE 4 - -

AFC - - - CMAN - - - IRC 5 A - NOK - - - SCC 5 AAA Yes TK 5 - -

AGE 5 BBB - CMC 3 - Yes IRCP 3 - - NOVA 3 - - SCCC 5 AA Yes TKC - - -

AH 5 A Yes CMO - - - IRPC 5 AA Yes NPK - - - SCG 5 A Yes TKN 4 - Yes

AHC 4 - - CMR - - - IT 5 - - NRF 5 A Yes SCGD 5 - - TKS 5 A Yes

AI - - Yes CNT 5 - - ITC 5 - - NSL 5 - - SCGP 5 AAA Yes TKT 5 - Yes

AIE 3 - Yes COCOCO 4 - - ITD - - - NTSC 5 - - SCI 3 - - TLI 5 - -

AIRA 4 - Yes COLOR 5 A - ITEL 5 A Yes NTV 3 - - SCL - - - TM 5 - -

AIT 5 - - COM7 5 A Yes ITNS - - - NUSA - - - SCM 5 - Yes TMC 3 - -

AJ 5 AAA Yes COMAN 4 - - ITTHI 5 - - NV 3 - - SCN 5 - Yes TMD 4 - Yes

AJA - - - CPALL 5 AAA Yes IVL 5 AA Yes NVD 5 AA - SCP - - - TMI 3 - -

AKP 5 - Yes CPANEL 3 - - J 3 - - NWR 5 - - SDC 5 - - TMILL 5 - Yes

AKR 5 - - CPAXT 5 AAA Yes JAK - - - NYT 5 A - SE 3 - - TMT 5 AA Yes

AKS - - - CPF 5 AAA Yes JAS 5 - Yes OCC 5 - Yes SEAFCO 5 - - TMW - - -

ALLA 5 - - CPH - - - JCK 4 - - OGC 3 - Yes SEAOIL 5 - Yes TNDT 5 - -

ALPHAX - - - CPI 4 - Yes JCKH 3 - - OHTL - - - SECURE 4 - - TNH - - -

ALT 5 - - CPL 5 - Yes JCT - - - OKJ - - - SE-ED 3 - Yes TNITY 5 - Yes

ALUCON 3 - - CPN 5 AA Yes JDF 4 - - ONEE 4 - - SEI - - - TNL 5 - Yes

AMA 5 - Yes CPR - - - JKN - - - OR 5 AAA Yes SELIC 5 A Yes TNP 3 - Yes

AMANAH - - Yes CPT - - - JMART 4 - - ORI 5 AA Yes SENA 5 - Yes TNPC - - -

AMARC - - - CPW 5 - Yes JMT 3 - - ORN - - - SENX 5 - Yes TNR 4 - Yes

AMARIN 5 - - CRANE - - - JPARK 3 - - OSP 5 AA Yes SFLEX 4 - Yes TOA 5 A -

AMATA 5 AAA Yes CRC 5 AAA Yes JR 3 - Yes PACO 3 - - SFT 4 - - TOG 5 A Yes

AMATAV 5 AA Yes CRD 5 - - JSP 3 - - PAF - - - SGC 5 - Yes TOP 5 AAA Yes

AMC 3 - - CREDIT 5 - - JTS 5 BBB Yes PANEL 3 - - SGF 5 - - TOPP 3 - Yes

AMR 3 - - CSC 5 BBB Yes JUBILE 3 - - PAP 5 A Yes SGP 5 AA Yes TPA 4 - Yes

ANAN 5 - - CSP 3 - - K 5 - - PATO 4 - Yes SHANG - - - TPAC 5 - -

ANI - - - CSR - - - KAMART - - - PB 5 AA Yes SHR 5 A - TPBI 5 AA -

AOT 5 A - CSS 4 - - KASET - - Yes PCC 5 - - SIAM - - - TPCH 4 - -

AP 5 AA Yes CTW - - - KBANK 5 AAA Yes PCE - - - SICT 5 A - TPCS 4 BBB Yes

APCO 4 - - CV 5 - Yes KBS 3 - - PCSGH 5 BBB Yes SIMAT - - - TPIPL 5 AA -

APCS 4 - Yes CWT - - - KC - - - PDG 4 - Yes SINGER 3 - - TPIPP 5 AA -

APO - - - D - - - KCAR 3 - Yes PDJ 5 - Yes SINO 4 - - TPL - - -

APP - - - DCC 5 - Yes KCC 5 - Yes PEACE - - - SIRI 5 AA Yes TPLAS 4 - Yes

APURE 4 - - DCON - - - KCE 5 - Yes PEER 5 A - SIS 5 - Yes TPOLY 4 - -

AQUA - - - DDD 5 - - KCG 5 - - PERM - - - SISB 3 - - TPP - - -

ARIN 3 - - DELTA 5 - Yes KCM - - - PF - - - SITHAI 5 A Yes TPS 5 - -

ARIP 4 - - DEMCO 5 A Yes KDH - - - PG 5 - Yes SJWD 5 AA - TQM 5 BBB -

ARROW 4 BBB - DEXON 3 - - KEX 5 BBB - PHG 3 - - SK - - - TQR 5 - -

AS - - Yes DHOUSE - - - KGEN - - Yes PHOL 5 A Yes SKE 5 - - TR - - -

ASAP - - - DIMET - - Yes KGI 4 - Yes PICO - - - SKN 3 - - TRC - - -

ASEFA 3 - - DITTO 5 - - KIAT 3 - - PIMO 5 - Yes SKR 5 - Yes TRITN - - -

ASIA 3 - - DMT 5 A Yes KISS 3 - - PIN 3 - - SKY 3 - - TRP 5 - -

ASIAN 4 - Yes DOD 3 - - KJL 4 - - PJW 4 A - SLP - - - TRT 4 - Yes

ASIMAR 5 - - DOHOME 5 - Yes KK 3 - - PK - - Yes SM 5 - Yes TRU 3 - Yes

ASK 5 - Yes DPAINT 3 - - KKC - - - PL - - Yes SMART - - - TRUBB 5 - -

ASN 3 - - DRT 5 AA Yes KKP 5 BBB Yes PLANB 5 AA Yes SMD 3 - - TRUE 5 - Yes

ASP 5 - Yes DTCENT 4 - - KLINIQ - - - PLANET - - Yes SMIT 3 - Yes TRV 5 - -

ASW 5 A Yes DTCI - - - KOOL - - - PLAT 5 - Yes SMPC 5 AA Yes TSC 5 A Yes

ATP30 4 - - DUSIT 5 - Yes KSL 5 BBB Yes PLE - - - SMT 4 - - TSE - - -

AU - - - DV8 3 - - KTB 5 AAA Yes PLT - - - SNC 5 A Yes TSI - - Yes

AUCT 4 - - EA - - Yes KTC 5 AAA Yes PLUS 5 - - SNNP 5 - - TSR - - -

AURA 5 - - EASON 3 - - KTIS 4 - - PM 5 A Yes SNP 5 A Yes TSTE 5 - Yes

AWC 5 A Yes EASTW 5 AA Yes KTMS 5 - - PMC - - - SO 5 - - TSTH 5 A Yes

AYUD 4 - Yes ECF 5 - Yes KUMWEL 5 A - PMTA - - - SOLAR - - - TTA 5 AA -

B 5 - Yes ECL 5 - - KUN 4 - - POLAR - - - SONIC 5 - - TTB 5 AA Yes

B52 - - - EE 3 - - KWC 3 - - POLY 4 - - SORKON 3 - Yes TTCL 5 A Yes

BA 4 BBB - EFORL 3 - - KWI - - - PORT 5 - - SPA - - - TTI - - -

BAFS 5 AA Yes EGCO 5 AA Yes KWM - - - PPM - - - SPACK - - Yes TTT - - -

BAM 5 AA Yes EKH 3 - - KYE - - - PPP 5 A Yes SPALI 5 AA Yes TTW 5 AA -

BANPU 5 AAA Yes EMC - - - L&E 4 - Yes PPPM - - Yes SPC 5 - Yes TU 5 - Yes

BAY 5 AAA Yes EP - - Yes LALIN 5 - - PPS 5 AA Yes SPCG 4 - - TURTLE 4 - Yes

BBGI 5 AA Yes EPG 5 AA Yes LANNA 5 - Yes PQS 4 - - SPG 3 - - TVDH 5 BBB Yes

BBIK 4 - - ERW 5 A Yes LDC 3 - - PR9 5 AAA Yes SPI 5 A Yes TVH 4 - -

BBL 5 AA Yes ESTAR 3 - - LEE - - - PRAKIT - - - SPRC 5 - Yes TVO 5 AA Yes

BC 4 - - ETC 5 AA Yes LEO 3 - - PRAPAT 3 - - SPREME - - - TVT 5 - -

BCH 5 AA Yes ETE 5 - Yes LH 5 A Yes PREB 4 - Yes SPVI 4 - - TWP - - -

BCP 5 AAA Yes ETL 3 - - LHFG 5 BBB Yes PRECHA - - - SQ - - - TWPC 5 A Yes

BCPG 5 AA Yes EURO - - - LHK 4 - Yes PRG 5 - Yes SR 5 - - TWZ - - -

BCT - - - EVER 4 - - LIT 5 BBB - PRI 3 - - SRICHA - - Yes TYCN - - -

BDMS 5 AA - F&D - - - LOXLEY 5 - - PRIME 5 - - SRS - - - UAC 5 - -

BE8 4 - Yes FANCY - - - LPH - - - PRIN 3 - - SSC 5 - - UBA 4 - -

BEAUTY - - - FE 4 - - LPN 5 - Yes PRINC - - Yes SSF 5 - Yes UBE 5 A -

BEC 5 - Yes FLOYD 5 - - LRH 5 - Yes PRM 5 - Yes SSP 5 - Yes UBIS 5 - Yes

BEM 5 AA - FM - - - LST 5 - - PRO - - - SSSC 5 BBB Yes UEC 3 - Yes

BEYOND 5 - Yes FMT - - - LTS - - - PROEN 3 - - SST 3 - Yes UKEM 5 - Yes

BGC 5 AA Yes FN 5 - - M 5 - Yes PROS 3 - Yes STA 5 AAA Yes UMI - - -

BGRIM 5 AAA Yes FNS 3 - Yes MAGURO - - - PROUD 4 - - STANLY 4 - - UMS - - -

BGT - - - FORTH 4 - - MAJOR 5 AA Yes PRTR 5 - Yes STC 3 - - UNIQ - - -

BH 4 - - FPI 5 AA Yes MALEE 5 - Yes PSG 4 - - STECH - - - UOBKH 3 - -

BIG 3 - - FPT 5 AA Yes MANRIN - - - PSH 5 BBB Yes STECON 5 A - UP 4 - -

BIOTEC 3 - - FSMART 4 - Yes MASTER - - - PSL 5 A Yes STGT 5 AAA Yes UPF 5 BBB Yes

BIS 3 - - FSX 4 - Yes MATCH 4 - Yes PSP 4 - - STHAI - - - UPOIC 5 - -

BIZ 4 - - FTE - - Yes MATI - - - PSTC 4 - Yes STI 5 - - UREKA 4 - -

BJC 5 AA - FTI 4 - - MBAX 4 - Yes PT 4 - Yes STOWER 3 - Yes UTP - - -

BJCHI 3 - - FVC 5 - - MBK 5 - Yes PTC 3 - - STP 3 - - UV 5 - Yes

BKD - - - GABLE 5 - - MC 5 AA Yes PTECH 4 - Yes STPI 4 - - UVAN - - -

BKGI - - - GBX 3 - Yes MCA 3 - - PTG - - Yes STX - - - VARO 5 - -

BKIH 5 AAA - GC 5 - Yes M-CHAI 5 AAA - PTL - - - SUC 5 - - VCOM 4 - Yes

BLA 5 AA Yes GCAP 5 BBB Yes MCOT 5 - Yes PTT 5 AAA Yes SUN 5 - - VGI 5 AA Yes

BLAND - - - GEL 4 - Yes MCS - - - PTTEP 5 AAA Yes SUPER 4 - - VIBHA 4 - Yes

BLC 3 - - GENCO 3 - - MDX - - - PTTGC 5 AAA Yes SUSCO 4 - Yes VIH 5 - Yes

BLESS - - - GFC 5 - - MEB - - - PYLON 4 - Yes SUTHA 5 A - VL 3 - -

BLISS - - - GFPT 5 BBB Yes MEDEZE - - - Q-CON 5 - Yes SVI 5 - Yes VNG - - -

BM - - - GGC 5 - Yes MEGA 4 A Yes QH 5 - Yes SVOA 4 - Yes VPO - - -

BOL 4 - - GIFT 4 - - MENA - - Yes QLT 4 - Yes SVR 3 - - VRANDA 4 - -

BPP 5 AAA Yes GJS - - Yes META 3 - Yes QTC 5 A Yes SVT 4 - Yes VS - - -

BPS - - - GL - - - METCO 4 - - QTCG - - - SWC 3 - - W - - -

BR 5 - - GLAND 5 - - MFC 5 - Yes RABBIT 4 - Yes SYMC 5 - Yes WACOAL 5 A Yes

BRI 5 AA Yes GLOBAL 5 AA Yes MFEC 5 AA Yes RAM - - - SYNEX 5 A - WARRIX 4 - -

BROCK - - - GLOCON - - - MGC 3 - - RATCH 5 AA Yes SYNTEC 5 A Yes WAVE 3 - -

BRR 5 - Yes GLORY - - - MGI - - - RBF 5 BBB Yes TACC 4 - - WELL - - -

BSBM 4 - Yes GPI 4 - Yes MGT - - - RCL 4 - - TAE 4 - Yes WFX 3 - -

BSM - - - GPSC 5 AA Yes MICRO 4 - - READY 3 - - TAKUNI 3 - Yes WGE 5 - -

BSRC 5 - - GRAMMY 5 - - MIDA - - - RICHY - - - TAN - - - WHA 5 AAA Yes

BTC 4 - - GRAND - - - MILL - - Yes RJH - - - TAPAC - - - WHAUP 5 AAA Yes

BTG 5 - Yes GREEN - - - MINT 5 AA Yes RML - - Yes TASCO 5 - Yes WICE 5 AA Yes

BTNC - - - GSTEEL - - Yes MITSIB 3 - - ROCK - - - TATG - - - WIIK 3 - Yes

BTS 5 AA Yes GTB 3 - - MJD - - - ROCTEC 3 - - TBN 5 - - WIN 4 - -

BTW 5 - - GTV - - - MK 3 - - ROH - - - TC 3 - - WINDOW - - -

BUI - - - GULF 5 AA Yes ML - - - ROJNA - - - TCAP 5 A Yes WINMED 5 - -

BVG 3 - - GUNKUL 5 AA Yes MODERN 5 - Yes RP - - - TCC 4 - - WINNER 5 - -

BWG 5 - Yes GYT 3 - - MONO 5 - Yes RPC 5 - - TCJ - - - WORK - - -

BYD - - - HANA 5 AA Yes MOONG 5 A Yes RPH 5 - - TCMC 5 - - WP 4 - -

CAZ - - Yes HARN 5 - Yes MORE - - - RS 5 AA Yes TCOAT - - - WPH - - Yes

CBG 5 A Yes HEALTH - - Yes MOSHI 5 - - RSP - - - TEAM - - - XO 3 - Yes

CCET - - - HENG 5 A Yes MSC 5 A Yes RT 5 - - TEAMG 5 - - XPG 3 - -

CCP - - - HFT - - - MST 5 - - RWI 5 - Yes TEGH 5 - Yes YGG - - -

CEN 3 - Yes HL - - - MTC 5 A Yes S 5 A - TEKA 4 - - YONG - - -

CENTEL 5 A Yes HMPRO 5 AA Yes MTI 5 - Yes S&J 5 AA Yes TERA - - - YUASA 3 - Yes

CEYE - - - HPT 5 - - MTW - - - S11 - - - TFG 5 A Yes ZAA 3 - -

CFARM - - - HTC 5 AA Yes MUD - - - SA 5 - Yes TFI 3 - Yes ZEN 5 AA Yes

CFRESH 5 A Yes HTECH - - - MVP 5 - - SAAM 5 - Yes TFM 4 - - ZIGA - - -

CGD - - - HUMAN 4 - - NAM 3 - - SABINA 5 AAA Yes TFMAMA 5 AAA Yes

CGH 3 - Yes HYDRO - - - NAT - - - SABUY 3 - - TGE 5 - Yes



 
 

 

   

CONTACT US 

สำนักงานใหญ่: ชัน้ 3/1 อาคารสาธรซิตี้ทาวเวอร์ เลขที่ 175 ถนนสาทรใต้ เขตสาทร กทม. 10120 โทรศัพท์: 0-2680-1111

สำนักงานสาขา พลับพลาไชย
ชั้น 1 อาคารพลับพลาไชย อาคาร 2 
9/1 ถ.เสือป่า เขตป้อมปราบฯ กทม. 10100 
โทรศัพท์: 0-2680-1448 โทรสาร: 0-2623-1551 

สำนักงานสาขา เอ็มโพเรี่ยม
ชั้น 10/4 อาคารเอม็โพเร่ียมทาวเวอร์ 
622 สุขุมวิท 24 แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กทม. 10110 
โทรศัพท์: 0-2680-1596 โทรสาร: 0-2664-9799 

สำนักงานสาขา ลาดพร้าว
เลขที่ 1693 เซ็นทรัลพลาซ่า ลาดพร้าว ชั้น 12 ห้อง 1213,1214 ถ.พหลโยธิน 
แขวงจตุจักร เขตจตุจักร กทม. 10900  
โทรศัพท์: 0-2680-1818 โทรสาร: 0-2937-0465 

สำนักงานสาขา งามวงศ์วาน
ห้องเลขที่ 12/1 ชั้น 12 ศนูย์การค้าเดอะมอลล์ งามวงศ์วาน 
30/39-50 ถ.งามวงศ์วาน ต.บางเขน อ.เมือง นนทบุรี 11000 
โทรศัพท์: 0-2680-1800 โทรสาร: 0-2951-9422 

สำนักงานสาขา จันทบุรี
ชั้น 4 อาคารธนาคารกรุงเทพ สาขาถนนท่าแฉลบ 
197 ถ.ท่าแฉลบ อ.เมือง จ.จันทบุรี 22000 
โทรศัพท์: 0-2680-1545 โทรสาร: 0-3935-1636 

สำนักงานสาขา พัทยา
อาคาร มุกส์ เรสสิเดนซ์ เลขที่ 222/99 ม.9 ถ.เฉลมิพระเกียรติ (สาย3)  
ต.หนองปรือ อ.บางละมุง จ.ชลบุรี 20260 
โทรศัพท์ : 0-2680-1600 โทรสาร : 0-3841-2405 

สำนักงานสาขา ศรีราชา
ชั้น 7 อาคารธนาคารกรุงเทพ สาขาศรีราชา   
98 ถ.สุขุมวิท อ.ศรีราชา จ.ชลบุรี 20110     
โทรศัพท์: 0-2680-1212 โทรสาร: 0-3832-2755 

สำนักงานสาขา สุราษฎร์ธานี
ชั้น 4 อาคารธนาคารกรุงเทพ สาขาถนนชนเกษม 
337/20 ถ.ชนเกษม อ.เมือง จ.สุราษฎร์ธานี 84000 
โทรศัพท์: 0-2680-1909 โทรสาร: 0-7721-6522 

สำนักงานสาขา หาดใหญ่
ชั้น 7 อาคารธนาคารกรุงเทพ สาขาหาดใหญ่ 
39 ถ.นิพัทธอ์ุทิศ 2 อ.หาดใหญ่ จ.สงขลา 90110 
โทรศัพท์: 0-2680-1908 โทรสาร: 0-7426-2009 

สำนักงานสาขา ขอนแก่น
ชั้น 4 อาคารธนาคารกรุงเทพ สาขาหน้าเมอืง 
680/12 ถ.หน้าเมอืง อ.เมือง จ.ขอนแกน่ 40000 
โทรศัพท์: 0-2680-1414 โทรสาร: 0-4332-2120 

สำนักงานสาขา อุดรธานี
ชั้น 3 อาคารธนาคารกรุงเทพ สาขาโพธิ์ศรี 
227 ถ.โพธิ์ศรี อ.เมือง จ.อุดรธานี 41000 
โทรศัพท์: 0-2680-1280 โทรสาร: 0-4232-6995 

สำนักงานสาขา เชียงราย
ชั้น 3 อาคารธนาคารกรุงเทพ สาขาห้าแยกพ่อขุนเม็งราย 
866/18 ถ.ทางหลวงหมายเลข 1 อ.เมอืง จ.เชียงราย 57000 
โทรศัพท์: 0-2680-1400 โทรสาร: 0-5371-9575 

สำนักงานสาขา เชียงใหม่
เลขที่ 164/44-45 ถ.ช้างคลาน ต.ช้างคลาน  
อ.เมอืง จ.เชียงใหม่ 50100 
โทรศัพท์: 0-2680-1881 โทรสาร: 0-5327-3714 

สำนักงานสาขา ลำปาง
เลขที่ 219-221 ถ.ไฮเวย์-ลำปาง-งาว ต.สวนดอก  
อ.เมอืง จ.ลำปาง 52100 
โทรศัพท์: 0-2680-1569 โทรสาร: 0-5420-9470 

สำนักงานสาขา นครสวรรค์
ชั้น 3 อาคารธนาคารกรุงเทพ สาขานครสวรรค์ 
154/1 ถ.สวรรค์วิถี ต.ปากน้ำโพ อ.เมอืง จ.นครสวรรค์ 60000 
โทรศัพท์: 0-2680-1880 โทรสาร: 0-5631-2420 

สำนักงานสาขา พิษณุโลก
ชั้น 3 อาคารธนาคารกรุงเทพ สาขาพิษณุโลก 
262/24 ถ.บรมไตรโลกนารถ อ.เมือง จ.พิษณุโลก 65000 
โทรศัพท์: 0-2680-1445 โทรสาร: 0-5521-7851 

  
 
 
 
 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย ์เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถกูต้องของข้อมูลเหล่านี้
ได้ไม่ว่าประการใด บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์และมิได้เป็นการชี้นำหรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ 
การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใด ๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วน
เกี่ยวข้องหรือพันธะผกูพันใด ๆ กับ บริษัทหลักทรัพย ์เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด 

 



 

 

 

 

 

 

 

 




