
 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปดิลบเมื่อวันจันทร์ที่ผ่านมา (S&P500 -1.76%, Dow Jones -1.48% และ 

Nasdaq -2.64%) หลังทรัมป์ยนืยันจะบังคับใช้ภาษนีำเขา้ตอ่แคนาดาและเม็กซิโกในวันนี้ โดย
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ได้รับแรงกดดนัหลักจากการปรับตัวลงรุนแรงของหุ้นในกลุ่มที่เกี่ยวข้องกับ AI 
อาท ิNvidia (-8.69%), Broadcom (-6.05%), Arm Holdings (-8.04%), และ Arista Network 
(-7.57%) 
- ทรัมป์ยืนยันเดินหน้าขึ้นภาษีนำเขา้จากแคนาดาและเม็กซิโก 25% และเพิม่ภาษีจีนเป็น 20% โดย

ไม่มีการเจรจาเพิ่มเติมและจะมีผลบังคับใชใ้นวันนี้ ด้านแคนาดาตอบโตด้้วยมาตรการภาษี
มูลค่า C$3 หมืน่ล้าน และอาจเพิ่มเปน็ C$8.6 หมืน่ลา้น ในอีกไม่กี่สัปดาห์ รวมถึงพิจารณา
มาตรการห้ามส่งออกนิกเกิลและเรียกเก็บภาษีส่งออกน้ำมันดบิ ขณะที่เม็กซิโกยังรอท่าที
สุดทา้ยจากทรัมป์ก่อนตัดสินใจตอบโต้ นอกจากนี ้ จีนเตรียมเรียกเก็บภาษีนำเขา้สนิค้าเกษตร
จากสหรัฐฯ เพือ่ตอบโต้ภาษ ี Fentanyl ของทรัมป์ สถานการณ์นีส้ร้างแรงกดดันต่อซัพพลาย
เชนในอุตสาหกรรมรถยนต์ เหล็ก และเซมิคอนดักเตอร์  
- นอกจากนี ้ ทรัมป์สั่งระงับความช่วยเหลอืทางทหารตอ่ยเูครนทนัท ี โดยอาวุธทั้งหมดทีย่ังไม่ได้

ส่ง รวมถึงทีอ่ยู่ระหว่างขนส่งผ่านโปแลนด์จะถูกหยุดไว้จนกว่าเซเลนสกีจะแสดง "ความจริงใจ" 
ในการเจรจาสันติภาพ การตัดสนิใจนี้เกิดขึน้หลังการเผชิญหนา้ตงึเครียดในทำเนยีบขาว เมื่อเซ
เลนสกีเรียกร้องหลักประกันความมั่นคงเพือ่ปอ้งกันรัสเซียละเมิดขอ้ตกลง ทำให้ทรมัป์ตอบโต้
ว่า "ให้กลับมาเมือ่พร้อมสำหรับสันติภาพ" สถานการณ์นีส้ร้างแรงกดดันให้ยุโรปตอ้งเร่ง
หาทางสนับสนุนยูเครนเอง แม้วา่จะขาดศักยภาพดา้นอาวุธที่สหรัฐฯ เคยจัดหา คำสั่งดังกล่าว
ส่งผลให้ การส่งมอบอาวุธสำคัญ เช่น ระบบจรวดนำวิถีและอาวธุต่อต้านรถถังถูกระงับ ขณะที่
ยังไม่ชัดเจนว่าเงนิช่วยเหลือที่เหลอื $3.85 พันล้าน จากรัฐบาลก่อนหน้าจะถูกนำมาใช้หรือไม ่
นอกจากนี้ ขอ้ตกลงที่ให้สหรัฐฯ ได้สิทธิส์่วนแบ่งทรัพยากรธรรมชาติของยูเครนในอนาคตอาจ
ล่มลง หลังจากที่เซเลนสกีปฏิเสธเงื่อนไขของทรัมป์ 
- สหรัฐฯ รายงาน ดัชนี ISM Manufacturing ในเดอืน ก.พ. ที่ 50.3 จุด ต่ำกว่าตวัเลขทีต่ลาด

คาดและเดอืนกอ่นที่ 50.7 จุด และ 50.9 จุด ตามลำดับ โดยคำสั่งซือ้ใหม่ (New Orders) หดตัว
ลงสู่ระดับ 48.6 (-6.5 จุด MoM) เป็นคร้ังแรกตั้งแต่ ต.ค. 2024 ขณะที่ การจ้างงานภาคการผลติ
ลดลงเป็นเดอืนที่ 8 ในรอบ 9 เดอืน สะท้อนถึงการชะลอตัวของภาคอุตสาหกรรม นอกจากนี ้
ต้นทนุวตัถุดิบพุ่งข้ึนแรง โดยดัชนีราคาที่จ่าย (Prices Paid) ขยบัขึ้น 7.5 จุด สู่ระดับ 62.4 ซึ่ง
สูงสุดตั้งแต ่ มิ.ย. 2022 โดยเฉพาะเหล็กและอะลูมเินียมที่มีราคาพุ่งข้ึนทันทีหลังทรัมปป์ระกาศ
ขึ้นภาษี ทำให้ผู้ผลติบางรายหยุดรับคำสั่งซื้อใหมเ่นือ่งจากความไมแ่นน่อนว่าใครจะเปน็ผู้
รับภาระต้นทุน 
- OPEC+ ยืนยันวา่จะเพิม่กำลังการผลิต 138,000 บาร์เรลต่อวันตัง้แต่เดือนหน้า แต่ยังเปิดทาง

ให้ชะลอหรือกลบัลำลดกำลังผลติได้ หากภาวะตลาดไม่เอื้ออำนวย ส่งผลให้น้ำมนัดิบ WTI 
Futures -2% ในวันที่ผ่านมา ทัง้นี้ ตลาดน้ำมันได้รับแรงกดดนัจากความกังวลด้านอุปสงค์ที่
อ่อนแอ และนโยบายการค้าของทรัมป์ โดยสำนักงานพลังงานสากล (IEA) คาดการณ์วา่ ตลาด 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 43,191.24 -1.48% 

S&P500 5,849.72 -1.76% 

NASDAQ 18,350.19 -2.64% 

Europe STOXX600 563.13 1.07% 

Japan NIKKEI225 37,785.47 1.70% 

China 
CSI300 3,888.47 -0.04% 

HSCE 8,419.69 0.03% 

India NIFTY50 22,119.30 -0.02% 

Thailand SET 1,188.41 -1.27% 

Vietnam VN30 1,361.16 0.35% 

Gold Gold Futures 2,901.10 1.85% 

Oil WTI Oil Futures 68.37 -1.99% 

USD US Dollar Index 106.75 -0.81% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.1551% -5 

TH Gov 10Y 2.1450% - 

 



 

 
 

 
น้ำมนัโลกอาจเผชิญภาวะอุปทานล้นตลาดในป ี2025 แม้ OPEC+ จะคงกำลังผลิตในระดับเดมิ 
ซึ่งเป็นปัจจัยกดดันราคาน้ำมันในระยะกลางถึงยาว 
- ยูโรโซน รายงานอัตราเงินเฟ้อ CPI เบือ้งตน้ ในเดอืน ก.พ. อยู่ที ่2.4% YoY สูงกว่าที่ตลาดคาด

ที่ 2.3% ชะลอลงจากเดอืนกอ่นที ่2.5% ขณะที่เงินเฟอ้พื้นฐาน (Core CPI) ลดลงเหลอื 2.6% 
จาก 2.7% เดือนกอ่น แต่สูงกว่าตลาดคาดเลก็นอ้ย (2.5%) 
- ด้านตลาดหุ้นจีน  ดัชนี Hang Seng Index (HSI) +0.28% หลังดัชนี PMI ภาคการผลิตของจีน

จากสถาบนั Caixin ในเดือน ก.พ. ออกมาสูงกวา่คาดที่ระดับ 50.8 จุด (ตลาดคาดที่ระดบั 50.4 
จุด vs. เดอืนกอ่นที่ระดับ 50.1 จุด) ซึ่งเป็นการขยายตวัในอัตราที่รวดเร็วที่สดุในรอบ 3 เดอืน 
ขณะที่นักลงทุนจับตาการประชุม "สองสภา (Two Sessions)" ที่จะเร่ิมขึ้นในวนันี้  
- Intel (INTC US) -4.17% ขณะที่มีรายงานวา่ Nvidia และ Broadcom กำลังทดสอบ

กระบวนการผลติ 18A ของ Intel ซึ่งเป็นเทคโนโลยีระดับสูงสำหรับชิป AI และประสิทธิภาพสงู 
สะทอ้นความเช่ือมัน่ในระยะแรกแมย้ังไม่มีคำสั่งผลิตจริง AMD ก็กำลังพิจารณา 18A แตย่ังไม่มี
การส่งชิปต้นแบบ ขณะที ่ Intel ตัง้เป้าทา้ชน TSMC ในธุรกิจ Foundry แต่ตอ้งเผชิญความท้า
ทายดา้นคุณภาพและความล่าช้า รัฐบาลสหรัฐฯ สนบัสนุนการผลิตเซมิคอนดักเตอร์ใน
ประเทศ โดยมีการหารือกับ TSMC เพือ่เสริมศักยภาพของ Intel นอกจากนี้ Microsoft และ 
Amazon ตกลงใช้โรงงาน Intel แต่ยังไม่มีรายละเอยีดชัดเจนเกีย่วกับผลิตภณัฑ์และปริมาณการ
ผลิต 
-  ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองการที่ Nvidia และ Broadcom กำลังทดสอบกระบวนการผลติ 18A ของ 

Intel เป็นสัญญาณที่ดสีำหรับ Intel เพราะหมายความวา่บริษัทไดรั้บความสนใจจากลูกค้าราย
ใหญ่ในอตุสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ อยา่งไรก็ตาม การทดสอบไม่ได้หมายถึงการเป็นลูกค้า
ประจำ และยังตอ้งรอดูวา่ผลลัพธ์จะเป็นอย่างไร การที่ AMD ยังอยู่ในช่วงพิจารณา และ 
Broadcom เคยผิดหวังมาก่อน ยังเป็นสิ่งที่ตอ้งจับตา นอกจากนี ้ ธุรกิจ Foundry ของ Intel 
ยังคงมีปัญหาความล่าช้าและความท้าทายด้าน IP ซึ่งอาจทำให้บริษัทเสยีเปรียบคู่แข่งอยา่ง 
TSMC และ Samsung ทีม่ีห่วงโซอุ่ปทานทีแ่ข็งแกร่งและลูกค้าประจำที่เหนยีวแน่น 
- โดยเรายังคงมมีุมมองเปน็กลาง และยังไมแ่นะนำลงทุนเพิ่มใน Intel ถึงแม้ขา่วนี้จะเป็นบวก แต ่

Intel ยังตอ้งพิสูจนต์ัวเองในด้านประสิทธิภาพของกระบวนการผลิตและความสามารถในการ
แข่งขัน จึงแนะนำรอดูความคืบหนา้ของกระบวนการ 18A ว่าจะสามารถดึงลูกค้ารายใหญเ่ข้ามา
ได้หรือไม่ สำหรับนักลงทุนทีต่อ้งการลงทุนในหุน้ที่ไดป้ระโยชน์จากการเติบโตของ AI แนะนำมอง
หาทางเลือกอื่นที่มีโอกาสเตบิโตชัดเจนกวา่ เช่น Nvidia (NVDA), Broadcom (AVGO), หรือ 
TSMC (TSM) ที่ยังคงมีแนวโนม้การเตบิโตแข็งแกร่ง ความเสี่ยงทีต่อ้งระวัง 1) ความล่าช้าในการ
ผลิต 18A 2) การแข่งขันจาก TSMC และ Samsung 3) ปัญหาความเขา้กันได้ของ IP 4) ความ
ไม่แน่นอนของลูกค้า  
- หุ้นสายการบินสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่งจากดีมานด์ที่สูงและขอ้จำกดัด้านอุปทาน โดยเฉพาะใน

กลุ่มพรีเมียมและเสน้ทางบินระหวา่งประเทศ ช่วยให้สายการบินรักษา Pricing Power และขยาย
มาร์จ้ิน Redburn Atlantic อปัเกรด American Airlines (AAL US) เป็น "Buy" จากแนวโนม้
รายได้ตอ่หน่วยทีเ่ตบิโต ขณะที่ Delta (DAL US) และ United (UAL US) ยังคงเป็น "Buy" จาก
จุดแข็งในตลาดพรีเมยีม ส่วน Southwest (LUV US) ถูกจัดเป็น "Sell" จากต้นทุนสูงและการ 



 

   
 
 
- แข่งขันที่รุนแรง อตุสาหกรรมได้รับแรงหนุนจากรายได้ชอ่งทางใหม ่ เช่น พาร์ทเนอร์บตัรเครดติ 

และค่าโดยสารพรีเมียม เสริมความสามารถในการทำกำไรแมต้้นทนุดำเนินงานเพิ่มขึ้น 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ คาดวา่อตุสาหกรรมสายการบินสหรัฐฯ ยังคงได้รับแรงหนุนจากอปุทานที่จำกัด

และดมีานด์ทีแ่ข็งแกร่ง โดยเฉพาะในตลาดพรเีมียมและเส้นทางบนิระหว่างประเทศ แม้ว่าต้นทุน
ด้านแรงงานและเช้ือเพลิงจะยังเป็นปัจจัยกดดัน แต่สายการบนิยังสามารถรักษาระดับกำไรและ
ขยายมาร์จ้ินได้ เรายังคงแนะนำ Delta Air Lines (DAL) และ United Airlines (UAL) เนื่องจาก
ทั้งสองบริษทัมีฐานลูกค้าพรีเมยีมที่แข็งแกร่ง การขยายเสน้ทางบนิระหว่างประเทศอยา่ง
ต่อเนือ่ง และโมเดลธุรกิจที่มีศักยภาพในการสร้างกระแสเงินสดที่มัน่คง ซึ่งแตกต่างจากสายการ
บินอืน่ๆ ที่ยังเผชิญต้นทุนที่สูงข้ึนและการแข่งขันที่รุนแรง 
- นอกจากหุ้นสายการบิน เรายังคงแนะนำ Booking Holdings (BKNG) ซึ่งเป็นแพลตฟอร์ม

ท่องเที่ยวออนไลน์ที่ได้รับประโยชน์โดยตรงจากการฟื้นตวัของการเดินทางทัว่โลก ขณะเดียวกัน 
อุตสาหกรรมเรือสำราญก็กำลังฟื้นตวัอยา่งแข็งแกร่ง โดยเฉพาะ Royal Caribbean (RCL) และ 
Carnival (CCL) ที่มีแนวโนม้การเตบิโตของรายได้จากราคาตั๋วและอตัราการเขา้พักที่ปรับตัว
สูงข้ึน พร้อมทั้งสามารถบริหารต้นทนุและภาระหนี้ไดด้ีขึ้น ซึ่งช่วยให้การทำกำไรมเีสถียรภาพ
มากข้ึน ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ต้นทุนที่เพิ่มขึ้น 2) เศรษฐกิจชะลอตัว 3) ปัญหาหนีส้ิน 4) 
ความไม่แน่นอนด้านภมูิรัฐศาสตร์  
- ข่าวหุ้นอพัเดท : Intel, หุ้นสายการบิน, Tesla 
ดัชนี ISM ภาคการผลิตของสหรัฐฯ ชะลอลงจากเดือนก่อน โดยยอดคำสั่งซื้อใหม่หดตวั และ
ดัชนีราคาเพิ่มข้ึน 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng Index (HSI) +0.28%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +0.03% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -0.58% โดยดัชนี Caixin PMI ภาคการผลิตในเดือน ก.พ. ขยายตวัสูงกวา่คาด ขณะทีน่ักลงทุนจบัตาการประชุม 
"สองสภา (Two Sessions)" ที่จะเร่ิมขึ้นในวนันี้  

- ดัชนี PMI ภาคการผลิตของจีนจากสถาบนั Caixin ในเดอืน ก.พ. ออกมาสูงกวา่คาดที่ระดับ 50.8 จุด (ตลาดคาดที่ระดับ 
50.4 จุด vs. เดอืนกอ่นที่ระดับ 50.1 จุด) ซึ่งเป็นการขยายตัวในอตัราที่รวดเร็วที่สุดในรอบ 3 เดอืน 

- MIXUE Group (2097 HK) +43.21% หลังจากบริษัทได้มีการซือ้ขายในวันแรกที่ตลาดหุน้ฮ่องกง โดย MIXUE Group เป็น
ผู้นำธุรกิจชานมไข่มุกและเคร่ืองดืม่รายใหญ่ทีสุ่ดของจีนและเติบโตจนกลายเป็น Franchise ยักษ์ใหญ่ที่มีร้านมากกวา่ 45,000 
ร้านทั่วโลกภายในเดอืนกนัยายน 2024 ซึ่งแซงหน้า Starbucks ที่ม ี40,576 ร้านทั่วโลก นอกจากนี้ Mixue พึ่งพาระบบ 
Franchise เป็นอย่างมาก โดยร้านมากกวา่ 99% ดำเนินการโดย Franchisee ซึ่งต่างจาก Starbucks ทีบ่ริหารร้านโดยตรง 
53% โมเดลนี้ได้รับการพิสูจนแ์ลว้ว่าทำกำไรได้สูง ใน 9 เดือนแรกของปี 2024 MIXUE รายงานผลกำไรสุทธิ 3,490 ล้านหยวน 
เพิ่มขึน้จาก 3,190 ล้านหยวนในช่วงเดียวกนัของปีก่อน ตามเอกสารการยื่น IPO โดยกำไรนี้มาจากการขายเคร่ืองดืม่ในราคา
เฉลี่ยเพยีง 6 หยวน ตอ่แก้ว 

- Prada (1913 HK) +3.47% หลังบริษัทประกาศใกลท้ี่จะบรรลุขอ้ตกลงในการซือ้แบรนด์ Versace จาก Capri Holdings โดย
ทั้งสองฝ่ายตกลงราคากันไดท้ี่เกอืบ 1.5 พันล้านยูโร ($1.6 พันล้าน) นอกจากนี้ การเขา้ซือ้ Versace จะทำให้ Prada ก้าวเป็นผู้
เล่นรายใหญ่ขึ้นของอติาลี เพื่อแข่งขันกับกลุ่มสินค้าหรูระดับโลกอย่าง Hermes, LVMH และ Kering 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   Intel (INTC US) -4.17% ขณะที่มีรายงานวา่ Nvidia และ Broadcom มีการทดสอบกระบวนการผลิต 18A ของ Intel ส่ง
สัญญาณความเช่ือมั่นเทคโนโลยใีหม่ในระยะแรก 

- Nvidia และ Broadcom กำลังอยู่ระหว่างการทดสอบกระบวนการผลิต 18A ของ Intel ซึ่งเป็นหนึ่งในเทคโนโลยีการผลิตเซมิ
คอนดักเตอร์ที่ลำ้หน้าที่สดุของบริษัท ตามการรายงานจากทาง Reuters ทีอ่้างอิงจากผู้ที่เกีย่วขอ้งกับเร่ืองนี ้โดยความ
เคลื่อนไหวนีอ้าจช่วยให้ Intel สร้างความเช่ือมั่นในตลาด หลังจากตอ้งเผชิญกับความล่าช้าในการพฒันากระบวนการผลติและ
ยังไม่มีลูกค้ารายใหญ่ที่ใช้บริการผลิตชิปของ Intel อย่างเปน็ทางการ 

- การทดสอบนี้ไม่ได้มุ่งเนน้ไปที่การผลิตชิปที่พร้อมใช้งานในเชิงพาณิชย์ แต่เปน็การประเมินประสิทธิภาพและกระบวนการผลิต 
18A ซึ่งเป็นเทคโนโลยีระดับสูงที่ออกแบบมาเพือ่รองรับชิป AI และชปิที่ตอ้งการประสิทธิภาพสูงเป็นพิเศษ แมว้่ายังไมม่ีข้อมูลแน่
ชัดว่า Nvidia และ Broadcom เร่ิมการทดสอบตั้งแต่เมื่อใด แต่คาดว่ากระบวนการนีอ้าจใช้เวลาหลายเดอืนในการวเิคราะห์และ
พัฒนา 

- นอกจาก Nvidia และ Broadcom แล้ว AMD ก็กำลังอยู่ระหว่างการพิจารณาว่ากระบวนการ 18A ของ Intel เหมาะสมกับ
ความตอ้งการหรือไม่ อยา่งไรก็ตาม ขณะนี้ยังไม่มีรายงานว่า AMD ได้ส่งชิปต้นแบบไปยังโรงงานของ Intel ทำให้อนาคตของ
ความร่วมมือยังไม่แนน่อน 

- Intel ตั้งเป้าหมายให้กระบวนการผลิต 18A แข่งขันโดยตรงกับ Taiwan Semiconductor Manufacturing Company 
(TSMC) ซึ่งเป็นผู้นำในตลาดเซมคิอนดักเตอร์ระดับโลก อย่างไรก็ตาม การทดสอบจากลูกค้ารายใหญ่ไม่ได้หมายความว่า Intel 
จะสามารถดึงดูดบริษทัเหลา่นี้มาเป็นลูกค้าประจำได้ Broadcom เองเคยมีการทดสอบกับ Intel มาก่อน แต่ผลลัพธ์ไม่เปน็ที่
พอใจของผู้บริหาร ทำให้เกิดขอ้กงัวลว่ากระบวนการผลิตของ Intel จะสามารถตอบสนองความตอ้งการของตลาดได้หรือไม่ 

- ความท้าทายที่สำคัญอีกประการหนึ่งคือปัญหาความลา่ช้าในธรุกิจ Foundry ของ Intel ซึ่งอาจสง่ผลกระทบตอ่ลูกค้าบางราย
ที่ตอ้งใช้ Third-Party IP (Intellectual Property) โดยหาก Intel ไม่สามารถแก้ไขปัญหาดังกล่าวได ้อาจส่งผลตอ่แผนการฟื้นตัว
ของบริษัทในระยะยาว 

- รัฐบาลสหรัฐฯ กำลังมบีทบาทสำคัญในการผลักดันอตุสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ภายในประเทศ โดยมีรายงานว่ารัฐบาล
ทรัมป์ตอ้งการให้ Intel เปน็กำลังหลักในการผลติชิปขั้นสูงในสหรัฐฯ เพือ่แข่งขันกบัผู้ผลติจากเอเชีย ขณะเดยีวกันรัฐบาลสหรัฐฯ 
ได้มีการหารือกับ C.C. Wei CEO ของ TSMC เกีย่วกับการลงทนุในโรงงานของ Intel ซึ่งอาจช่วยเพิ่มความสามารถในการผลิต
ชิปให้กับบริษัทออกแบบชิปรายอืน่ ตามการอา้งอิงจากผู้ทีเ่กี่ยวขอ้งกับเร่ืองนี้ 

- Intel ยังมีขอ้ตกลงกับบริษัทเทคโนโลยียักษ์ใหญอ่ย่าง Microsoft และ Amazon ซึ่งตกลงใช้โรงงานของ Intel ในการผลติชิปบ
นกระบวนการ 18A อย่างไรก็ตาม ยังไม่มีรายละเอียดว่าชิปเหล่านีจ้ะถูกนำไปใช้กับผลติภัณฑ์ใด หรือมีปริมาณการผลติเท่าใด 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองการที่ Nvidia และ Broadcom กำลังทดสอบกระบวนการผลิต 18A ของ Intel เป็นสญัญาณที่ดสีำหรับ 
Intel เพราะหมายความว่าบริษัทได้รับความสนใจจากลูกค้ารายใหญ่ในอตุสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ อยา่งไรก็ตาม การ
ทดสอบไม่ได้หมายถึงการเปน็ลูกค้าประจำ และยังตอ้งรอดูวา่ผลลพัธ์จะเป็นอย่างไร การที ่AMD ยังอยู่ในช่วงพิจารณา และ 
Broadcom เคยผิดหวังมาก่อน ยังเป็นสิ่งที่ตอ้งจับตา 

 



 

 

 

- นอกจากนี้ ธุรกิจ Foundry ของ Intel ยังคงมีปัญหาความล่าช้าและความท้าทายด้าน IP ซึ่งอาจทำให้บริษัทเสียเปรียบคู่แข่ง
อย่าง TSMC และ Samsung ทีม่หี่วงโซ่อุปทานที่แข็งแกร่งและลูกค้าประจำที่เหนียวแน่น 

- โดยเรายังคงมีมมุมองเปน็กลาง และยังไม่แนะนำลงทุนเพิ่มใน Intel ถึงแม้ข่าวนี้จะเปน็บวก แต ่Intel ยงัต้องพิสูจน์ตวัเองในดา้น
ประสิทธิภาพของกระบวนการผลติและความสามารถในการแข่งขัน จึงแนะนำรอดูความคืบหน้าของกระบวนการ 18A ว่าจะ
สามารถดึงลูกค้ารายใหญเ่ข้ามาได้หรือไม่ สำหรับนักลงทุนที่ตอ้งการลงทุนในหุ้นที่ไดป้ระโยชน์จากการเตบิโตของ AI แนะนำ
มองหาทางเลอืกอื่นทีม่ีโอกาสเตบิโตชัดเจนกว่า เช่น Nvidia (NVDA), Broadcom (AVGO), หรือ TSMC (TSM) ที่ยังคงมี
แนวโนม้การเติบโตแข็งแกร่ง 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ความล่าช้าในการผลติ 18A 2) การแข่งขันจาก TSMC และ Samsung 3) ปัญหาความเข้ากันได้
ของ IP 4) ความไม่แนน่อนของลูกค้า  

 

   หุ้นสายการบนิสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง จากดีมานด์ทีสู่งและอุปทานจำกัด 

- หุ้นสายการบนิสหรัฐฯ กำลังอยู่ในตำแหน่งทีด่ีสำหรับการเตบิโตต่อเนือ่ง ตามการประเมินของ Redburn Atlantic ซึ่งระบุวา่
อุตสาหกรรมได้รับแรงหนนุจาก ขอ้จำกัดดา้นอุปทาน และดมีานด์ทีแ่ข็งแกร่ง โดยเฉพาะในกลุ่มการเดนิทางระดบัพรีเมยีมและ
เส้นทางบนิระหว่างประเทศ ปัจจัยเหล่านี้ช่วยให้สายการบนิสามารถรักษาวินัยดา้นราคา ส่งผลให้มาร์จ้ินขยายตัวและกระแสเงิน
สดอสิระเติบโต 

- จากการวิเคราะห์หุ้นสายการบนิรายตวั พบว่า American Airlines (AAL US) ได้รับการอปัเกรดเป็น "Buy" เนื่องจากการ
บริหารต้นทนุทีด่ีขึ้น และแนวโน้มรายได้ตอ่หนว่ยทีเ่ตบิโตเหนอืค่าเฉลี่ย โดยเฉพาะในเสน้ทางขา้มมหาสมุทรแอตแลนติก ขณะที่ 
Delta Air Lines (DAL US) และ United Airlines (UAL US) ยังคงได้รับการจัดอนัดับเป็น "Buy" จากสถานะที่แข็งแกร่งในตลาด
เดินทางพรีเมียมและการขยายเสน้ทางบนิระหว่างประเทศอยา่งตอ่เนือ่ง ในทางกลับกัน Southwest Airlines (LUV US) ยังคง
ถูกจัดอยู่ในระดบั "Sell" เนือ่งจากเผชิญปัญหาเชิงโครงสร้าง เช่น ต้นทนุทีสู่งข้ึนและการแข่งขันที่รุนแรงจากสายการบินรายใหญ่ 
ซึ่งทำให้มีความสามารถในการแขง่ขันด้านราคาน้อยลง 

- อตุสาหกรรมสายการบินยังคงได้รับแรงสนบัสนุนจากขอ้จำกัดดา้นอปุทานซึ่งช่วยเพิ่ม Pricing Power ให้กับสายการบนิ โดย
ปัญหาห่วงโซอุ่ปทานทีย่ังคงตึงตวัทำให้สายการบนิไมส่ามารถเพิม่ความจุทีน่ั่งได้มากเกินไป ส่งผลให้สามารถรักษาระดบัราคา
ตั๋วไดด้ี นอกจากนี้ สายการบินยงัมีรายได้จากช่องทางใหม่ เช่น พาร์ทเนอร์บตัรเครดิตและค่าโดยสารระดับพรีเมียม ซึ่งช่วยลด
แรงกดดันดา้นตน้ทนุและเพิม่โอกาสในการขยายมาร์จ้ิน แม้ว่าต้นทนุดำเนินงานจะสูงขึ้นกต็าม 

- นอกจากนั้น ดีมานดท์ี่แข็งแกร่งยังคงเป็นปัจจัยหลักที่ช่วยให้กระแสเงินสดอิสระ (Free Cash Flow) เตบิโต โดยการเดินทางเพือ่
ธุรกิจและการท่องเที่ยวระดับพรเีมียมยังมีแนวโน้มเพิม่ขึ้น ซึ่งช่วยสนับสนุนกำไรของสายการบินและเสริมสร้างความแข็งแกร่งทาง
การเงินของอุตสาหกรรม 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ คาดวา่อตุสาหกรรมสายการบินสหรัฐฯ ยังคงได้รับแรงหนุนจากอุปทานที่จำกดัและดมีานด์ทีแ่ข็งแกร่ง 
โดยเฉพาะในตลาดพรเีมียมและเสน้ทางบนิระหว่างประเทศ แมว้่าต้นทุนด้านแรงงานและเช้ือเพลิงจะยังเป็นปัจจัยกดดนั แต่สาย
การบินยังสามารถรักษาระดบักำไรและขยายมาร์จ้ินได ้



 

 

เรายังคงแนะนำ Delta Air Lines (DAL) และ United Airlines (UAL) เนือ่งจากทั้งสองบริษัทมฐีานลูกค้าพรีเมียมที่แข็งแกร่ง การ
ขยายเส้นทางบนิระหว่างประเทศอย่างต่อเนือ่ง และโมเดลธุรกิจที่มศัีกยภาพในการสร้างกระแสเงินสดที่มัน่คง ซึ่งแตกต่างจาก
สายการบนิอื่นๆ ที่ยังเผชิญตน้ทนุที่สูงข้ึนและการแข่งขันที่รุนแรง 

- นอกจากหุ้นสายการบนิ เรายังคงแนะนำ Booking Holdings (BKNG) ซึ่งเป็นแพลตฟอร์มทอ่งเทีย่วออนไลนท์ี่ได้รับประโยชน์
โดยตรงจากการฟื้นตัวของการเดินทางทั่วโลก ขณะเดียวกนั อุตสาหกรรมเรือสำราญก็กำลังฟื้นตวัอยา่งแข็งแกร่ง โดยเฉพาะ 
Royal Caribbean (RCL) และ Carnival (CCL) ที่มแีนวโน้มการเตบิโตของรายได้จากราคาตั๋วและอตัราการเข้าพักที่ปรับตัว
สูงข้ึน พร้อมทั้งสามารถบริหารตน้ทุนและภาระหนี้ได้ดีขึน้ ซึ่งช่วยให้การทำกำไรมเีสถียรภาพมากขึน้ 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ตน้ทุนทีเ่พิ่มขึน้ 2) เศรษฐกิจชะลอตัว 3) ปัญหาหนี้สิน 4) ความไมแ่นน่อนดา้นภูมิรัฐศาสตร์ 

 

   Tesla (TSLA US) -2.84% ขณะที่ Morgan Stanley เลอืก Tesla เป็น Top Picks หุ้น EV สหรัฐฯ โดยให้ราคาเป้าหมายที่
ระดับ $430  

- ข้อมูลล่าสุดแสดงให้เห็นว่า ยอดขายของ Tesla เดือน ม.ค. ในยุโรปลดลง 45% YoY ขณะที่ยอดขายรวมของรถยนต์ EV ใน
ภูมิภาคนี้เพิ่มขึ้น 37% YoY 

- นักวเิคราะห์ระบุว่า ความล้มเหลวลา่สดุ รวมถึงการลดลงของการส่งมอบรถยนต์ประจำปีของบริษัทในปี 2024 แสดงให้เห็นถึง
การเปลี่ยนแปลงของบริษทัจากการเป็นผูเ้ลน่ในอุตสาหกรรมยานยนต์ ไปเปน็การลงทนุที่หลากหลายในการพฒันา AI และ
หุ่นยนต ์

- นอกจากนี้ แนวคิดของ Elon Musk ซึ่งเปน็ CEO มีความมุ่งมัน่ในการปรับทิศทางของบริษัทไปสู่การพัฒนา Robotaxi และ AI 
ในปีที่ผ่านมา แมว้่านักลงทุนจะมคีวามกังวลว่าการนำรถยนต์เหลา่นี้มาใช้ในวงกว้างอาจใช้เวลาอีกหลายปเีนือ่งจากอุปสรรค
ทางกฎหมายและขอ้จำกัดทางเทคโนโลยี 

 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


