
 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปดิลบในวนัอังคารที่ผ่านมา (S&P500 -1.22%, Dow Jones -1.55% และ 

Nasdaq -0.35%) หลังประธานาธิบดีทรัมปเ์ร่ิมบังคับใช้ภาษีศุลกากรในอัตรา 25% ตอ่สนิค้า
นำเขา้จากแคนาดาและเม็กซิโก และอีก 10% เพิ่มเตมิตอ่สินค้าจากจีน โดยดัชน ี S&P500 ถูก
กดดันหลักจากการปรับตัวลดลงรุนแรงในกลุ่ม Financials (-3.54%) อาท ิBank of America 
(-6.34%), Morgan Stanley (-5.74%), Well Fargo (-4.84%) และ JP Morgan (-3.98%) 

- อย่างไรก็ด ี มีรายงานข่าวว่าทรมัป์ได้เร่ิมส่งสญัญาณว่าอาจจะมกีารผ่อนคลายภาษีศุลกากร
ต่อแคนาดาและเม็กซิโก หลังมาตรการได้เร่ิมบังคับใช้ไปแลว้ โดยรัฐมนตรีพาณิชย์ Howard 
Lutnick ระบวุ่า รัฐบาลกำลังพิจารณาทางเลอืกที่ไม่ใช่การยกเลิกภาษีทั้งหมด แตเ่ป็นแนวทางที่
ให้ทั้งสองประเทศดำเนนิมาตรการเพิ่มเติมเพือ่แลกกับการผ่อนปรนบางสว่น Lutnick ย้ำ
ว่าทรัมปย์ังเดนิหน้าการเจรจา แต่จะไมล่ดภาษีลงทั้งหมด โดยจะยึดแนวทางตามขอ้ตกลง
การค้า USMCA หากแคนาดาและเม็กซิโกปฏบิัตติามเงื่อนไขที่กำหนด อาจได้รับการยกเวน้
ภาษีบางสว่น 

- ทางด้านจีนออกมาตอบโต้สหรัฐฯ โดยกระทรวงการคลังและกระทรวงพาณิชย์จีนประกาศเมือ่
วานนีว้่า จีนจะเรียกเก็บภาษสีินค้านำเขา้จากสหรัฐฯ บางรายการเพิ่มอีก 15% โดยจะมีผล
บังคับใช้ตั้งแตว่ันที่ 10 มี.ค. พร้อมกับควบคุมการส่งออกสนิค้าไปยังบริษัทสหรัฐฯ จำนวน 15 
แห่ง โดยภาษีศุลกากรที่จีนเรียกเก็บเพิ่มเติมจากสหรัฐฯ ส่วนใหญ่ครอบคลุมสินค้าเกษตร ซึ่ง
รวมถึงข้าวโพดและถัว่เหลือง นอกจากนี้ กระทรวงพาณิชย์จีนยังระบุด้วยว่า ภาษีศุลกากรจะ
ส่งผลกระทบตอ่ความสัมพันธ์ทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน และทางการจีนเรียกร้องให้
สหรัฐฯ ยกเลิกมาตรการดังกลา่ว 

- สหรัฐฯ เร่งผลักดันขอ้ตกลงด้านทรัพยากรแร่กับยูเครน หลังเกดิความขัดแยกระหว่างทรมัป์
และเซเลนสกี โดยข้อตกลงดังกล่าวระบุให้ 50% ของรายได้จากทรัพยากรในอนาคตของยเูครน
ถูกจัดสรรเข้ากองทุนการลงทุนทีบ่ริหารโดยสหรัฐฯ เพือ่เปน็การตอบแทนสำหรับความ
ช่วยเหลอืทางทหารของสหรัฐฯ ทั้งนี้ ทรัมป์ชะลอการส่งมอบอาวธุให้ยูเครนทั้งหมด ซึ่งส่งผล
กระทบตอ่แนวรบอย่างมนีัยสำคญั โดยคำสั่งดังกล่าวมีผลกับอาวุธทีอ่ยู่ระหว่างการขนส่งและ
รอขนส่งในโปแลนด์ ทำให้พันธมติรยุโรปตื่นตัวและเร่ิมหาแนวทางเสริมกำลังทางการทหารให้แก่
ยูเครน 
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5 มีนาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 42,520.99 -1.55% 

S&P500 5,778.15 -1.22% 

NASDAQ 18,285.16 -0.35% 

Europe STOXX600 551.07 -2.14% 

Japan NIKKEI225 37,331.18 -1.20% 

China 
CSI300 3,885.22 -0.08% 

HSCE 8,367.47 -0.62% 

India NIFTY50 22,082.65 -0.17% 

Thailand SET 1,177.64 -0.91% 

Vietnam VN30 1,367.97 0.50% 

Gold Gold Futures 2,920.60 0.67% 

Oil WTI Oil Futures 68.26 -0.16% 

USD US Dollar Index 105.74 -0.94% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.2442% 9 

TH Gov 10Y 2.1860% 4 

 



 

 
 
 
- BYD (1211 HK) -6.77% หลังบริษัทประกาศว่าประสบความสำเร็จในการระดมทนุ $5.6 

พันลา้น (HK$4.35 หมื่นล้าน) ผา่นการขายหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ฮ่องกง ซึ่งนบัเป็นการระดม
ทุนจากการขายหุน้คร้ังใหญ่ที่สุดของฮ่องกงตั้งแต่ปี 2021 ตามรายงานของ Reuters โดยเป็น
การเสนอขายหุ้นใหม่ 129.8 ล้านหุ้น ที่ราคา HK$335.20 ต่อหุ้น ซึ่งต่ำกวา่ราคาปิดของวนั
จันทร์ 7.8% โดยดลีนี้ยังขยายขนาดเพิ่มขึน้ 10% จากแผนเดมิที่ 118 ล้านหุ้น โดยเงินทนุที่
ได้รับจากการระดมทนุคร้ังนี้จะถูกนำไปใช้ใน 3 ด้านหลัก ไดแ้ก่ การขยายธุรกิจในต่างประเทศ 
การลงทุนในงานวิจัยและพัฒนา (R&D) และการเสริมสภาพคล่องเพือ่รองรับการเตบิโตใน
อนาคต ซึ่ง BYD กำลังเร่งสร้างโรงงานในต่างประเทศเพือ่ลดผลกระทบจากภาษีนำเข้ารถยนต์
ไฟฟ้า (EV Tariffs) ที่หลายประเทศเร่ิมบังคับใช้กับรถยนต์ที่ผลิตในจีน โดยมีแผนจะสร้างโรงงาน
แห่งที่สามในยุโรป และคาดวา่จะตดัสินใจเลอืกสถานที่ภายใน 18 เดอืนข้างหนา้ นอกจากนี ้BYD 
ยังขยายศูนย ์ R&D ในเซนิเจ้ิน และพัฒนาเทคโนโลยีรถยนต์ไฟฟ้าใหม่ๆ รวมถึงระบบ 
Advanced Driver Assistance System (ADAS) ที่เพิ่งถูกเพิ่มเปน็ฟีเจอร์มาตรฐานในรถยนต์
ส่วนใหญ่ของบริษัท 

- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมีมมุมองเป็นบวก และแนะนำเก็งกำไรตามแนวรับ โดยมองว่า BYD โดดเดน่
ด้วยการเป็นผู้นำตลาด EV ของจีน และมแีนวโน้มเตบิโตแข็งแกร่งในระยะยาว แม้จะเผชิญแรง
กดดันระยะสั้นจากดลีระดมทุน แต่ด้วยปัจจัยหนุนหลายประการ บริษัทมีศักยภาพในการขยาย
ธุรกิจและสร้างมูลค่าเพิม่ให้กับผูถ้ือหุ้นในอนาคต นอกจากนี้ การเติบโตของยอดขายแข็งแกร่ง 
โดย BYD ทำยอดขายรถยนตพ์ลังงานใหม ่ (NEV) เดือนกุมภาพันธ์ 322,846 คัน เพิ่มขึ้น 
+163.95% YoY และ +7.42% MoM โดยเฉพาะยอดขายในตลาดต่างประเทศทีอ่ยู่ที ่67,025 
คัน เพิม่ขึ้น +187.77% YoY และ +1.04% MoM ซึ่งเป็นทำสถิตสิูงสุดใหมเ่ป็นเดอืนที่ 3 
ติดตอ่กัน สะท้อนถึงแนวโน้มการขยายตลาดที่แข็งแกร่ง 

- Taiwan Semiconductor (TSM US) ประกาศลงทุนกวา่ $1 แสนลา้น ในสหรัฐฯ เพือ่สร้าง
โรงงานผลิตชิป 5 แห่ง ตอกย้ำความมัน่คงด้านเซมิคอนดักเตอร์ โดยมีประธานาธิบดทีรัมป์ร่วม
ประกาศ โครงการนี้มุ่งลดการพึ่งพาเอเชียและเสริมความแข็งแกร่งให้ซัพพลายเชนเทคโนโลยี
สหรัฐฯ โรงงานแรกในแอริโซนาเร่ิมผลิตชิป 4 นาโนเมตรแล้ว มีลูกค้าหลักอย่าง Nvidia, 
Qualcomm และ AMD ขณะที่โรงงานที่สองเตรียมผลิตชิป 2 นาโนเมตรภายในปี 2028 เพื่อ
ตอบสนองความตอ้งการของอุตสาหกรรมขั้นสูง 

- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มมีุมมองเชิงบวกตอ่ TSMC และอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ ทั้งในกลุ่มบริษัท
ออกแบบชิปอย่าง Nvidia, Broadcom, Marvell และผู้ผลติอปุกรณ์ที่ใช้ในการผลิตชิปอยา่ง 
ASML ซึ่งคาดว่าจะได้รับแรงหนนุจากการขยายฐานการผลิตของ TSMC ในอนาคต โดยมี
ปัจจัยสนับสนนุจาก 1) การกระจายฐานการผลติเพื่อลดความเสี่ยงดา้นภูมิรัฐศาสตร์ 
เนือ่งจากความตึงเครียดระหว่างไต้หวันและจีนเป็นปัจจัยเสีย่งสำคัญต่อซัพพลายเชนเซมิคอน
ดักเตอร์ การที่ TSMC ขยายการผลิตไปยังสหรัฐฯ จะช่วยลดการพึ่งพาไต้หวนั เสริมความ
มั่นคงของห่วงโซอุ่ปทาน และเพิม่ความสามารถในการตอบสนองต่อลูกค้าในสหรัฐฯ ได้โดยตรง 



 

 
 
 
2) การสนับสนุนอตุสาหกรรมเทคโนโลยีของสหรัฐฯ ทำให้บรษิัทเทคโนโลยีรายใหญ่ได้รับ
ประโยชน์จากแหล่งผลติชิปทีม่ั่นคงในประเทศ ลดความเสี่ยงจากสงครามการค้าและเพิม่ขีด
ความสามารถในการแข่งขันของอตุสาหกรรมเทคโนโลยีสหรัฐฯ 3) กระแสเงินลงทุนที่หลั่งไหล
เข้าสูอ่ตุสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ ด้วยการลงทนุขนาดใหญ่ของ TSMC สะท้อนให้เห็นวา่
อุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ยังคงเป็นเมกะเทรนด์ทีแ่ข็งแกร่ง โดยเฉพาะเทคโนโลยีชิปขั้นสูง 
เช่น 2 นาโนเมตร ซึ่งมีความสำคญัต่อการพัฒนา AI และ High-Performance Computing 
(HPC) 

- อย่างไรก็ตาม แม้ฝา่ยกลยุทธ์ฯ จะมีมุมมองเชิงบวกตอ่หุ้นในกลุ่มดงักล่าว แตด่้วยภาวะตลาดที่
ยังคงเผชิญความผันผวนจากประเด็นภาษีทางการค้าและความไมแ่น่นอนทางเศรษฐกิจที่เพิม่
มากข้ึน แนะนำให้นักลงทุนกระจายพอร์ตการลงทนุไปยังกลุม่อตุสาหกรรมอื่นที่มีศักยภาพใน
การต้านทานความผนัผวนของตลาด เพือ่สร้างสมดลุและลดความเสีย่งที่เพิ่มมากขึ้น 

- Sea Ltd. (SE US) คาดการณย์อดขายปี 2025 ดีกว่าที่ตลาดคาด โดยคาดว่า GMV จะเติบโต 
20% YoY แตะ $1.21 แสนล้าน (สูงกว่าคาด $1.17 แสนล้าน) ผลประกอบการ Q4 รายได้รวม 
$4.95 พันล้าน (+37% YoY) ดีกว่าคาด ($4.66 พันล้าน) Shopee ยังคงเป็นผู้นำตลาดอี
คอมเมิร์ซ รายได้โต 41% YoY แตะ $3.7 พันล้าน จากการปรับขึน้ค่าคอมมิชช่ัน ดา้นผลกำไร
สุทธิ Q4 อยูท่ี่ $237.6 ล้าน เทียบกับปีก่อนที่ขาดทุน -$138.1 ล้าน หนุนโดยมาตรการควบคุม
ต้นทนุของ CEO ส่วนธุรกิจ SeaMoney เติบโต 55.24% YoY กลายเป็นแหล่งรายได้หลัก
อันดบัสองแทนที ่Garena ซึ่งรายได้กลับมาเติบโต +1.62% YoY หลังจากลดลงต่อเนือ่งตั้งแต ่
2022 

- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มีมุมมองเชิงบวกต่อ Sea โดยคาดว่าบริษัทจะไดรั้บแรงหนุนจาก 1) Shopee 
ยังคงขยายตัวได้ด ี แมต้อ้งเผชญิการแข่งขันจาก TikTok, Lazada และ Temu พรอ้มส่ง
สัญญาณถึงแนวโน้มความสามารถในการทำกำไรที่แข็งแกร่งข้ึน 2) ธุรกิจ Fintech 
(SeaMoney) เติบโตอยา่งรวดเร็ว และมีศักยภาพในการกลายเปน็แหล่งสร้างผลกำไรหลักของ
บริษัทในอนาคต 3) Garena อาจกลับมาเปน็แรงขับเคลื่อนสำคัญ หากสามารถเปิดตัวเกมใหม่
ที่ประสบความสำเร็จและดึงดดูฐานผู้เลน่ได้ 4) แรงกดดนัจากภาษีการค้าสหรัฐฯ มีจำกดั 
เนือ่งจากรายได้หลักของบริษัทมาจากเอเชียและละตนิอเมริกา ปัจจัยเสี่ยงที่ตอ้งติดตาม 1) การ
แข่งขันในอตุสาหกรรมอีคอมเมิร์ซที่รุนแรงข้ึน 2) รายได้จาก Garena ฟืน้ตวัช้า 3) ความเสี่ยง
ด้านคุณภาพพอร์ตสนิเช่ือของ SeaMoney 

- ติดตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจที่สำคัญในวันนี้ ได้แก ่สหรัฐฯ ADP Employment เดอืน ก.พ. 
(ตลาดคาด +1.4 แสนราย vs. เดอืนกอ่น +1.83 แสนราย) และดัชน ีISM Services Index เดอืน 
ก.พ. (ตลาดคาด 52.5 จุด vs. เดอืนกอ่น 52.8 จุด) ยุโรป ดัชน ีComposite PMI (Final) เดอืน 
ก.พ. (ตลาดคาดเท่ากบัเดอืนกอ่นที่ 50.2 จุด) และดัชนี PPI เดอืน ม.ค. (ตลาดคาด +1.3% 
YoY vs. เดือนก่อน +0.0%) 
 



 

   

 
 
- ตดิตามการประชุมสองสภา (Two Sessions) ของทางการจีนที่คาดว่าในวันนี้จะมีการประกาศ

เป้าหมายทางเศรษฐกิจสำหรับปนีี้ ซึ่งตลาดมองวา่จะคงเป้าหมายการเติบโตของ GDP ที่ ~ 5%  
ลดเป้าหมายอตัราเงนิเฟอ้ CPI เป็น ~2% เพิม่เปา้หมายการขาดดุลงบประมาณเป็น 4% ของ 
GDP และเพิ่มโควตาการออกพนัธบัตรรัฐบาลสุทธิเป็น ~13 ล้านล้านหยวน นอกจากนี้ นัก
ลงทุนยังรอประเมนิมาตรการกระตุ้นการบริโภค การปรับอตัราเงนิเฟอ้ให้เปน็ปกต ิ การรักษา
เสถียรภาพของภาคอสังหาริมทรัพย์ และการผลักดันการลงทุน รวมทั้งการนำ AI มาใช้ ในระยะ
ข้างหน้า 

- นอกจากนี ้ ในช่วงเช้าวันนี้ (เวลา 9.00 น. ตามเวลาไทย) จะมีการกล่าวสุนทรพจน์ของ
ประธานาธิบดีทรัมปต์่อที่ประชุมรว่มวุฒสิภาและสภาผู้แทนราษฏร ซึ่งอาจมีการบ่งช้ีถึงทิศ
ทางการดำเนินนโยบายทางการเมืองและการปรับขึ้นภาษีการค้าทีต่้องตดิตาม 

- ข่าวหุ้นอพัเดท : BYD, Taiwan Semiconductor, Sea Ltd., Lockheed Martin 
 

ตลาดหุ้นทั่วโลกปรบัตัวลดลงมาอยู่ในระดับใกล้เคียงกบัช่วงต้นปีนี้ หลังกงัวลประเด็นเรื่อง
สงครามการค้าที่สหรัฐฯ ได้ทยอยปรบัข้ึนภาษีนำเข้าเพิ่มเตมิและการตอบโต้ของประเทศคู่คา้ 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng (HSI) -0.28%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.62% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -0.00% หลังตลาดได้รับแรงกดดันจาก Donald Trump ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ได้ประกาศเรียกเก็บภาษนีำเข้า
สินค้าจากจีนเพิ่มอีก 10% ส่งผลให้อัตราภาษเีพิ่มขึน้เป็น 20% ซึ่งมีผลบังคับใช้ในวันนี ้อีกทั้งยังได้รับแรงกดดันจากการปรับตัว
ลงของหุ้นกลุม่รถยนต์หลังจาก BYD ประกาศระดมทนุคร้ังใหญ่กว่า $5.6 พันล้าน ส่งผลให้ BYD -6.77%, Geely Auto -
5.70% และ Li Auto -3.22% ขณะที่นักลงทุนจับตาการประชุมสองสภา (Two Sessions) ที่เร่ิมตน้ขึ้นในวันนี ้

   กระทรวงการคลังและกระทรวงพาณิชย์จีนประกาศเมือ่วานนีว้่า จีนจะเรียกเก็บภาษสีินค้านำเขา้จากสหรัฐฯ บางรายการ
เพิ่มอีก 15% โดยจะมีผลบังคับใชต้ั้งแตว่ันที ่10 มี.ค. พร้อมกับควบคุมการส่งออกสนิค้าไปยังบริษัทสหรัฐฯ จำนวน 15 แห่ง 
โดยภาษีศุลกากรที่จีนเรียกเกบ็เพิ่มเติมจากสหรัฐฯ สว่นใหญ่ครอบคลมุสนิค้าเกษตร ซึ่งรวมถึงขา้วโพดและถัว่เหลอืง 
นอกจากนี้ กระทรวงพาณิชย์จีนยังระบุด้วยว่า ภาษีศุลกากรจะส่งผลกระทบต่อความสัมพนัธ์ทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน 
และทางการจีนเรียกร้องให้สหรัฐฯ ยกเลิกมาตรการดังกล่าว 

   BYD (1211 HK) -6.77% หลังบริษัทประกาศว่าประสบความสำเร็จในการระดมทนุ $5.6 พันลา้น (HK$4.35 หมื่นล้าน) 
ผ่านการขายหุน้ในตลาดหลักทรพัย์ฮ่องกง ซึ่งนบัเปน็การระดมทนุจากการขายหุ้นคร้ังใหญ่ที่สดุของฮ่องกงตั้งแต่ปี 2021 ตาม
รายงานของ Reuters โดยเป็นการเสนอขายหุน้ใหม่ 129.8 ล้านหุ้น ที่ราคา HK$335.20 ต่อหุ้น ซึ่งตำ่กว่าราคาปดิของวนั
จันทร์ 7.8% โดยดลีนี้ยังขยายขนาดเพิม่ขึ้น 10% จากแผนเดิมที่ 118 ล้านหุ้น โดยเงินทุนที่ได้รับจากการระดมทุนคร้ังนี้จะถูก
นำไปใช้ใน 3 ดา้นหลัก ได้แก่ การขยายธุรกิจในต่างประเทศ การลงทุนในงานวิจัยและพฒันา (R&D) และการเสริมสภาพคลอ่ง
เพื่อรองรับการเติบโตในอนาคต ซึ่ง BYD กำลังเร่งสร้างโรงงานในต่างประเทศเพือ่ลดผลกระทบจากภาษีนำเขา้รถยนต์ไฟฟ้า 
(EV Tariffs) ที่หลายประเทศเริ่มบงัคับใช้กับรถยนต์ที่ผลิตในจีน โดยมีแผนจะสร้างโรงงานแห่งที่สามในยุโรป และคาดวา่จะ
ตัดสนิใจเลือกสถานที่ภายใน 18 เดือนขา้งหน้า นอกจากนี ้BYD ยงัขยายศูนย์ R&D ในเซนิเจ้ิน และพัฒนาเทคโนโลยีรถยนต์
ไฟฟ้าใหม่ๆ รวมถึงระบบ Advanced Driver Assistance System (ADAS) ที่เพิ่งถูกเพิม่เป็นฟเีจอร์มาตรฐานในรถยนต์สว่น
ใหญ่ของบริษัท 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงมีมุมมองเป็นบวก และแนะนำเก็งกำไรตามแนวรับ โดยมองว่า BYD โดดเดน่ด้วยการเป็นผู้นำตลาด EV 
ของจีน และมีแนวโน้มเติบโตแข็งแกร่งในระยะยาว แม้จะเผชิญแรงกดดันระยะสั้นจากดลีระดมทุน แตด่ว้ยปัจจัยหนุนหลายประการ 
บริษัทมีศักยภาพในการขยายธุรกิจและสร้างมลูค่าเพิ่มให้กับผู้ถอืหุ้นในอนาคต นอกจากนี้ การเตบิโตของยอดขายแข็งแกร่ง 
โดย BYD ทำยอดขายรถยนตพ์ลังงานใหม่ (NEV) เดอืนกุมภาพันธ์ 322,846 คัน เพิ่มขึ้น +163.95% YoY และ +7.42% MoM 
โดยเฉพาะยอดขายในตลาดตา่งประเทศทีอ่ยู่ที ่67,025 คัน เพิ่มขึ้น +187.77% YoY และ +1.04% MoM ซึ่งเปน็ทำสถิตสิูงสุด
ใหม่เป็นเดอืนที่ 3 ตดิตอ่กัน สะทอ้นถึงแนวโนม้การขยายตลาดที่แข็งแกร่ง 

   Tencent (700 HK) +1.61% หลัง Yuanbao ซึ่งเปน็ AI Chatbot ของทางบริษัทกลายเป็นแอปที่มียอดดาวน์โหลดมาก
ที่สุดบน iPhone ในจีนในสัปดาหน์ี้ แซงหนา้ DeepSeek ไปเปน็ทีเ่รียบร้อย โดยทาง Goldman Sachs ได้ให้ราคาเปา้หมายอยู่ที่
ระดับ HKD534 เนือ่งจากคาดว่ารายได้และกำไรสุทธิของบริษัทในปีนี้จะเติบโต 8% และ 15% YoY ตามลำดบั 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   BYD (1211 HK) -6.77% หลังบริษัทระดมทุน $5.6 พันล้าน ผ่านตลาดหุน้ฮ่องกง ซึ่งนบัเป็นดลีใหญ่สุดในรอบเกอืบ 4 ป ี

- BYD ผู้ผลติรถยนต์ไฟฟา้รายใหญ่ของจีน ประสบความสำเร็จในการระดมทุน $5.6 พันล้าน (HK$4.35 หมื่นล้าน) ผ่านการ
ขายหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ฮ่องกง ซึ่งนับเป็นการระดมทุนจากการขายหุ้นคร้ังใหญ่ที่สุดของฮ่องกงตั้งแต่ป ี2021 ตามรายงาน
ของ Reuters โดยเป็นการเสนอขายหุ้นใหม่ 129.8 ล้านหุ้น ที่ราคา HK$335.20 ต่อหุ้น ซึ่งต่ำกวา่ราคาปิดของวันจันทร์ 7.8% 
โดยดีลนี้ยังขยายขนาดเพิ่มขึ้น 10% จากแผนเดิมที ่118 ล้านหุ้น  

- เงินทุนที่ได้รับจากการระดมทุนคร้ังนี้จะถูกนำไปใช้ใน 3 ด้านหลัก ได้แก่ การขยายธุรกิจในต่างประเทศ การลงทุนในงานวิจัยและ
พัฒนา (R&D) และการเสริมสภาพคล่องเพื่อรองรับการเติบโตในอนาคต ซึ่ง BYD กำลังเร่งสร้างโรงงานในตา่งประเทศเพือ่ลด
ผลกระทบจากภาษนีำเข้ารถยนตไ์ฟฟ้า (EV Tariffs) ที่หลายประเทศเร่ิมบังคับใช้กับรถยนต์ที่ผลิตในจีน โดยมแีผนจะสร้าง
โรงงานแห่งที่สามในยุโรป และคาดว่าจะตัดสินใจเลอืกสถานที่ภายใน 18 เดือนข้างหน้า นอกจากนี้ BYD ยังขยายศนูย์ R&D ใน
เซินเจ้ิน และพฒันาเทคโนโลยีรถยนต์ไฟฟา้ใหม่ๆ รวมถึงระบบ Advanced Driver Assistance System (ADAS) ที่เพิ่งถูกเพิ่ม
เป็นฟเีจอร์มาตรฐานในรถยนตส์ว่นใหญ่ของบริษัท 

- นักวเิคราะห์จาก Citigroup มองว่าการระดมทนุคร้ังนี้เปน็สัญญาณบวก เนือ่งจาก BYD ตอ้งการเงินทนุในสกลุเงิน
ต่างประเทศ เพือ่ลดตน้ทนุจากการแลกเปลี่ยนเงินหยวนเป็นดอลลาร์ ซึ่งเป็นอุปสรรคสำคัญสำหรับการขยายธุรกิจไปยัง
ตลาดโลก นอกจากนี้ BYD ยังคงแสดงศักยภาพในตลาดรถยนต์ไฟฟ้าดว้ยยอดขายทีเ่ตบิโตอย่างแข็งแกร่ง 

- นอกจากนี้ ดีลระดมทุนของ BYD ยังได้รับความสนใจจากนักลงทุนรายใหญ่ โดยมีการจองซือ้หุ้นหลายเท่าตัว Al-Futtaim 
Family Office จาก UAE ร่วมลงทุนในฐานะนักลงทนุเชิงกลยทุธ์ และกำลังหารอืเกี่ยวกับความร่วมมือระยะยาวในอตุสาหกรรม
รถยนต์พลังงานใหม่ (New Energy Vehicles - NEVs) นอกจากนี้ กองทนุ Sovereign Wealth Funds และนักลงทุนสถาบนั
ขนาดใหญ่ก็เข้าซือ้หุ้นของ BYD เช่นกัน 

- อย่างไรก็ตาม BYD ยังคงต้องเผชิญกับความท้าทายหลายประการ โดยเฉพาะแรงกดดันจากภาษีนำเข้ารถยนต์จีน ซึ่งเป็น
อุปสรรคสำคัญสำหรับการขยายตลาดไปยังยุโรปและสหรัฐฯ ทำให ้BYD จำเป็นต้องเร่งขยายฐานการผลิตในต่างประเทศเพื่อ
ลดผลกระทบจากมาตรการภาษี นอกจากนี้ ตลาดรถยนต์ไฟฟ้ายงัมีการแข่งขันที่รุนแรงข้ึน โดยมีผู้เล่นหลักอย่าง Tesla, 
Volkswagen, Toyota และ Honda ที่กำลังเร่งพัฒนา EV รุ่นใหมเ่พื่อตอ่สู้ในตลาดโลก นอกจากนี้ ราคาวัตถุดบิที่ใช้ผลติ
แบตเตอร่ี เช่น ลเิทียม ยังมีความผันผวนสูง ซึ่งอาจส่งผลตอ่ต้นทนุการผลิตของ BYD ขณะที่สภาพเศรษฐกิจจีนที่ชะลอตวัก็เปน็
อีกหนึ่งปัจจัยทีอ่าจกระทบการขยายตวัของอุตสาหกรรม 

- แมว้่าจะมีความเสี่ยง แต่การระดมทุนคร้ังนี้ถอืเปน็ก้าวสำคัญที่ชว่ยให้ BYD สามารถขยายตลาดโลก ลงทุนในเทคโนโลยีใหม่ๆ  
และเสริมสถานะทางการเงนิให้แข็งแกร่งข้ึน โดยนักวิเคราะห์จาก UOB Kay Hian ระบุวา่ BYD วางแผนสร้างโรงงานใหม่ใน 
อินโดนีเซีย เวียดนาม ฮังการี ตุรกี และบราซิล โดยโรงงานเหล่านี้คาดว่าจะใช้เงนิลงทนุรวมประมาณ $5 พันล้าน และสามารถ
เพิ่มกำลังการผลติรวม 800,000 คันต่อปี ซึ่งจะช่วยให้ BYD เพิ่มศักยภาพในการแข่งขันในตลาด EV โลก 

 

 

 



 

 

- UOB Kay Hian ยังคงคำแนะนำ "ซือ้" สำหรับหุ้น BYD และให้เป้าหมายราคาที ่HK$410 ขณะที่ Citigroup คาดว่า อตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ของธุรกิจต่างประเทศ (ROA) จะอยูท่ี่ 16.2% / 22.5% / 28.7% ในช่วงปี 2025-2027 ซึ่งสะท้อนถึง
โอกาสการเตบิโตของบริษัทในระยะยาว 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงมีมุมมองเป็นบวก และแนะนำเก็งกำไรตามแนวรับ โดยมองว่า BYD โดดเดน่ด้วยการเป็นผู้นำตลาด EV 
ของจีน และมีแนวโน้มเติบโตแข็งแกร่งในระยะยาว แม้จะเผชิญแรงกดดันระยะสั้นจากดลีระดมทุน แตด่ว้ยปัจจัยหนุนหลายประการ 
บริษัทมีศักยภาพในการขยายธุรกิจและสร้างมลูค่าเพิ่มให้กับผู้ถอืหุ้นในอนาคต 

1) การเติบโตของยอดขายแข็งแกร่ง โดย BYD ทำยอดขายรถยนตพ์ลังงานใหม่ (NEV) เดอืนกุมภาพันธ์ 322,846 คัน เพิ่มขึน้ 
+163.95% YoY และ +7.42% MoM โดยเฉพาะยอดขายในตลาดต่างประเทศทีอ่ยู่ที ่67,025 คัน เพิ่มขึน้ +187.77% YoY และ 
+1.04% MoM ซึ่งเปน็ทำสถติิสูงสุดใหมเ่ป็นเดอืนที ่3 ติดตอ่กัน สะท้อนถึงแนวโน้มการขยายตลาดที่แข็งแกร่ง 

2) ศักยภาพทำกำไรเหนอืคู่แข่ง ดว้ยห่วงโซอุ่ปทานครบวงจร ตั้งแตผ่ลิตแบตเตอร่ี BYD Blade Battery ไปจนถึงตวัรถ รวมถึง 
Economies of Scale ทำให้สามารถควบคุมตน้ทุนได้ดีกวา่ผู้ผลติ EV รายอืน่ 

3) การเพิ่มเทคโนโลยี God Eye ที่เปน็ระบบช่วยขับขีอ่ัจฉริยะ ADAS (Advanced Driver Assistance System) ถูกเพิ่มเป็น
ฟีเจอร์มาตรฐานในหลายรุ่น ทำให้ BYD มีความสามารถในการแขง่ขันสูงข้ึน และเพิ่มความนา่สนใจให้กับผู้บริโภค 

4) กลยุทธ์ขยายฐานการผลิตทั่วโลก ด้วยแผนสร้างโรงงานในอินโดนีเซีย, เวียดนาม, บราซิล และยุโรป คาดว่าจะช่วยลดแรง
กดดันจากมาตรการภาษนีำเขา้รถยนต์จีน และเพิม่ขีดความสามารถในการแข่งขันระดับสากล 

5) แรงกดดันจากดีลเพิ่มทุนเร่ิมจำกัด แม้ราคาหุ้นจะปรับตัวลงหลังดีลเพิ่มทนุ แต่ปัจจุบันราคาลงมาใกล้ระดับทีน่ักลงทนุราย
ใหญ่เข้าซือ้ที่ HK$335.20 ซึ่งช่วยจำกัด Downside Risk และอาจเป็นจุดสร้างแนวรับสำคัญในระยะสั้น 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) แรงกดดันจากมาตรการภาษนีำเขา้ 2) การแข่งขันที่รุนแรงข้ึน 3) ความผันผวนของต้นทนุวตัถุดิบ 
4) ความไม่แนน่อนของเศรษฐกิจจีน  

 

   Taiwan Semiconductor (TSM US) ทุม่เงินกว่า $1 แสนลา้น ขยายโรงงานผลิตชิป 5 แห่งในสหรัฐฯ ตอกย้ำความมัน่คง
ด้านเซมิคอนดักเตอร์ 

- TSMC ผู้ผลติชิปรายใหญท่ี่สดุของโลก ประกาศแผนลงทนุ $1 แสนลา้น ในสหรัฐฯ เพือ่สร้าง 5 โรงงานผลิตชิปเพิ่มเติม โดยมี
ประธานาธิบดีโดนลัด์ ทรัมป์ ร่วมประกาศที่ทำเนียบขาว ตามรายงานของ Reuters โครงการนี้จะประกอบดว้ย 3 โรงงานผลิต
ชิป และ 2 ศูนยแ์พ็กเกจจ้ิงข้ันสูง รวมถึงศูนย์วิจัยและพัฒนาขนาดใหญ่ ซึ่งเปน็การตอ่ยอดจากแผนลงทุนเดิมของ TSMC ใน
สหรัฐฯ ที่กอ่นหนา้นีเ้คยประกาศเพิ่มงบลงทุนเป็น $6.5 หมื่นลา้น และตั้งเป้าสร้างโรงงานแห่งที่ 3 ในรัฐแอริโซนาภายในปี 2030 

- การขยายโรงงานของ TSMC ในสหรัฐฯ มีเปา้หมายหลักเพือ่ลดการพึ่งพาการผลติเซมิคอนดักเตอร์ในเอเชีย ซึ่งเป็นจดุเสี่ยง
สำคัญของซัพพลายเชนระดบัโลก ทรัมป์ ระบวุ่า “เราต้องสามารถผลิตชิปที่จำเปน็ในประเทศของเราเอง นี่เปน็เร่ืองของความ
มั่นคงแห่งชาติ” พร้อมย้ำวา่สหรัฐฯ ไมส่ามารถพึ่งพาชิปจากไต้หวันและจีนไดอ้ีกตอ่ไป การผลิตในสหรัฐฯ จะช่วยเสริมความ
แข็งแกร่งให้กับอุตสาหกรรมเทคโนโลยีและลดความเสี่ยงดา้นซพัพลายเชนสำหรับบริษัทเทคโนโลยีรายใหญ่ 

 



 

 

- ปัจจุบัน โรงงานแห่งแรกของ TSMC ในแอริโซนาเร่ิมเดนิเคร่ืองผลติชิปขนาด 4 นาโนเมตรแล้ว โดยมีลูกค้าหลักเป็นบริษัท
เทคโนโลยีชั้นนำของสหรัฐฯ เช่น Nvidia, Qualcomm และ AMD สว่นโรงงานแห่งทีส่องที่คาดว่าจะเปดิดำเนินการภายในป ี2028 
จะผลิตชิป 2 นาโนเมตร ซึ่งเปน็เทคโนโลยีทีล่้ำหนา้ทีสุ่ดของ TSMC 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มีมมุมองเชิงบวกต่อ TSMC และอตุสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ ทั้งในกลุม่บริษัทออกแบบชิปอย่าง Nvidia, 
Broadcom, Marvell และผู้ผลติอุปกรณ์ที่ใช้ในการผลิตชิปอย่าง ASML ซึ่งคาดว่าจะได้รับแรงหนุนจากการขยายฐานการผลติ
ของ TSMC ในอนาคต โดยมีปัจจัยสนบัสนุนจาก 

1) การกระจายฐานการผลติเพือ่ลดความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์ เนื่องจากความตึงเครียดระหว่างไต้หวันและจีนเป็นปัจจัยเสีย่ง
สำคัญตอ่ซพัพลายเชนเซมิคอนดักเตอร์ การที่ TSMC ขยายการผลิตไปยังสหรัฐฯ จะช่วยลดการพึ่งพาไต้หวนั เสริมความ
มั่นคงของห่วงโซอุ่ปทาน และเพิ่มความสามารถในการตอบสนองต่อลูกค้าในสหรัฐฯ ได้โดยตรง 

2) การสนับสนุนอุตสาหกรรมเทคโนโลยีของสหรัฐฯ ทำให้บริษัทเทคโนโลยีรายใหญ่ได้รับประโยชนจ์ากแหล่งผลิตชิปที่มัน่คงใน
ประเทศ ลดความเสี่ยงจากสงครามการค้า และเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันของอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสหรัฐฯ 

3) กระแสเงินลงทุนที่หลั่งไหลเขา้สูอุ่ตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ ดว้ยการลงทนุขนาดใหญ่ของ TSMC สะท้อนให้เห็นว่า
อุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ยังคงเป็นเมกะเทรนด์ทีแ่ข็งแกร่ง โดยเฉพาะเทคโนโลยีชิปขั้นสูง เชน่ 2 นาโนเมตร ซึ่งมีความสำคัญ
ต่อการพฒันา AI และ High-Performance Computing (HPC) 

   อย่างไรก็ตาม แม้ฝา่ยกลยุทธฯ์ จะมีมมุมองเชิงบวกต่อหุ้นในกลุม่ดังกล่าว แต่ด้วยภาวะตลาดที่ยงัคงเผชิญความผันผวน
จากประเด็นภาษีทางการค้าและความไมแ่นน่อนทางเศรษฐกิจที่เพิม่มากขึ้น แนะนำให้นักลงทุนกระจายพอร์ตการลงทนุไปยัง
กลุ่มอตุสาหกรรมอื่นที่มีศักยภาพในการต้านทานความผันผวนของตลาด เพือ่สร้างสมดลุและลดความเสี่ยงทีเ่พิ่มมากข้ึน 

 

   Sea Ltd. (SE US) คาดการณ์ยอดขายปี 2025 ดีกว่าที่นักวเิคราะห์คาด  

- Sea บริษัทอีคอมเมิร์ซชั้นนำ เผยแนวโน้มการเตบิโตทีแ่ข็งแกร่งในปี 2025 โดยคาดว่ายอดขายสนิค้ารวม (Gross 
Merchandise Volumecm) จะเพิ่มขึ้น 20% YoY แตะระดบั $1.21 แสนล้าน สูงกว่าที่นักวเิคราะหค์าดการณ์ไว้ที ่$1.17 แสน
ล้าน  

- ขณะที่ผลประกอบการไตรมาส 4 รายได้รวมอยู่ที ่$4.95 พันล้าน เพิม่ขึ้น 37% YoY ดีกว่านักวิเคราะห์คาดที่ $4.66 พันล้าน 
หนึ่งในปัจจัยสำคัญที่ช่วยขับเคลือ่นการเติบโตของ Sea คือ Shopee ซึ่งยังคงครองความเป็นผูน้ำในตลาดอีคอมเมิรซ์ แม้
จะต้องเผชิญการแข่งขันจาก TikTok Shop และ Lazada กลยุทธ์ทีส่ำคัญของ Shopee คือการปรับขึ้นค่าคอมมิชช่ันจากร้านค้า 
ส่งผลให้รายได้จาก Shopee เติบโต 41% YoY แตะ $3.7 พันล้าน ซึ่งการปรับขึ้นค่าธรรมเนียมดังกล่าวสะทอ้นถึงความ
แข็งแกร่งของแพลตฟอร์ม และความจำเปน็ที่ร้านค้าตอ้งพึ่งพา Shopee แมต้้นทุนดำเนินการจะสูงข้ึน 

- อีกหนึ่งปัจจัยสำคัญคือความสามารถของ Sea ในการพลิกกลับมาทำกำไร หลังจาก CEO Forrest Li ดำเนินมาตรการ
ควบคุมตน้ทุนอยา่งเข้มงวด โดยในไตรมาส 4 บริษัทมีกำไรสทุธิ $237.6 ล้าน เทียบกับช่วงเดียวกนัของปีก่อนที่ขาดทุน -
$138.1 ล้าน กลยุทธ์นี้ช่วยให้ Sea สามารถดำเนนิธุรกิจได้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึน้ แม้ตอ้งเผชิญกับสภาพแวดลอ้มการ
แข่งขันที่รุนแรง 



 

 

- นอกจากนี้ SeaMoney ซึ่งเปน็ธุรกิจด้านบริการทางการเงนิดิจิทัล กำลังเติบโตอยา่งก้าวกระโดด เพิ่มขึน้ 55.24% YoY จน
กลายเป็นแหล่งรายไดส้ำคัญอันดับสองของบริษทั แซงหนา้ Garena ซึ่งเปน็ธุรกิจเกมออนไลน์ แม้ Garena จะเผชิญกับรายได้ที่
ลดลงตั้งแตป่ี 2022 แต่เกม Free Fire ยังคงรักษาฐานผู้เล่นไดด้ี และบริษัทกำลังพฒันาเกมใหมเ่พือ่นำกลบัสูเ่ส้นทางการเติบโต 
โดยในไตรมาสล่าสุดรายได้พลิกกลับมาเติบโตคร้ังแรก +1.62% YoY  

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มีมมุมองเชิงบวกต่อ Sea โดยคาดว่าบริษัทจะได้รับแรงหนุนจาก 1) Shopee ยังคงขยายตัวได้ดี แม้ตอ้ง
เผชิญการแข่งขันจาก TikTok, Lazada และ Temu พร้อมส่งสัญญาณถึงแนวโนม้ความสามารถในการทำกำไรทีแ่ข็งแกร่งข้ึน 2) 
ธุรกิจ Fintech (SeaMoney) เตบิโตอยา่งรวดเร็ว และมีศักยภาพในการกลายเป็นแหล่งสร้างผลกำไรหลักของบริษัทในอนาคต 
3) Garena อาจกลับมาเป็นแรงขับเคลือ่นสำคัญ หากสามารถเปดิตัวเกมใหม่ที่ประสบความสำเร็จและดึงดูดฐานผูเ้ลน่ได้ 4) แรง
กดดันจากภาษีการค้าสหรัฐฯ มจีำกัด เนือ่งจากรายได้หลักของบริษัทมาจากเอเชียและละตินอเมริกา 

   ปัจจัยเสี่ยงทีต่้องติดตาม 1) การแข่งขันในอตุสาหกรรมอีคอมเมิร์ซที่รุนแรงข้ึน 2) รายได้จาก Garena ฟื้นตัวช้า 3) ความ
เสี่ยงดา้นคุณภาพพอร์ตสนิเช่ือของ SeaMoney 

 

   Lockheed Martin (LMT US) -0.69% ขณะที่บริษัทประกาศว่าได้ทำการทดสอบการบนิเบื้องต้นในการติดตั้งระบบอาวุธ
ขีปนาวุธต่อต้านเรือระยะไกล (LRASM) บนเคร่ืองบินขบัไล่ F-35B Lightning II แบบสเตลธ์แล้ว 

- การอัปเกรดนี้จะทำให้เคร่ืองบนิขับไล่ F-35 สามารถติดตั้งระบบโจมตี AGM-158 ของ Lockheed ได้ ได้แก่ ขปีนาวุธ Joint 
Air-to-Surface Standoff Missile (JASSM) และขปีนาวุธ Long Range Anti-Ship Missile (LRASM) 

- Jon Hill ซึ่งเป็นรองประธานฝ่าย Air Dominance and Strike Weapons ของ Lockheed Martin กลา่ววา่ “การรวมระบบ
โจมตี AGM-158 ช่วยเพิม่ขอบเขตและความสามารถในการทำลายเป้าหมายที่ได้รับการปอ้งกันอยา่งหนาแนน่และมี
ความสำคัญทางยทุธศาสตร์” 

- โดยการทดสอบดังกล่าวจัดขึ้นร่วมกับ F-35 Pax River Integrated Test Force และถอืเป็นการบนิคร้ังแรกของ F-35B ที่
ติดตั้งอาวุธขั้นสูง 

- นอกจากนี้ โครงการ F-35 มสี่วนช่วยสร้างรายได้ให้กับบริษัทประมาณ 30% แต่ก็ประสบปัญหาความลา่ช้าในการเปิดตัว
การอัปเกรดเทคโนโลยีที่รู้จักกันในชื่อ Technology Refresh 3 ซึ่งมีเป้าหมายเพือ่ปรับปรุงหน้าจอและการประมวลผลของ
เคร่ืองบิน 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


