
 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกในวันศุกร์ (S&P500 +0.55%, Dow Jones +0.52% และ Nasdaq 

+0.70%) หลังได้แรงหนุนจากการปรับตัวขึ้นของกลุ่มเทคโนโลยี นำโดย Broadcom +8.64%, 
Palantir +5.53% และ Nvidia +1.92% นอกจากนี้ ตลาดยังได้แรงหนุนจากการที่ Jerome 
Powell กล่าวว่า เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปัจจุบันยังอยู่ในภาวะที่ดี ขณะที่ Fed จะยังไม่รีบลดอัตรา
ดอกเบี้ยและจะดำเนินการอย่างระมัดระวังในการผ่อนคลายนโยบายการเงิน  ทั้งนี้ เช้านี้ตลาด
การเงิน (FedWatch Tool) มองโอกาสมากกว่า 80% ที่ Fed อาจปรับลดอัตราดอกเบี้ยคร้ัง
แรกของปีนี้ในเดือน มิ.ย. 
- รายงานตัวเลขตลาดแรงงานของสหรัฐฯ ในวันศุกร์ออกมาต่ำกว่าตลาดคาด โดย Nonfarm 

Payrolls เดือน ก.พ. ออกมาต่ำกว่าที่ตลาดคาดอยู่ที ่ +1.51 แสนตำแหน่ง (ตลาดคาดที่ 
+1.60 แสนตำแหน่ง vs. เดือนก่อนที่ +1.25 แสนตำแหน่ง) ด้าน Unemployment Rate เดือน 
ก.พ. ออกมาสูงกว่าคาดเล็กน้อยอยู่ที่ระดับ 4.1% (vs. ตลาดคาดและเดือนก่อนทีร่ะดับ 4.0%) 
ในส่วนของ Average Hourly Earnings เดือน ก.พ. ออกมาที่ +4.0% YoY (vs. ตลาดคาด 
+4.1% และเดือนก่อน +3.9%) 
- Broadcom (AVGO US) +8.64% หลังบริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาส 1 ปีบัญชี 2025 

รายได้แตะระดับสูงสุดเปน็ประวัตกิารณ์ ขับเคลือ่นโดย AI และการควบรวม VMware โดย 
Broadcom รายงานผลประกอบการไตรมาสแรกของปี 2025 (สิ้นสุด 2 กุมภาพันธ์ 2025) ด้วย
รายได้รวม $1.49 หมื่นล้าน เพิ่มขึ้น 25% YoY นับเป็นระดบัสูงสดุเป็นประวัติการณ์ของบริษทั 
ขณะที่ EBITDA ปรับตวัขึ้น 41% YoY สู่ $1.01 หมื่นล้าน สว่นอัตรากำไรข้ันต้นแตะ 79.1% ซึ่ง
สูงกว่าคาดการณ์ของบริษัทที่เคยให้ไว้ เนือ่งจากการเตบิโตของธุรกิจเซมิคอนดักเตอร์และ
ซอฟต์แวร์โครงสร้างพื้นฐาน นอกจากนี้ Broadcom คาดการณ์ว่าในไตรมาสที่ 2 รายได้รวมจะ
อยู่ที่ $1.49 หมื่นล้าน เพิ่มขึ้น 19% YoY ดีกว่านักวิเคราะห์คาดที่ $1.46 หมื่นล้าน โดยธุรกิจ
เซมิคอนดักเตอร์คาดว่าจะเติบโต 17% YoY แตะ $8.4 พันล้าน และรายได้จาก AI จะเพิ่มขึน้เป็น 
$4.4 พันล้าน เพิ่มขึน้ 44% YoY ส่วนซอฟต์แวร์โครงสร้างพื้นฐานคาดว่าจะมีรายได้ $6.5 
พันลา้น เพิ่มขึน้ 23% YoY 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมีมมุมองเชิงบวกตอ่ Broadcom หลังบริษัทแสดงให้เห็นถึงความแข็งแกร่ง

ทั้งรายได้และกำไรเติบโตสูงสดุเปน็ประวัติการณ์ สะท้อนถึงพลังขับเคลือ่นจาก AI และการควบ
รวม VMware ซึ่งช่วยเสริมฐานธรุกิจด้านซอฟตแ์วร์ ซึ่งการลงทนุในโครงสร้างพื้นฐาน AI กำลัง
เพิ่มขึน้ โดยเฉพาะจากกลุ่ม Hyperscaler เช่น Google, Microsoft, Amazon, Meta และ 
OpenAI ที่กำลังเร่งขยาย Data Centers สำหรับ AI ทำให้การเติบโตของ AI Infrastructure ไม่ใช่
แค่ “ความตอ้งการทีเ่พิ่มขึน้” แต่เปน็ Structural Shift ทีเ่ปลี่ยนไปสู่ยุคของ AI-Driven 
Computing ซึ่ง Broadcom เป็นหนึ่งในผู้เลน่หลักที่จะได้รับผลประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงนี้ 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 42,801.72 0.52% 

S&P500 5,770.20 0.55% 

NASDAQ 18,196.22 0.70% 

Europe STOXX600 553.35 -0.46% 

Japan NIKKEI225 36,887.17 -2.17% 

China 
CSI300 3,944.01 -0.31% 

HSCE 8,914.03 -0.27% 

India NIFTY50 22,552.50 0.03% 

Thailand SET 1,202.03 1.05% 

Vietnam VN30 1,389.77 0.74% 

Gold Gold Futures 2,914.10 -0.43% 

Oil WTI Oil Futures 67.04 1.02% 

USD US Dollar Index 103.84 -0.22% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.3011% 2 

TH Gov 10Y 2.1900% -1 

 



 

 
 
- Apple (AAPL US) +1.59% หลงัเตรียมเปิดตัว iPhone พับไดป้ี 2026 ราคาอาจแตะ $2,500 

โดยมีการวางแผนเปิดตัว iPhone พบัได้รุ่นแรกในชว่งปลายปี 2026 ด้านนักวิเคราะห์ Ming-
Chi Kuo จาก TF International Securities คาดว่าราคาจะอยูท่ี ่ $2,000–$2,500 เพื่อเจาะ
ตลาดพรีเมียม อาศัยฐานแฟนคลับและอปุสงค์ในการเปลี่ยนเคร่ืองที่สูง ซึ่ง Apple มีแผนเร่ิม
ผลิตจำนวนมากใน Q4/2026 หลังจากออกแบบดีไซนส์ุดทา้ยใน Q2/2025 โดยมีเป้าการผลิตปี
แรก 3-5 ล้านเคร่ือง และอาจแตะ 20 ล้านเคร่ือง ภายในปี 2027 นอกจากนี้ การเปดิตวั iPhone 
พับได้สะทอ้น แนวโนม้ AI-driven smartphones ทีเ่น้นการเชื่อมตอ่ข้ามแอปและประสบการณ์ใช้
งานแบบมลัติโหมด ซึ่งอาจกลายเป็นแนวโน้มสำคัญในอตุสาหกรรมมือถอื 
- ประธานาธิบดีสหรัฐฯ กลา่วกับผู้นำในอุตสาหกรรมคริปโทเคอร์เรนซีเมือ่วนัศุกร์ที่ผ่านมา (7 

มี.ค.) ที่งาน White House Digital Assets Summit ว่า “เขากำลงัทำตามคำมัน่สัญญาที่ให้ไว้
กับนักลงทนุ และจะยังคงสนับสนนุอตุสาหกรรมคริปโทฯ ต่อไป” และ "ผมให้คำมั่นว่าจะทำให้
อเมริกาเปน็มหาอำนาจด้าน Bitcoin ของโลก และเปน็ศูนย์กลางด้านคริปโทฯ ของโลก และเรา
กำลังดำเนินการคร้ังประวัติศาสตร์เพือ่ทำให้คำสัญญานั้นเปน็จริง" 
- นอกจากนี้ หน่วยงานกำกับดแูลธนาคารของสหรัฐฯ ระบวุา่บรรดาธนาคารของสหรัฐฯ 

สามารถทำธุรกรรมเกี่ยวกบัคริปโทเคอร์เรนซีได้ในบางกรณี อาทิ การเก็บรักษาสนิทรัพย์คริป
โทฯ และการทำกิจกรรมบางอยา่งเกี่ยวกับสเตเบิลคอยน์และได้ยกเลิกข้อกำหนดที่ให้ธนาคาร
และสถาบนัการเงินต้องขออนุญาตล่วงหนา้จากหน่วยงานกำกบัดแูลก่อนดำเนนิการใดๆ ทาง
ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มีมมุมองเชิงบวกต่อประเด็นนี้และหากราคา Bitcoin มีการปรับตวัขึ้นคาดจะ
ส่งผลให้หุ้นทีเ่กี่ยวขอ้งกับ Bitcoin ได้รับประโยชน ์อาทิ MicroStrategy และ Coinbase 
- Tal Cohen ประธานตลาดหลักทรัพย์ Nasdaq ประกาศในวา่ Nasdaq มีแผนที่จะทำการซือ้

ขายหลักทรัพย์ตลอด 24 ช่ัวโมง ซึ่งกล่าวว่า "เรามีความตืน่เต้นยินดีที่จะประกาศว่า Nasdaq 
ได้เร่ิมทำการหารือกับหน่วยงานกำกับดูแล รวมทั้งผู้มีสว่นเกี่ยวข้องในตลาด และผูท้ี่มสี่วนได้
ส่วนเสยี เกี่ยวกับการทำการซือ้ขายหลักทรัพย์ตลอด 24 ช่ัวโมงเปน็เวลา 5 วนัใน 1 สปัดาห์บน
ตลาดหลักทรัพย์ Nasdaq" และได้เสริมวา่ “คาดวา่การให้บรกิารดังกล่าวจะสามารถเริ่มได้
ในช่วงคร่ึงปีหลังของปี 2569 โดยขึ้นอยู่กับการได้รับการอนมุัติจากหน่วยงานกำกับดแูล และ
ความพร้อมดา้นโครงสร้างพื้นฐาน” 
- รัฐมนตรีต่างประเทศจีน หวัง อี้ กลา่ววา่ทรัมปม์ีท่าทีสองมาตรฐานต่อความสัมพนัธ์จีน-

สหรัฐฯ พร้อมประณามนโยบายภาษีศุลกากร โดยระบุวา่สหรัฐฯ ไม่ควรตอบแทนความดอีย่าง
ไม่เหมาะสม หรือใช้ภาษีเป็นเคร่ืองมือกดดันทางการเมอืง หวัง อี ้ยังปฏิเสธการเชือ่มโยงประเดน็
การค้ายากลุ่มเฟนทานิลกบัมาตรการภาษี พร้อมเตอืนว่าสหรัฐฯ ไมส่ามารถกดดันจนี
ขณะเดยีวกันก็หวังรักษาความสมัพันธ์ทีด่ีได้ คำกล่าวของหวังสะทอ้นความไม่พอใจทีเ่พิ่มขึน้
จากจีน หลังจากทีท่รัมป์เพิ่งเพิม่ภาษีศุลกากร โดยปัจจุบันยังไมม่สีัญญาณว่าทั้งสองประเทศ
จะเปิดการเจรจาการค้า 
- สำนักงานสถติิแห่งชาติจีนเผยดัชนี CPI ซึ่งเป็นเกณฑ์วดัเงินเฟอ้ในเดอืน ก.พ. ออกมาอยู่ที่ -

0.7% YoY (ตลาดคาดที ่-0.4% YoY vs. เดือนก่อนที่ +0.5%) ขณะที่ดัชน ีPPI ในเดอืน ก.พ. 
ออกมาอยู่ที่ -2.2% YoY (ตลาดคาดที่ -2.1% YoY vs. เดือนก่อนที่ -2.3%) 



 

   
 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญในสัปดาห์นี้: สหรัฐฯ CPI เดอืน ก.พ. (ตลาดคาด +0.3% MoM 

vs. เดอืนกอ่น +0.5%), PPI เดอืน ก.พ. (ตลาดคาด +0.3% MoM vs. เดอืนกอ่น +0.4%) และ 
JOTLs Job Openings เดอืน ม.ค. (ตลาดคาดอยู่ที่ระดับ 7.66 ลา้นตำแหน่ง vs. เดือนก่อนที่
ระดับ 7.60 ล้านตำแหน่ง) ยุโรป Industrial Production เดอืน ม.ค. (ตลาดคาด +0.7% YoY 
vs. เดือนก่อน -1.1%) ญี่ปุ่น GDP ไตรมาส 4 รอบ Final (ตลาดคาดและคร้ังก่อนที่ +2.8% 
Annualized QoQ) และ PPI เดอืน ก.พ. (ตลาดคาด -0.1% MoM vs. เดอืนกอ่น +0.3%) 
นอกจากนี ้ ตอ้งตดิตามพฒันาการสงครามการค้า ซึ่งในวันที่ 12 มี.ค. นี้ การปรับขึน้ภาษี
นำเขา้เหล็กและอะลมูิเนียมของสหรัฐฯ จะมีผลบังคับใช้ รวมทั้งการที่ทรัมป์กำลังพิจารณาการ
ปรับขึ้นภาษีนำเข้ากบัคู่ค้าอืน่ๆ เพิ่มเตมิ ซึ่งนบัเป็นความเสี่ยงสำคัญที่จะสร้างความผันผวน
ให้แก่ตลาด 
- ติดตามรายงานผลประกอบการฯ ในสปัดาห์นี้: จันทร์ Oracle (ตลาดคาดรายได้และ EPS 

+8.4% และ +5.7% YoY ตามลำดบั) พุธ Adobe (ตลาดคาดรายได้และ EPS +9.2% และ 
+11.0% YoY ตามลำดับ) พฤหสับด ีUlta Beauty (ตลาดคาดรายได้และ EPS -2.8% และ -
12.1% YoY ตามลำดบั) ศุกร์ Li Auto (ตลาดคาดรายไดแ้ละ EPS +5.9% และ -25.2% YoY 
ตามลำดบั)  
- ข่าวหุ้นอพัเดท : Broadcom, Intel, กลุ่ม Hyperscalers, Apple 

BROADCOM เผยผลประกอบการไตรมาส 1 ปบีญัช ี 2025 มรีายไดแ้ตะระดบัสงูสดุเปน็
ประวตักิารณ ์โดยทางฝา่ยกลยทุธฯ์ มมีมุมองเชงิบวกตอ่ผลประกอบการ 
 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng Index (HSI) -0.57%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.27% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -0.52% โดยดัชนี Hang Seng ได้รับแรงกดดันหลักจากการขายทำกำไรของหุ้นในกลุม่ Industrial (-2.03%) 
Information Technology (-1.65%) และ Property & Construction (-1.19%) ตามลำดับ 

     รัฐมนตรีต่างประเทศจีน หวงั อี้ กล่าวว่าทรัมปม์ีท่าทีสองมาตรฐานต่อความสัมพนัธ์จีน-สหรัฐฯ พร้อมประณามนโยบาย
ภาษีศุลกากร โดยระบวุ่าสหรัฐฯ ไม่ควรตอบแทนความดอีย่างไมเ่หมาะสม หรือใช้ภาษเีป็นเคร่ืองมอืกดดันทางการเมอืง หวัง อี้ 
ยังปฏิเสธการเช่ือมโยงประเดน็การค้ายากลุ่มเฟนทานิลกับมาตรการภาษี พร้อมเตือนว่าสหรัฐฯ ไมส่ามารถกดดันจีน
ขณะเดยีวกันก็หวังรักษาความสมัพันธ์ทีด่ีได้ คำกล่าวของหวังสะท้อนความไม่พอใจที่เพิม่ขึ้นจากจีน หลังจากที่ทรัมป์เพิ่งเพิม่
ภาษีศุลกากร โดยปัจจุบนัยังไม่มสีัญญาณว่าทั้งสองประเทศจะเปดิการเจรจาการค้า 

     HSBC Holdings (5 HK) -2.28% หลัง JP Morgan รายงานว่า นักลงทนุทีเ่ข้าร่วมประชุม NDR ล่าสุดของ HSBC กังวล
เกี่ยวกับแผนปรับโครงสร้างของธนาคาร รวมถึงความสามารถในการทำกำไร (ROTE) ที่ตั้งเป้าไว้ 14%-16% ซึ่งถือว่าค่อนข้าง
ต่ำเมื่อเทยีบกับอตุสาหกรรม ประเด็นหลักที่ถกเถยีงกันคือโอกาสในการเพิม่มูลค่า P/E ของ HSBC และการเปรียบเทียบกับ 
Standard Chartered (2888 HK) ซึ่งเตบิโตเร็วกวา่ แต่ HSBC มคีวามชัดเจนด้านกำไรและผลตอบแทนตอ่ผู้ถือหุน้มากกวา่ 
ทั้งนี้ JP Morgan ตั้งเป้าราคา HSBC ที่ HKD108 และให้คำแนะนำ "Overweight" โดยมองวา่หากเทียบกับธนาคารในตลาด
พัฒนาแลว้ HSBC อาจม ีP/B สงูถึง 1.5x โดยปัจจุบันราคาหุ้น HSBC ยังถูกกว่าค่าเฉลีย่ในอดตี และตั้งแต่ประกาศปรับ
โครงสร้างเมื่อเดอืนตุลาคม หุ้น HSBC ก็ยังต่ำกว่า Standard Chartered แม้วา่ทั้งสองธนาคารจะรายงานผลประกอบการ 
4Q24 ดีกว่าคาดการณ ์

     นักวิเคราะห์จาก UOB Kay Hian รายงานว่า JD. com (9618 HK) มีกำไร 4Q24 สูงกว่าคาดการณ์มาก โดยได้รับแรง
หนุนจากนโยบายเงินอุดหนนุระดบัชาติ ซึ่งช่วยให้รายไดเ้ตบิโต 13% สูงกว่าคาดการณ์ของตลาด 4% อย่างไรก็ตาม เนือ่งจาก
การขยายตวัของธุรกิจใหม่ทีอ่าจเพิ่มการขาดทุนในการดำเนินงาน นักวิเคราะห์จึงปรับลดคาดการณ์กำไรสุทธิแบบ non-GAAP 
ของ 1Q25 ลง 3% แต่คาดว่าประสิทธิภาพการดำเนินงานทีด่ีขึ้นจะช่วยชดเชยบางส่วนของการขาดทุน รวมถึงปรับเพิม่
คาดการณ์กำไรสุทธแิบบ non-GAAP ทั้งปีขึ้น 6% และคาดวา่จะเตบิโต 13% YoY รวมถึงยังคงคำแนะนำ "ซือ้" พร้อมปรับเพิ่ม
ราคาเป้าหมายจาก $200 เป็น $220 โดยเน้นวา่ภาพรวมธุรกิจของ JD. com ยังคงสดใส 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Broadcom (AVGO US) รายงานผลประกอบการไตรมาส 1 ปีบัญชี 2025 รายได้แตะระดับสูงสุดเป็นประวตัิการณ์ 
ขับเคลือ่นโดย AI และการควบรวม VMware 

- Broadcom รายงานผลประกอบการไตรมาสแรกของป ี2025 (สิ้นสุด 2 กมุภาพนัธ์ 2025) ด้วยรายได้รวม $1.49 หมื่นล้าน 
เพิ่มขึน้ 25% YoY นับเป็นระดับสงูสุดเปน็ประวตัิการณ์ของบริษัท ขณะที่ EBITDA ปรับตัวขึ้น 41% YoY สู ่$1.01 หมื่นล้าน 
ส่วนอัตรากำไรข้ันตน้แตะ 79.1% ซึ่งสูงกว่าคาดการณ์ของบริษัททีเ่คยให้ไว้ เนื่องจากการเติบโตของธุรกิจเซมิคอนดักเตอร์และ
ซอฟต์แวร์โครงสร้างพื้นฐาน 

- กำไรจากการดำเนนิงานเพิ่มขึน้ 44% YoY อยู่ที่ $9.8 พันล้าน คดิเป็นอตัรากำไร 66% ขณะที่กระแสเงนิสดอสิระอยูท่ี่ $6.0 
พันลา้น หรือคิดเป็น 40% ของรายได้ แสดงถึงศักยภาพในการสร้างกระแสเงินสดทีแ่ข็งแกร่ง 

- รายได้จากธุรกิจ Semiconductor Solutions อยู่ที่ $8.2 พันล้าน เพิม่ขึ้น 11% YoY คิดเป็น 55% ของรายได้รวม ขับเคลือ่น
ด้วยรายได้จาก AI แตะระดบั $4.1 พันล้าน เพิ่มขึน้ 77% YoY และ 11% QoQ สูงกว่าที่บริษัทคาดการณ์ไว้ที่ 3.8 พันล้าน
ดอลลาร์ ปัจจัยหนนุสำคัญมาจากการลงทุนของ Hyperscaler ใน AI Infrastructure, AI Networking Solutions และการ
พัฒนา AI Accelerators เจเนอเรชันใหม่ 

- ขณะทีเ่ซมิคอนดักเตอร์กลุ่มที่ไม่เกี่ยวขอ้งกับ AI มีรายได้ $4.1 พันลา้น ลดลง 9% จากไตรมาสก่อน แต่ Broadcom คาดวา่
กลุ่ม Broadband และ Server Storage จะฟื้นตัวในไตรมาสหนา้ โดย Server Storage คาดว่าจะเตบิโตในช่วง 7%-9% (High 
Single-Digit Growth) ด้านธุรกิจอุตสาหกรรม (Industrial) ยังคงอ่อนแอและคาดวา่จะซบเซาตอ่ไปใน Q2 

- ในส่วนของธุรกิจซอฟต์แวร์โครงสร้างพื้นฐาน (Infrastructure Software) ซึ่งคิดเป็น 45% ของรายได้รวม รายได้เพิ่มขึน้ 47% 
YoY แตะ $6.7 พันลา้น โดยได้รับแรงหนุนจากการควบรวมกิจการ VMware ซึ่งช่วยให้อตัรากำไรข้ันต้นขยับขึ้นเปน็ 92.5% 
(+450 bps YoY) และอตัรากำไรจากการดำเนินงานปรับตวัเพิม่ขึน้จาก 59% เป็น 76% 

- การเปลี่ยนโมเดลธุรกิจของ VMware จาก Perpetual Licenses เป็น Subscription Model คืบหน้าไปมาก ปัจจุบัน 60% 
ของลูกค้าเปลี่ยนเปน็ระบบ Subscription แล้ว และ 70% ของลูกค้าองค์กรรายใหญ่ 10,000 อันดับแรก ได้นำ VMware Cloud 
Foundation (VCF) ไปใช้ ขณะที่ซอฟตแ์วร์ AI อยา่ง Broadcom’s Private AI Foundation ซึ่งพัฒนาโดยร่วมมือกบั NVIDIA 
ได้ลูกค้าองค์กร 39 รายแลว้ 

- CEO Hock Tan เนน้ว่า AI ยังคงเป็นตัวขบัเคลื่อนการเติบโตหลกัของ Broadcom โดยปัจจุบันม ี3 บริษัท Hyperscaler ที่
สร้างรายได้จาก AI ให้ Broadcom และอีก 4 รายอยู่ระหว่างการพฒันา นอกจากนี้ Broadcom ได้พัฒนา AI Accelerator รุ่น
ใหม่ด้วยกระบวนการผลิต 2nm ที่มีพลังประมวลผลระดบั 10,000 Teraflops พร้อมเดินหนา้ขยายเครือข่าย AI Cluster ดว้ย
สวิตช์ Tomahawk 6 ที่มีแบนดว์ดิท์ 100Tbps 

- ในดา้นเครือข่าย AI Broadcom ยังคงครองตำแหน่งซัพพลายเออร์ช้ันนำด้าน Networking ASICs สำหรับ AI Clusters 
ขนาดใหญ่ โดยสวิตช์ Tomahawk 6 กำลังเร่ิมเข้าสูต่ลาด ขณะที่ Tomahawk 7 และ 8 กำลังอยู่ระหว่างการพัฒนา คาดว่า
ความตอ้งการ AI Networking จะเตบิโตอย่างต่อเนือ่ง 

 



 

 

- Broadcom คาดการณ์ว่าในไตรมาสที ่2 รายได้รวมจะอยูท่ี่ $1.49 หมื่นล้าน เพิม่ขึ้น 19% YoY ดีกว่านักวิเคราะห์คาดที่ 
$1.46 หมื่นล้าน โดยธุรกิจเซมิคอนดักเตอร์คาดวา่จะเติบโต 17% YoY แตะ $8.4 พันล้าน และรายได้จาก AI จะเพิม่ขึ้นเป็น 
$4.4 พันล้าน เพิ่มขึน้ 44% YoY ส่วนซอฟตแ์วร์โครงสร้างพื้นฐานคาดว่าจะมีรายได ้$6.5 พันล้าน เพิม่ขึ้น 23% YoY 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมีมมุมองเชิงบวกต่อ Broadcom หลังบริษัทแสดงให้เหน็ถึงความแข็งแกร่งทั้งรายได้และกำไรเติบโต
สูงสุดเป็นประวัติการณ ์สะท้อนถงึพลังขับเคลือ่นจาก AI และการควบรวม VMware ซึ่งช่วยเสริมฐานธุรกิจด้านซอฟต์แวร์ ซึ่ง
การลงทุนในโครงสร้างพืน้ฐาน AI กำลังเพิม่ขึ้น โดยเฉพาะจากกลุ่ม Hyperscaler เช่น Google, Microsoft, Amazon, Meta 
และ OpenAI ที่กำลังเร่งขยาย Data Centers สำหรับ AI ทำให้การเติบโตของ AI Infrastructure ไม่ใชแ่ค่ “ความตอ้งการที่
เพิ่มขึน้” แตเ่ป็น Structural Shift ที่เปลี่ยนไปสู่ยุคของ AI-Driven Computing ซึ่ง Broadcom เป็นหนึ่งในผู้เล่นหลักที่จะได้รับ
ผลประโยชน์จากคลืน่การเปลี่ยนแปลงนี ้

1) ตลาด AI Infrastructure กำลงัเติบโตอย่างรวดเร็ว ซึ่ง Broadcom อยู่ในจุดที่เหมาะสมใน Value Chain ของ AI 
Infrastructure เพราะเป็นซัพพลายเออร์ของ AI Networking ASICs, AI Accelerators และ High-Speed Interconnects ที่
เป็นหัวใจของ AI Clusters ขนาดใหญ ่

2) AI Networking เปน็จุดที่ Broadcom เหนือกวา่คู่แข่ง เนื่องจากเซิร์ฟเวอร์ AI ตอ้งการโครงสร้างพื้นฐานเครือขา่ยทีส่ามารถ
รองรับการส่งข้อมูลที่รวดเร็วและมี Latency ตำ่ โดย Broadcom เป็นผู้นำด้าน AI Networking ASICs และกำลังขยายตลาด
ด้วย Tomahawk 6 (100Tbps Bandwidth) ซึ่งเป็นสวิตชเ์ครือขา่ยที่ช่วยให้ Data Centers เช่ือมต่อ GPU/TPU ไดอ้ยา่ง
รวดเร็ว รวมถึง Tomahawk 7 & 8 ที่อยู่ระหวา่งการพัฒนาและอาจกลายเปน็มาตรฐานใหม่ของ AI Clusters 

3) Hyperscaler กำลังแยกความเสี่ยงออกจาก Nvidia และเปิดโอกาสให้ Broadcom โดย Hyperscaler กำลังมองหาทางเลือก
อื่นแทนการพึ่งพา Nvidia เพียงเจ้าเดียว ซึ่งเปิดโอกาสให้ Broadcom สามารถเจาะตลาดนี้โดยการเป็นตัวเลอืกที่ 2 สำหรับ 
Hyperscaler ทีต่อ้งการลดต้นทนุและความเสี่ยงจาก NVIDIA 

4) VMware ช่วยให้ Broadcom เปลี่ยนไปสู่โมเดลธุรกิจที่มั่นคงขึ้น โดยรายได้จาก Subscription Model ที่เพิ่มขึ้น ส่งผลตอ่
กระแสเงินสดมั่นคงกว่าเดิม จากก่อนหน้านี้ Broadcom พึ่งพารายได้จากเซมิคอนดักเตอร์เป็นหลกั ซึ่งอาจมีความผนัผวน
ตามวัฏจักรธุรกิจ (Cyclical) แต่การควบรวม VMware เปลีย่น Broadcom ให้เป็นบริษัททีม่ี Recurring Revenue มากข้ึน 

() แม้เราจะยังคงมีมมุมองเชิงบวกต่อหุ้นกลุ่ม Chip Design ที่ไดป้ระโยชน์จากการเติบของ AI อย่าง Nvidia, Marvell และ 
Broadcom แต่ด้วยความผนัผวนที่เพิ่มขึ้นจากปัจจัยต่าง ๆ ไม่วา่จะเป็นนโยบายภาษีทางการค้า สภาพเศรษฐกิจ และอตัราเงิน
เฟ้อ เราแนะนำให้นักลงทนุกระจายการลงทุนไปยังหุ้นกลุม่ Defensive เพื่อช่วยเพิ่มความสมดลุให้กับพอร์ตการลงทนุในช่วงที่
ตลาดมีความผันผวนสูง 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันในตลาดชิป AI ทีสู่งข้ึน 2) การเปลี่ยนโมเดลเปน็ Subscription ของ VMware อาจใช้
เวลานานกว่าที่คาด 3) ตลาดเซมคิอนดักเตอร์ที่ไม่ใช่ AI ยังคงซบเซา 4) ภาวะเศรษฐกิจและอตัราดอกเบี้ยอาจส่งผลกระทบต่อ
การดำเนินงาน 

 

 

 



 

 

     Intel (INTC US) -0.53% หลัง CEO ของ Broadcom ปฏิเสธแผนเข้าซือ้กิจการ 

- หุ้นของ Intel ปรับตวัลดลง หลังจาก Hock Tan CEO ของ Broadcom ออกมายนืยันว่า ไม่มีแผนเข้าซื้อธุรกิจของ Intel ซึ่ง
ขัดแย้งกับกระแสข่าวกอ่นหนา้นีท้ีค่าดการณ์ว่า Broadcom อาจพจิารณาซื้อกิจการบางส่วนของ Intel 

- ระหว่างการประชุมรายงานผลประกอบการของ Broadcom ทาง Hock Tan ถูกถามถึงข่าวลอืเกีย่วกับความเปน็ไปได้ในการ
เข้าซือ้หน่วยธุรกิจของ Intel ซึ่งเขาตอบอย่างชัดเจนว่า “ไม ่เรายุ่งอยู่กับ AI และ VMware ในตอนนี ้เราไม่มีแผนจะทำอะไรแบบนัน้
ในตอนนี”้ 

- คำพูดดังกล่าวหยุดกระแสข่าวลือทั้งหมดลงทันท ีส่งผลให้นักลงทุนที่หวังจะเห็นดลีนีเ้กิดขึ้นผดิหวงั เนื่องจากหาก Broadcom 
เข้าซือ้กิจการของ Intel จริง อาจช่วยให้ Intel ได้รับการปรับโครงสร้างทางธุรกิจหรือเงินทุนเพิ่มเติม เพือ่รับมอืกับการแข่งขันที่
รุนแรงข้ึนในอตุสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ 

 

    Barclays ช้ี AI กำลังเปลี่ยนผ่านสูยุ่ค "Inference" ลดต้นทุนการประมวลผล 

- Barclays วิเคราะห์วา่ AI กำลังเปลี่ยนจากการ "ฝึกอบรม" (training) ไปสู่การเป็นระบบทีม่ีเหตุผลและวเิคราะห์ข้อมูลไดเ้องโดย
ไม่ตอ้งอ้างอิงตัวอยา่งซึ่งจะลดต้นทุนการใช้คอมพิวเตอร์ในการประมวลผลลงอย่างมาก 

- เทคโนโลย ีAI แบบใหมท่ี่เรียกวา่ AI Agents สามารถทำงานอัตโนมัตติามเป้าหมายของผู้ใช้ และกำลังกลายเป็นส่วนสำคัญใน
กลยุทธ์ AI ของบริษัทเทคโนโลยีหลายแห่ง 

- Microsoft (MSFT US) ถูกมองว่าเปน็หนึ่งในบริษัทแรกๆ ที่เร่ิมเปลี่ยนไปใช้ AI "Inference" ซึ่งหมายถึงการใช้โมเดลที่ฝึก
มาแล้วเพื่อวิเคราะห์ขอ้มูลใหม่โดยไม่ตอ้งฝึกเพิม่เติม 

- ตน้ทุนของ Inference AI คาดวา่จะต่ำกวา่ทีเ่คยประเมินไว้ เนือ่งจากโมเดล AI ขัน้สูงในอนาคตจะมขีนาดเล็กลง Barclays คาด
ว่าการใช้จ่ายหลายพันล้านดอลลาร์เพือ่ฝึกโมเดลใหม่อาจลดลงเพราะให้ประสิทธิภาพเพิม่ขึ้นเพียงเล็กนอ้ย 

- กระแสนี้เกิดขึน้หลังจาก DeepSeek จากจีนเปดิตวัโมเดล AI ราคาต่ำเมื่อต้นปี ทำให้เกิดขอ้สงสยัว่าการลงทนุมหาศาลของ
บริษัทเทคฯ ใหญ่ อย่าง Microsoft และ Meta (META US) ใน AI นัน้จะให้ผลตอบแทนคุ้มค่าหรือไม ่

- Barclays แนะนำให้ ลงทุนใน Hyperscalers อยา่ง Microsoft และ AWS เพราะเมือ่ AI เปลีย่นไปใช้ Inference มากขึ้น ต้นทนุ
การประมวลผลลดลง กระแสเงินสดอสิระ (free cash flow) จะเพิ่มขึ้น และหุ้นของบริษทัที่พฒันาแอปพลิเคชัน AI จะมีโอกาสทำ
ผลงานไดด้ีขึ้น 

 

 

 

 

 



 

 

    Apple (AAPL US) เตรียมเปิดตัว iPhone พบัได้ปี 2026 ราคาอาจแตะ $2,500 

- Apple (AAPL US) วางแผนเปิดตัว iPhone พับได้รุ่นแรกในช่วงปลายปี 2026 โดยนักวิเคราะห์ Ming-Chi Kuo จาก TF 
International Securities คาดวา่ราคาจะอยูท่ี่ $2,000–$2,500 เพื่อเจาะตลาดพรีเมยีม อาศัยฐานแฟนคลับและอุปสงค์ในการ
เปลี่ยนเคร่ืองที่สูง 

- ดีไซน์จะเปน็แบบ "หนังสอื" (Book-style) มีจอภายนอกขนาด 5.5 นิ้ว และจอพับขนาด 7.8 นิ้ว ที่ ไมม่ีรอยพบั พรอ้ม Touch 
ID ที่ปุม่ด้านข้าง แทน Face ID 

- วสัดุระดบัไฮเอนด์ ตัวเคร่ืองใช้ไทเทเนยีมอัลลอย สว่นบานพบัเปน็สแตนเลสผสมไทเทเนียม ทำให้มีความบาง 9-9.5 มม. (พบั
อยู่) และ 4.5-4.8 มม. (เมื่อกางออก) พร้อมแบตเตอร่ีความหนาแนน่สูงคล้าย iPhone 17 

- Apple มีแผนเร่ิมผลิตจำนวนมากใน Q4/2026 หลังจากออกแบบดีไซน์สุดท้ายใน Q2/2025 โดยมีเป้าการผลิตปีแรก 3-5 
ล้านเคร่ือง และอาจแตะ 20 ล้านเคร่ือง ภายในปี 2027 รวมรุ่นทีส่อง 

- การเปดิตวั iPhone พับไดส้ะทอ้น แนวโน้ม AI-driven smartphones ที่เน้นการเชือ่มต่อขา้มแอปและประสบการณ์ใช้งาน
แบบมัลติโหมด ซึ่งอาจกลายเป็นแนวโนม้สำคัญในอตุสาหกรรมมือถือ 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


