
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผกูพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย 
เอเซยี พลสั ไมวากรณีใด 
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 Foxconn Technology Co. (2317 TT EQUITY) ++  ราคาปด : 94.10 ดอลลารไตหวัน 

Company Update (AWSJ)  Market Cap: 1.39 ลานลานดอลลารฯ 

Foxconn เตรียมกอสรางโรงงานผลิตหนาจอ (Displays) สําหรับผลิตภัณฑ  
สมารทโฟนระดับ High end ตั้งอยูในประเทศจีน โดยเปนการรวมลงทุนกับ
รัฐบาลเมืองเจิ้งโจว คาดวามีมูลคาลงทุนสูงถึง 5.7 พันลานเหรียญสหรัฐฯ      

 

 
   

Comment :  ราคาหุน Foxconn เทียบกับดัชนี TWSE    
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 

  

 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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 52 Week H/L 104.00/65.45 

 52 Week Beta 1.232 

 Company Background 

 Foxconn – ผูประกอบการรับจางผลิต
ชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส และประกอบสินคา
อิเล็กทรอนิกส สญัชาติไตหวัน   

 หนาจอสําหรับสมารทโฟน (Display) เปนสวนประกอบสําคัญและเปนชิ้นสวนฯ ท่ีมี
มูลคาสูงท่ีสุดในการผลิต iPhone 6 และ 6 Plus จึงทําให Foxconn วางแผนท่ีจะ
กอสรางโรงงานผลิตหนาจอแหงใหม (Displays) ซึ่งคาดวาจะต้ังอยูท่ีเมืองเจิ้งโจวของ
ประเทศจีน และจะใชเทคโนโลยีระดับสูงในการผลิต เพ่ือรองรับการผลิตหนาจอท่ีมี
ขนาดบางมากขึ้น และใชพลังงานแบตเตอร่ีนอยลง นอกจากน้ี Display ยังเปนชิ้นสวนฯ 
ท่ีมี Margin สูงกวาชิ้นสวนฯ ประเภทอื่น จึงเปนแรงจูงใจให Foxconn หันมารุกธุรกิจ
ผลิตและจําหนายสินคา Display ระดับ High end ดวยกลุมลูกคาเปาหมายหลัก ไดแก 
บริษัท Apple Inc. และผูประกอบการสมารทโฟนระดับ High end ชั้นนําของโลก 
อยางไรก็ตาม ในปจจุบัน Foxconn ผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส ใหแก Apple อยูแลว 
อาทิ กรอบโทรศัพท (Metal Casing) และระบบรับสงสัญาณ (Cable) เปนตน      

 ลาสุด Apple ซื้อ Display จากบริษัท Sharp บริษัท Japan Display และบริษัท LG 
Display ซึ่งหาก Foxconn ตัดสินใจเปดโรงงานผลิต Display ก็อาจจะมีความเปนไปได
สูงท่ี Apple จะเลอืกซือ้ Display จาก Foxconn เพ่ือกระจายความเส่ียงจากการพ่ึงพิงคู
คารายใหญนอยราย 

 ในปจจุบัน Foxconn มีสถานะทางการเงินท่ีแข็งแกรง โดยมีเงินสดและเงินลงทุนระยะ
สั้น 2.1 หม่ืนลานเหรียญสหรัฐฯ (สิ้นงวด 2Q57) และยังมีสัดสวนหน้ีสินท่ีมีดอกเบีย้
จายตอทุน (Interest Bearing Debt/Equity) เพียง 0.46 เทา นอกจากน้ี บริษัทฯ ยงั
สามารถคาดหวัง EBITDA ราว 1.5 พันลานเหรียญสหรัฐฯ ตอไตรมาส อยางไรก็ตาม 
Foxconn มีความพรอมในการลงทุนและเพ่ิมภาระหน้ีสินสําหรับการลงทุนสรางโรงงาน
คร้ังน้ี แตบริษัทฯ ยังไมไดเปดเผยรายละเอียดเก่ียวกบัแหลงเงินทุนในคร้ังน้ี โดยปจจบุนั
ยังอยูในขั้นตอนการเจรจากับรัฐบาลเมืองเจิ้งโจวถึงรายละเอียดเก่ียวกบัการรวมทุน
ดังกลาว          

Hon Hai Precisio BUY 19 Target (TWD) 99.79
(Foxconn) HOLD 5 Price (TWD) 94.10

SELL 4 Mkt cap (TWDm) 1,390,580         
(TWDm) 2011A 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Pre-Tax Profit 102,536         118,172         136,296              154,985            175,700          191,175         
Net Income 81,591           94,642           106,697              120,287            135,891          142,393         
EPS 5.64               5.90               7.29                    8.31                  9.28                9.85               
EPS growth (%) 5.1% 4.5% 23.5% 14.0% 11.7% 6.1%
PER (x) 16.67             15.95             12.92                  11.33                10.14              9.55               
DPS 0.67               1.11               1.22                    1.80                  2.14                2.34               
Dividend yield (%) 0.7% 1.2% 1.3% 1.9% 2.3% 2.5%
BPS 39.89             44.23             52.01                  59.24                67.65              73.85             
P/BV (x) 2.36               2.13               1.81                    1.59                  1.39                1.27               
ROE (%) 15.42             15.48             15.14                  14.71                14.87              14.49             
ROA (%) 5.25               5.01               4.89                    5.10                  5.65                5.72                
ท่ีมา : Bloomberg 
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 แนวโนมผลการดําเนินงานงวด 4Q57 ของ Foxconn จะเติบโตโดดเดน จากอานิสงค
ของแนวโนมยอดจําหนาย iPhone 6 และ 6 Plus (Foxconn รับจางผลิต) ท่ีจะมีคําสั่ง
ซื้อเติบโตโดดเดนท่ัวโลก เน่ืองจาก Apple สามารถรับคําสั่งซื้อได iPhone รุนใหม ได
เต็มไตรมาส ผนวกกับเปนชวงฤดูกาลขาย หนุนให Apple เพ่ิมคําสั่งซื้อจาก Foxconn 
เชนกัน   

 สําหรับแนวโนมกาํไรสุทธิป 2558 ของ Foxconn จะเติบโต 12.7% yoy สูระดับ 1.2 
แสนลานดอลลารไตหวัน ภายใตสมมติฐานการเติบโตของรายได 9.5% yoy เปน 4.5 
ลานลานดอลลารไตหวัน จากการแนวโนมการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก และอานิสงค
จากการจําหนาย iPhone รุนใหม ท่ีมีขนาดหนาจอใหญขึ้น หนุนใหกลุมผูบริโภคที่นิยม
ใชสมารทโฟนหนาจอขนาดใหญ หันมาใช iPhone 6 และ 6 Plus มากขึ้น โดยเฉพาะใน
ประเทศจีน ซึง่มีกําลังซือ้สูง และนิยมใชสมารทโฟนหนาจอขนาดใหญในการชม
ภาพยนตมากขึ้น 

 ภายหลังจากการประกาศขาวน้ี ราคาหุน Foxconn (Hon Hai Precision) ลาสุดอยูท่ี 
94.10 ดอลลารไตหวัน ปรับลดลง 0.9% จากวันกอนหนา สอดคลองกบัดัชนี Taiwan 
Stock Exchange ท่ีปรับลดลง 0.7% จากชวงเวลาเดียวกัน และหุน Foxconn ปรับ
เพ่ิมขึ้น 31.6% นับต้ังแตตนป 2557 Outperform ดัชนี Taiwan Stock Exchange ท่ี
ปรับเพ่ิมขึ้นพียง 0.7% จากชวงเวลาเดียวกัน และจากการรวบรวมของ Bloomberg 
Consensus หุน Foxconn ไดรับคําแนะนําใหซื้อ 19 ราย ถือ 5 ราย และขาย 4 ราย 
โดยกําหนด Fair Value สําหรับ 12 เดือนขางหนา เทากับ 99.79 ดอลลารไตหวัน เหลอื 
Upside เพียง 6.0%      

 
Upside

Name (%) 2557F 2558F 2557F 2558F

USA (USD)
APPLE INC 4.29 104.83         116.15       10.8% 4.71 3.94 13.72 12.32
GOOGLE INC-A 4.64 553.65         654.84       18.3% 3.48 2.96 21.13 17.85
FACEBOOK INC-A 4.54 80.04           87.91         9.8% 11.16 8.49 49.26 39.20
INTEL CORP 3.59 32.69           35.36         8.2% 2.88 2.60 14.34 13.96
MICROSOFT CORP 3.89 45.02           49.27         9.4% 3.76 3.30 15.96 13.96
QUALCOMM INC 4.29 75.14           83.83         11.6% 3.26 2.99 14.17 13.48
YAHOO! INC 4.03 42.60           46.00         8.0% 1.21 1.20 26.63 32.72
EBAY INC 3.86 50.79           58.15         14.5% 2.76 2.41 17.23 15.51
HEWLETT-PACKARD 3.89 34.94           40.51         16.0% 2.29 1.99 9.38 8.85

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.53 1,097,000    1,453,583  32.5% 1.07 0.96 7.87 8.34
LG ELECTRONICS 4.27 62,800         89,100       41.9% 0.88 0.81 10.81 8.31
NAVER CORP 4.74 778,000       978,231     25.7% 12.82 9.20 50.36 30.48

JAPAN (JPY)
FANUC CORP 3.48 18,670         20,907       12.0% 2.76 2.53 20.16 20.92
YAHOO JAPAN CORP 3.64 403              550            36.6% 3.18 2.76 17.55 16.44

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.56 119.70         149.74       25.1% 11.07 8.22 36.02 27.19
LENOVO GROUP LTD 4.03 11.22           11.81         5.3% 4.02 3.38 17.86 14.32
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.65 217.03         263.20       21.3% 8.88 6.48 34.66 24.68
SINA CORP (USD) 4.50 40.21           63.60         58.2% 1.48 1.43 62.24 32.82
SOHU.COM INC (USD) 3.52 43.51           61.11         40.5% 1.38 1.35 n.m. n.m.

TAIWAN (TWD)
HON HAI PRECISIO 4.00 94.10           99.79         6.0% 1.59 1.39 11.33 10.14
TSMC 4.54 126.00         146.51       16.3% 3.26 2.70 12.66 11.52

GERMANY (EUR)
SAP SE 4.13 52.36           64.66         23.5% 3.42 3.03 15.12 14.03

PER Bloomberg  
Rating

Current Price Target Price 
PBV

 
 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 
ที่มา: WSJ 
 

 


