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 Verizon Communication Inc. (VZ US EQUITY) --  ราคาปด : 48.22 เหรียญสหรัฐฯ 

Earning Result 3Q57  Bloomberg  Market Cap: 2.0 แสนลานเหรียญฯ 

Verizon  ประกาศกําไรสุทธิงวด 3Q57 อยูที่ 3,695 ลานเหรียญสหรัฐฯ ออนตัว 
12.3% qoq แยกวาตลาดคาด 2.7% 

 

 
   

Comment :  ราคาหุน Verizon เทียบกับดัชนี S&P
ยอนหลัง 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 

  

 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 52 Week H/L 51.97/45.94 

 52 Week Beta 0.839 

 Company Background 

 Verizon ผูใหบริการโทรศัพทมือถือรายใหญ
อันดับ 1 ในสหรัฐอเมริกา 

 รายไดรวมงวด 3Q57 ของ Verzion (ทรงตัว +0.3% qoq) ขณะท่ีกาํไรสุทธิลดลง 12.3% 
qoq หลักๆ เน่ืองจากคาใชจายในการขายและบริหารเพ่ิมขึ้น 9.6%qoq เพราะในงวด 
2Q57 มีคาใชจายดังกลาวนอยกวาปกติ จากการบันทึกกําไรจากการโอนขายและ
แลกเปล่ียนใบอนุญาติคลื่น 700 MHz กับบริษัท T-mobile (ประเทศสหรัฐฯ) มาหักจาก
คาใชจายบริหารโดยตรง 700 ลานเหรียญฯ ขณะที่ในงวด 3Q57 มีคาใชจายโฆษณา
เพ่ิมขึ้น ท้ังน้ีผลการดําเนินงานของ Verizon สามารถแจกแจงตามประเภทธุรกิจไดดังน้ี 

 1) ธุรกิจหลัก Wireless (บริการโทรศัพทมือถือ มีสัดสวนรายได 70%) มีรายไดเพ่ิมขึ้น 
1.6%qoq จากจํานวนผูใชบริการเพ่ิมขึ้น 1.5% และรายไดเฉลีย่ตอสมาชิก (APRU) 
เพ่ิมขึ้นเล็กนอย เกิดจาก Verizon มีโครงขาย 4G ท่ีมีความครอบคลุมกวางท่ีสุดในบรรดา
ผูใหบริการโครงขายโทรคมนาคมในสหรัฐฯ เปนจุดเดนทําให Verizon สามารถแขงขันแยง
ชิงลูกคากับคูแขงได โดยเบื้องตนคาดมี Market share ในงวด 3Q57 อยูท่ี 39.3% เพ่ิม
เล็กนอยจาก 39.2%ในงวด 2Q57(คูแขงอกี 2 รายคือ Sprint และ T-mobile ยงัไม
ประกาศงบ 3Q57) ท้ังน้ีงวด 3Q57 Verizon มีผูใชบริการระบบ 4G คิดเปน 59.3% ของ
ผูใชบริการรายเดือนท้ังหมด เพ่ิมขึน้จาก 53.7% ใน 2Q57 อยางไรกต็าม ตนทุนขายและ
บริการธุรกิจ Wireless เพ่ิมขึ้น 4.5% จากภาวะท่ีมีการแขงขันดานราคาท่ีสูง 
ผูประกอบการทุกรายเพ่ิมปริมาณขอมูลท่ีใหใชไดตอ package สงผลใหกําไรขั้นตนของ
ธุรกิจWireless อยูท่ี 1.48 หม่ืนลานเหรียญฯ เพ่ิมขึ้นเพียง  0.3%qoq 

Verizon Communic BUY 27 Target (US$) 53.90
HOLD 12 Price (US$) 48.22

SELL 0 Mkt cap (USm) 200,113          
(US$m) 2010A 2011A 2012A 2013A 2014F 2015F
Pre-Tax Profit 12,684    10,483                9,897                   29,277            23,038    24,797    
Net Income 2,549      2,404                  875                      11,497            15,453    15,866    
EPS (US$) 1.79        2.15                    2.25                     2.83                3.50        3.83        
EPS growth (%) -26.9% 19.8% 4.8% 25.6% 23.7% 9.4%
PER (x) 26.88      22.43                  21.41                   17.04              13.77      12.59      
DPS (US$) -          2.00                    2.06                     2.12                2.13        2.22        
Dividend yield (%) 0.0% 4.1% 4.3% 4.4% 4.4% 4.6%
BPS (US$) 13.64      12.69                  11.60                   13.57              4.30        5.21        
P/BV (x) 3.53        3.80                    4.16                     3.55                11.22      9.26        
ROE (%) 6.38        6.45                    2.53                     31.94              76.68      80.63      
ROA (%) 1.14        1.07                    0.38                     4.61                6.70        8.95         

ท่ีมา : Bloomberg  
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 2) ธุรกิจรอง อาทิ ทีวีเคเบ้ิล, อินเตอรเน็ตความเร็วสูง และโทรศัพทบาน (สัดสวนรายได 
30%) มีรายไดและกําไรขั้นตนอยูท่ี 9.58 พันลานเหรียญฯ และ 4.25 พันลานเหรียญฯ ทรง
ตัว 0.6%qoq และ 0.89%qoq ตามลําดับ  

 ท้ังน้ีเม่ือเปรียบเทียบผลการดําเนินงานกับชวงเดียวกันของปกอนหนา กําไรสุทธิของ 
Verizon งวด 3Q57 เพ่ิมขึ้นถึง 66%yoy โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมสัดสวนกการถือ
หุนในบริษัทยอย Verizon Wireless จาก 55% เปน 100% โดยการซื้อหุนคืนจาก 
Vodafone (ผูประกอบการโครงขายโทรคมนาคมในยุโรป) มีผล ก.พ. 2557 

 กําไรสุทธิงวด 9M57 ของ Verizon คิดเปนสัดสวนเทากับ 77% ของประมาณการจาก 
Bloomberg Consensus ท้ังป 2557 ท่ี 15.45 พันลานเหรียญฯ ขณะท่ีกําไรงวด 4Q57 มี
แนวโนมทรงตัว qoq แมมีภาวะการแขงขันสูง แตเน่ืองจากเปนชวงฤดูกาลและไดแรงหนุน
จาก iphone 6 เต็มไตรมาส  

 Bloomberg Consensus ไดใหคําแนะนํา ซื้อหุน Verizon 27 ราย ถือ 12 ราย และไมมี
คําแนะนําขาย โดยมีราคา Fair Value ในอีก 12 เดือนขางหนาท่ี 53.9 เหรียญฯ มี Upside 
11.8% จากราคาปจจุบัน ท้ังน้ี ยังคาดหวังเงินปนผลท่ีราว 4.4% รวมเปน 16.2%  

Upside PBV PBV PER PER

Ticker Name (%) 2557F 2558F 2557F 2558F

USA
T US Equity AT&T INC 3.45 33.7 36.5 8.6% 1.87 1.83 13.10 12.77
VZ US Equity VERIZON COMMUNIC 4.38 48.2 53.9 11.8% 11.22 9.26 13.77 12.59
JAPAN
9984 JP Equity SOFTBANK CORP 4.56 7340.0 10296.0 40.3% 3.49 2.75 14.25 13.75
9437 JP Equity NTT DOCOMO INC 3.45 1718.5 1873.8 9.0% 1.23 1.17 14.32 13.23
CHINA
941 HK Equity CHINA MOBILE 3.90 89.8 101.3 12.8% 1.64 1.53 12.94 12.80
762 HK Equity CHINA UNICOM HON 3.86 11.2 14.1 25.6% 0.92 0.88 16.03 13.81
728 HK Equity CHINA TELECOM-H 3.95 4.7 4.9 4.8% 1.03 0.98 15.81 14.45
UK
VOD LN Equity VODAFONE GROUP 3.61 196.9 214.0 8.7% 0.76 0.78 30.28 29.38
ITALY
TIT IM Equity TELECOM ITALIA S 3.78 0.8 1.0 15.4% 0.83 0.78 11.97 11.63
FRANCE
ORA FP Equity ORANGE 3.43 11.4 12.4 8.2% 1.14 1.11 12.48 12.00

 Bloomberg  
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 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 


