
 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสว่นใหญ่ปดิทำการในวนัศุกร์เนื่องในวัน Good Friday 
- Mary Daly ประธาน Fed สาขาซานฟรานซสิโกระบุวา่ ถึงแม้จะเหน็ด้วยกบัการปรับลดอตัรา

ดอกเบี้ยลง 2 คร้ังในปีนี ้แต่ความเสี่ยงทีเ่งินเฟอ้จะเพิม่ขึ้นบ่งช้ีวา่ Fed อาจตอ้งปรับลดดอกเบีย้
น้อยลง โดยเฉพาะเมื่อพิจารณาถึงความไม่แน่นอนเกี่ยวกับนโยบายการค้าของประธานาธิบดี 
Donald Trump ซึ่งจนถึงตอนนีย้งัไม่เห็นผลกระทบตอ่การเตบิโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
- Netflix (NFLX US, NFLX80X TB) ทำกำไรสูงสดุเปน็ประวตัิการณ์ในไตรมาสแรกปี 2025 

ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจโลกที่ผนัผวน สะทอ้นศักยภาพการดำเนินธุรกิจที่แข็งแกร่งของบริษัท
สตรีมมิ่งรายใหญ่ทีสุ่ดของโลก โดย Netflix รายงานผลประกอบการไตรมาสแรกของปี 2025 
โดยมีกำไรสทุธิตอ่หุ้นอยู่ที่ $6.61 เพิ่มขึ้น 25% YoY ขณะที่รายได้รวมอยู่ที่ $1.054 หมื่นล้าน 
เติบโต 13% YoY ตัวเลขดังกล่าวสูงกว่าทีน่ักวเิคราะห์คาดการณ์ไว้ และถือเป็นไตรมาสที ่
Netflix ทำกำไรได้สูงสุดในประวตัิศาสตร์ของบริษัท สว่นกำไรจากการดำเนนิงานอยูท่ี่ $3.35 
พันลา้น เพิ่มขึ้น 27% YoY ด้วยแรงหนุนจากอตัรากำไรการดำเนนิงาน (Operating Margin) 
ขยับขึ้นแตะระดบั 31.7% ซึ่งสูงกวา่คาดที่ 28.6% 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงแนะนำเก็งกำไร Netflix หลังบริษัทเผยผลประกอบการและให้คาดการณ์

ออกมาอย่างโดดเดน่ แม้ตลาดโดยรวมจะเผชิญแรงกดดันจากปัจจัยภายนอก เช่น ความไม่
แน่นอนทางเศรษฐกิจและนโยบายภาษีนำเขา้ของสหรัฐฯ แตด่ว้ยโครงสร้างรายได้หลักของ 
Netflix ที่มาจากระบบสมาชิกแบบ Subscription ซึ่งมีความยดืหยุ่นสูง ทำให้บริษทัสามารถ
รับมือกับความผนัผวนทางเศรษฐกิจได้ 
- สำนักงานศุลกากรและการป้องกันชายแดนของสหรัฐฯ เปิดเผยขอ้มูลวา่ จำนวนผูเ้ดนิทางจาก

ต่างประเทศเข้าสหรัฐฯ ลดลงอยา่งมากในเดอืน มี.ค. โดยลดลง 11% YoY โดยจำนวน
นักท่องเที่ยวจากแคนาดา ซึ่งเป็นกลุ่มใหญ่ทีสุ่ดของผู้เดนิทางเยอืนสหรัฐฯ ในเดอืน มี.ค. ลดลง 
18% YoY อีกทั้งสำนักข่าวซนิหัวรายงานวา่ หากแนวโน้มนีย้ังคงดำเนินตอ่ไป สหรัฐฯ อาจ
สูญเสียรายได้จากการทอ่งเทีย่วราว $6 หมื่นลา้นในปีนี ้
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่าประเดน็นีอ้าจจะกดดันราคาหุ้นกลุ่มทอ่งเที่ยวได้ในระยะสั้น อาทิ กลุ่มสาย

การบินและกลุม่เรือสำราญ ซึ่งก่อนหน้านี้ทางฝ่ายกลยุทธ์ฯ ได้แนะนำให้ระมัดระวังหุ้นกลุ่ม
ท่องเที่ยวในระยะสัน้หลังจากก่อนหน้านี้ Delta Air Lines ได้ปรับลดคาดการณ์กำไร ถือเป็น
สัญญาณเตือนว่าความต้องการเดินทางในสหรัฐฯ เร่ิมชะลอตัว สาเหตุหลักมาจากภาคธุรกิจ
ที่ลดการเดนิทางและผู้บริโภคที่รดัเข็มขดัมากขึน้ สะทอ้นถึงความกังวลของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่ง
อาจเกี่ยวเนื่องกับความเช่ือมัน่ของภาคเอกชนที่ได้รับผลกระทบจากนโยบายของรัฐบาลชุดใหม ่
ที่จะกระทบตอ่การทำธุรกิจ รายได้และค่าครองชีพ อาท ิการปรับขึน้ภาษีนำเข้า การส่งผู้อพยพ
กลับถิ่นกำเนดิ และการลดการจ้างงานในสว่นงานรัฐบาล อยา่งไรก็ตาม ยังไม่ใช่สัญญาณให้
ตื่นตระหนกจนตอ้งหลีกเลี่ยงหุ้นกลุ่มนีท้ั้งหมด แตเ่ปน็ช่วงที่ตอ้งเลอืกลงทุนอย่างระมดัระวัง
มากข้ึน โดยในระยะยาวเรายังคงมีมุมมองบวกตอ่บริษัททีพ่ึ่งพารายได้จากนักทอ่งเทีย่ว
ต่างชาตทิี่สูง เช่น Booking Holdings (BKNG US) ซึ่งมีรายได้จากยุโรปและเอเชียทีเ่ติบโต
แข็งแกร่ง รวมถึงบริษัทที่ยังมีแนวโน้มผลประกอบการดีในระยะกลางถึงยาว เช่น Royal  
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 39,142.23 - 

S&P500 5,282.70 - 

NASDAQ 16,286.45 - 

Europe STOXX600 506.42 - 

Japan NIKKEI225 34,730.28 1.03% 

China 
CSI300 3,772.52 0.01% 

HSCE 7,897.44 - 

India NIFTY50 23,851.65 - 

Thailand SET 1,150.95 0.85% 

Vietnam VN30 1,306.24 0.25% 

Gold Gold Futures 3,308.70 - 

Oil WTI Oil Futures 64.68 - 

USD US Dollar Index 99.23 -0.15% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.3249% - 

TH Gov 10Y 1.9660% - 

 



 

 
 
Caribbean (RCL US) และ Carnival (CCL US) ที่ได้รับอานสิงส์จากอุปสงค์เดนิเรือสำราญ
ระยะยาว และสายการบินที่มีฐานลูกค้าระดับพรีเมยีม และการเดินทางต่างประเทศที่สูง เช่น 
Delta Air Lines (DAL US) และ United Airlines (UAL US) 
- นายเหอ ลีเ่ฟิง รองนายกรัฐมนตรีจีน ได้พบปะกับ Jensen Huang ประธานและ CEO ของ 

Nvidia ที่มหาศาลาประชาชน ณ กรุงปักกิ่ง โดยนายเหอ ลี่เฟิง กลา่วว่า “ตลาดจีนมีศักยภาพ
ในการลงทุนและการบริโภคมหาศาล การเปลี่ยนแปลงอตุสาหกรรมกำลังก้าวไปข้างหน้าอย่าง
รวดเร็ว จีนเปน็เวทีทีด่ีที่สดุสำหรับการปฏิวัตทิางเทคโนโลยแีละการเปลีย่นแปลงอตุสาหกรรม 
และยังคงเปน็แหล่งทีด่ีสำหรับการลงทุนและการค้าของบริษัทตา่งชาติดว้ย ยนิดตี้อนรับบริษัท
สหรัฐฯ ที่รวมถึง Nvidia ให้เข้ามาลงทุนในตลาดจีน และนำเสนอความสามารถทาง
อุตสาหกรรมในจีน รับความได้เปรียบในการแข่งขันระดบัโลก” ขณะที่ CEO ของ Nvidia ระบุวา่ 
มองเหน็แนวโน้มที่ดีในอนาคตของเศรษฐกิจจีนและยินดีที่จะเน้นการลงทุนในตลาดจีนต่อไป  
เพื่อแสดงบทบาทอยา่งแข็งขันในการส่งเสริมความร่วมมอืทางเศรษฐกิจและการค้าระหว่างจีน
และสหรัฐฯ 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงแนะนำเก็งกำไรตามแนวรับอย่างระมดัระวัง หลังมีความเสี่ยงและแรงกดดัน

ในเชิงนโยบายทีเ่พิม่ขึ้นรวมทั้งมีความไมแ่นน่อนสูง ซึ่งตอ้งตดิตามอยา่งใกล้ชิด ไม่วา่จะเปน็
ประเด็นภาษีทางการค้าเฉพาะกลุม่สำหรับเซมิคอนดักเตอร์ทีอ่าจเกิดขึ้นในอนาคต ความกังวล
ตอ่การลงทุนที่อาจเร่ิมชะลอลงในบางกลุ่มลูกค้า รวมถึงกรณีล่าสุดทีส่หรัฐฯ กำหนดให้การ
ส่งออก H20 ไปจีนต้องขออนุญาตก่อน ซึ่งกลายเปน็แรงกดดันเชิง Sentiment อย่างไรก็ตาม 
ในระยะยาวยังคงมองวา่ Nvidia มีความสามารถในการปรับตัวจากข้อจำกัดดา้นการส่งออก 
โดยในอดีตบริษัทเคยถูกห้ามจำหน่าย H100 และ A100 ไปยังจีน จึงได้มีการพัฒนา H800 และ
ล่าสดุคือ H20 เพื่อให้ผ่านเกณฑ์การควบคุมทีเ่ปลีย่นไปตลอดเวลา แสดงให้เห็นถึงความ
คล่องตวัในการวิจัยและพฒันาที่เป็นจุดแข็งสำคัญของบริษัท ดว้ยความสามารถในการพัฒนา
และปรับสินค้าให้ตอบรับกับขอ้จำกัดใหม่ ๆ รวมถึงการลงทนุมลูค่า $500 พันล้านในสหรัฐฯ ที่
สอดคล้องกับยุทธศาสตร์เศรษฐกิจของรัฐบาลสหรัฐฯ ฝา่ยกลยทุธ์ฯ ยังคงมุมมองเชิงบวกใน
ระยะยาว สำหรับนักลงทนุทีต่้องการ Exposure ต่อ Theme การเติบโตของ AI ระดับโลก 
- L’Oreal (OR FP, LOREAL80 TB) รายงานยอดขายไตรมาสแรกปี 2025 เติบโตสูงกว่า

นักวิเคราะห์คาดการณ์ แมเ้ผชิญแรงกดดันจากตลาดอเมริกาเหนือ โดยเฉพาะในสหรัฐฯ ที่
ความตอ้งการเคร่ืองสำอางออ่นตัวลง แต่ได้รับแรงหนุนจากตลาดยุโรปซึ่งยังคงแข็งแกร่ง ทั้งใน
กลุ่มผลติภัณฑ์บำรุงผิวและน้ำหอม โดยยอดขายรวมของ L’Oreal ในไตรมาสแรกอยู่ที่ 1.17 
หมื่นล้านยูโร เพิ่มขึน้ 4.4% YoY โดยหากวัดแบบ “like-for-like” ซึ่งเปรียบเทยีบเฉพาะร้านค้า
เดิมที่เปดิทำการครบปี บริษัทสามารถทำยอดขายเตบิโตได้ถึง 3.5% สูงกว่าคาดการณ์ของ
นักวิเคราะห์ที่ 1.3% ทั้งนี้ ตัวเลขดังกล่าวรวมผลบวกพเิศษจากการจัดส่งสินค้าล่วงหนา้ไปยัง
จีนก่อนทีบ่ริษัทจะมีการเปลีย่นระบบ IT ซึ่งช่วยหนุนให้ยอดขายสูงขึ้น  
- Tesla (TSLA US) อาจเลื่อนเปิดตัวรถยนต์ไฟฟ้าราคาประหยัด ส่อกระทบเป้าการเตบิโตป ี

2025 สำนักข่าว Reuters รายงานว่า Tesla อาจเลื่อนแผนการผลิต Model Y รุ่นราคา
ประหยัดออกไปเปน็ปี 2026 ซึ่งหากข่าวนีเ้ป็นจริง จะสร้างความผดิหวังแก่นักลงทนุที่คาดหวัง
การกระตุ้นยอดขายในปี 2025 ทั้งนี้ Tesla จะมีการประกาศผลประกอบการไตรมาส 1/2025 
ในวันที่ 22 เมษายน นี ้
 



 

 
 
- ญี่ปุ่นกำลังพิจารณาผอ่นคลายกฎระเบียบด้านความปลอดภัยของรถยนตน์ำเข้า ซึ่งเปน็สว่น

หนึ่งของการเจรจาภาษีกับสหรัฐฯ โดยญี่ปุน่ได้รับผลกระทบจากภาษีรถยนต์ในอตัรา 25% ซึ่ง
เป็นสินค้าส่งออกหลักของเศรษฐกิจญี่ปุ่นที่พึ่งพาการส่งออกเป็นอย่างมาก เนื่องจากญี่ปุน่
และสหรัฐฯ ใช้มาตรฐานด้านความปลอดภยัที่แตกตา่งกัน จึงมองเห็นโอกาสในการผ่อนปรน
กฎเกี่ยวกับการทดสอบการชน (Crash tests) เพือ่ใช้เป็นแตม้ตอ่ในการเจรจาการค้า 
นอกจากนี้ Trump ได้กล่าวเมือ่ไม่นานมานี้ว่า การเจรจาภาษีกับญี่ปุ่นมี “ความคืบหน้าอยา่ง
มาก” ซึ่งเป็นหนึ่งในการเจรจาแบบพบหน้าคร้ังแรกๆ นับตั้งแตท่ี่ Trump เร่ิมบังคับใช้ภาษี
จำนวนมากกับสินค้านำเขา้จากทัว่โลก 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญสปัดาห์นี้: ญีปุ่่น Tokyo CPI เดอืน เม.ย. (ตลาดคาด +3.3% 

YoY vs. เดือนก่อน +2.9%), PPI เดอืน มี.ค. (ตลาดคาดและเดอืนก่อน +3.0% YoY) ยูโรโซน 
HCOB Manufacturing PMI เบือ้งต้นเดอืน เม.ย. (ตลาดคาดที่ระดับ 47.5 จุด  vs. เดือนกอ่น 
48.6 จุด) สหรัฐฯ S&P Global Manufacturing PMI เบือ้งต้นเดอืน เม.ย. (ตลาดคาดที่ระดับ 
49.3 จุด  vs. เดือนกอ่น 50.2 จุด), New Home Sales เดอืน มี.ค. (ตลาดคาด +0.7% MoM 
vs. เดอืนกอ่น +1.8%) และ Existing Home Sales เดือน มี.ค. (ตลาดคาด -2.8% MoM vs. 
เดือนก่อน +4.2%) นอกจากนี้ ยังต้องตดิตามรายงานทบทวนประมาณการเศรษฐกิจโลก 
(WEO Update) ของ IMF ในวนัที่ 22 เม.ย. ซึ่งคาดว่าจะมีการประเมินผลกระทบที่เกดิขึ้นจาก
ภาษีตอบโต้คู่ค้าของสหรัฐฯ ที่มผีลตอ่แนวโนม้เศรษฐกิจโลก ที่คาดว่าจะมีการปรับประมาณ
การลงจากคร้ังก่อนเมือ่เดือน ม.ค. ทั้งนี้ ประเดน็จากสงครามการค้ายังมีความไม่แนน่อนสูงและ
ยังมีความเสีย่งในการโตต้อบกันไปมาโดยเฉพาะสหรัฐฯ กับจีน เน้นหุ้นกลุ่ม 
Domestic/Defensive/Dividend เพื่อลดความผนัผวนของพอร์ต  
- ติดตามรายงานผลประกอบการฯ ในสัปดาห์นี้: อังคาร Verizon (ตลาดคาดรายได้ +0.8% 

YoY และ EPS -0.2%) พุธ Boeing (ตลาดคาดรายได ้+18.3% YoY และ EPS -5.6%), AT&T 
(ตลาดคาดรายได้ +1.1% YoY และ EPS -6.0%) พฤหัสบดี Alphabet (ตลาดคาดรายได ้
+10.7% YoY และ EPS +6.2%), Intel (ตลาดคาดรายได้ -3.3% YoY และ EPS -96.3%) ศุกร์ 
Abbvie (ตลาดคาดรายได้ +4.9% YoY และ EPS +3.8%) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท :  Netflix,  L’Oreal, Microsoft, Tesla 

 
NETFLIX รายงานผลประกอบการไตรมาส 1/25 ทำกำไรสงูสดุเปน็ประวตักิารณ์ ทา่มกลาง
ภาวะเศรษฐกจิโลกทีผ่นัผวน สะทอ้นศกัยภาพการดำเนนิธรุกจิทีแ่ขง็แกรง่ของบรษิทัสตรมีมิง่
รายใหญท่ีส่ดุของโลก 
 



 

  

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Netflix (NFLX US, NFLX80X TB) ทำกำไรสูงสุดเป็นประวตัิการณ์ในไตรมาสแรกปี 2025 ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจโลกที่
ผันผวน สะทอ้นศักยภาพการดำเนินธุรกิจที่แข็งแกร่งของบริษัทสตรีมมิ่งรายใหญ่ทีสุ่ดของโลก 

- Netflix รายงานผลประกอบการไตรมาสแรกของปี 2025 โดยมีกำไรสุทธิตอ่หุ้นอยูท่ี่ $6.61 เพิ่มขึน้ 25% YoY ขณะที่รายได้
รวมอยูท่ี่ $1.054 หมื่นล้าน เติบโต 13% YoY ตัวเลขดังกล่าวสูงกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ และถือเปน็ไตรมาสที่ Netflix 
ทำกำไรได้สูงสุดในประวัติศาสตร์ของบริษัท ส่วนกำไรจากการดำเนินงานอยูท่ี่ $3.35 พันล้าน เพิม่ขึ้น 27% YoY ด้วยแรงหนุน
จากอัตรากำไรการดำเนินงาน (Operating Margin) ขยับขึน้แตะระดับ 31.7% ซึ่งสูงกว่าคาดที่ 28.6% 

- กระแสเงินสดอสิระ (Free Cash Flow) ในไตรมาสนี้อยู่ที่ $2.66 พันลา้น เพิ่มขึน้ 24% YoY ส่วนหนึ่งเกิดจากการจัดการ
ต้นทนุทีม่ีประสทิธิภาพ และการเร่งลงทุนในไตรมาสหลังของป ีรายได้ที่แข็งแกร่งสะท้อนถึงการตอบรบัของตลาดตอ่คอนเทนต์
ระดับโลก การเปิดตัวซีรีส์และภาพยนตร์ใหม่ที่ได้รับความนิยมอยา่งกว้างขวาง เช่น Adolescence จากสหราชอาณาจักร Back 
in Action และ Counterattack จากเม็กซิโก รวมถึงการปรับราคาสมาชิกในบางประเทศที่ช่วยเพิ่มรายได้โดยไม่กระทบตอ่ฐาน
ผู้ใช้ 

- โดย Netflix เผยวา่รายได้จากทกุภูมิภาคหลักของโลกยังคงเติบโต โดยรายได้ในสหรัฐฯ และแคนาดาเพิม่ขึ้น 9% ยุโรปและ
ตะวันออกกลางโต 15% ละตินอเมริกาโต 8% และเอเชียแปซิฟิกเตบิโตสูงถึง 23% ยิ่งตอกยำ้ถึงการขยายฐานผู้ชมอย่างมัน่คง
ในระดับสากล 

- ผู้บริหารของ Netflix เปิดเผยวา่ บริษัทยังไมเ่ห็นสัญญาณเชิงลบจากความผนัผวนของเศรษฐกิจโลกหรือผลกระทบจาก
มาตรการภาษนีำเขา้ของรัฐบาลสหรัฐฯ พร้อมย้ำว่าอุตสาหกรรมบันเทิงเป็นหนึ่งในหมวดธุรกิจทีส่ามารถฟื้นตัวไดเ้ร็วในช่วง
เศรษฐกิจชะลอ เนือ่งจากผู้บริโภคยังมองว่าการรับชมคอนเทนตผ์่านสตรีมมิ่งเป็นกิจกรรมที่ให้ความคุ้มค่า 

- ในส่วนของกลยทุธ์การเติบโต Netflix เร่ิมเปลี่ยนน้ำหนักจากการเพิ่มจำนวนสมาชิกใหม่ ไปสู่การสร้างรายได้จากผู้ใช้เดิมมาก
ขึ้น เช่น การเพิม่ราคาแพ็กเกจในบางตลาด การขยายบริการแบบมีโฆษณา และการเปิดตัวเทคโนโลยีโฆษณาของตนเองภายใต้
ช่ือ “Netflix Ads Suite” ซึ่งเร่ิมใช้งานในสหรัฐฯ เมือ่เดอืนเมษายนที่ผ่านมา และมแีผนจะขยายไปทัว่โลกภายในสิ้นป ีนอกจากนี้ 
บริษัทเตรียมปล่อยซีรีส์ฮติหลายรายการในช่วงคร่ึงหลังของปี เช่น Stranger Things ซีซนัใหม่ ซึ่งจะส่งผลให้ตน้ทุนการผลิตและ
การตลาดเพิม่ขึ้นในไตรมาส 3 และ 4 

- Netflix คาดการณ์วา่ไตรมาส 2 จะยังคงเติบโตต่อเนือ่ง โดยตั้งเป้ารายได้ไวท้ี่ $1.104 หมื่นล้าน เพิ่มขึ้น 15% YoY และมอง
กำไรสุทธิตอ่หุ้นจะเพิ่มขึน้เปน็ $7.03 ซึ่งมากกว่าทีน่ักวิเคราะห์คาดไว้ สำหรับเปา้หมายรายไดท้ั้งปี บริษัทตั้งเป้าไวท้ี่ $4.35–
$4.45 หมื่นล้าน และคาดวา่อตัรากำไรจากการดำเนินงานทั้งปีจะอยู่ที่ 29%  

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงแนะนำเก็งกำไร Netflix หลังบริษัทเผยผลประกอบการและให้คาดการณ์ออกมาอย่างโดดเด่น แม้
ตลาดโดยรวมจะเผชิญแรงกดดันจากปัจจัยภายนอก เช่น ความไมแ่น่นอนทางเศรษฐกิจและนโยบายภาษีนำเขา้ของสหรัฐฯ แต่
ด้วยโครงสร้างรายได้หลักของ Netflix ทีม่าจากระบบสมาชิกแบบ Subscription ซึ่งมีความยืดหยุ่นสูง ทำให้บริษัทสามารถ
รับมือกับความผนัผวนทางเศรษฐกิจได้ โดย: 

 



 

 

1) Netflix กำลังแสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพของการดำเนนิงานที่สงูข้ึนอย่างมีนัยสำคัญ โดยรายได้ไตรมาสล่าสุดเพิ่มขึน้ 13% 
แต่กำไรจากการดำเนนิงานกลับเพิ่มขึ้นถึง 27% ขณะที ่Free Cash Flow (FCF) เติบโต 24% ซึ่งทั้งหมดนี้สะทอ้นวา่ Netflix 
กำลังเข้าสู่ช่วงทีส่ามารถเปลี่ยนรายได้ให้กลายเปน็กำไรและกระแสเงินสดไดอ้ยา่งมีประสทิธิภาพ  

2) รายได้จากโฆษณาทีเ่พิ่งเริม่ตน้ถือเป็น S-Curve ใหมท่ี่ยังอยู่ในช่วง Early Stage แต่การที่ Netflix มีฐานสมาชิกขนาดใหญ่
และ Engagement บนแพลตฟอร์มที่สูงมาก ทำให้มีศักยภาพในการเติบโตอย่างก้าวกระโดดในตลาดโฆษณา โดยเฉพาะเมือ่
บริษัทลงทนุพัฒนาเทคโนโลยีโฆษณาแบบ In-house ซึ่งจะช่วยควบคุมตน้ทุน จัดการข้อมูลผู้ใช้อยา่งมีประสิทธิภาพ และขยาย
อัตรากำไรในระยะยาว 

3) กลยุทธ์การพัฒนาคอนเทนตท์ี่ผสมผสานระหว่างการผลติ Blockbuster กับการลงทนุในคอนเทนตท์้องถ่ินอยา่งมี
เป้าหมาย ตัวอย่างเชน่ซีรีส์ Counterattack จากเม็กซิโก หรือคอนเทนต์จากสหราชอาณาจักรที่ได้รับเสียงตอบรับดี กลยุทธ์นี้
ไม่เพียงช่วยลดต้นทุนในการผลติ แต่ยังสร้างภาพลักษณ์ของแพลตฟอร์มที่มีความหลากหลายและสอดคล้องกับรสนิยมของ
ผู้บริโภคในแตล่ะภูมิภาคทัว่โลก 

4) โครงสร้างรายได้แบบ Recurring ยังเปน็เกราะสำคัญที่ชว่ยให้ Netflix รับมอืกับภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวไดด้ี โดยเฉพาะการมี
แพ็กเกจหลากหลายระดบัราคา ซึง่ทำให้ Netflix ถูกมองว่าเปน็ “Affordable Luxury” หรือสนิค้าฟุม่เฟือยที่เข้าถึงได้ในสายตา
ผู้บริโภค แม้ในช่วงที่ผู้คนตอ้งรัดเข็มขัดมากข้ึน 

5) การเปลี่ยนแนวทางการสื่อสารผลประกอบการ จากการเนน้ตวัเลขผูส้มัครสมาชิก ไปสู่การเน้นประสิทธิภาพและ
ความสามารถในการทำกำไร ถอืเป็นการ Shift narrative ไปสู่การเติบโตอย่างยั่งยนืที่วดัได้จากคุณภาพมากกวา่ปริมาณ ซึ่ง
สอดคล้องกับการเตบิโตในระยะยาวของบริษทั 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ค่าใช้จ่ายทางดา้นคอนเทนต์และการตลาดเพิม่ขึ้นแรง 2) การมสี่วนร่วมของผู้ใช้งานที่นอ้ยลง 3) 
การแข่งขันรุนแรง 4) รายได้จากโฆษณาโตช้ากว่าคาด 

 

     L’Oreal (OR FP, LOREAL80 TB) รายงานยอดขายไตรมาสแรกปี 2025 เติบโตสูงกวา่นักวเิคราะห์คาดการณ์ แมเ้ผชิญ
แรงกดดันจากตลาดอเมริกาเหนอื โดยเฉพาะในสหรัฐฯ ที่ความตอ้งการเคร่ืองสำอางออ่นตัวลง แต่ได้รับแรงหนุนจากตลาด
ยุโรปซึ่งยังคงแข็งแกร่ง ทั้งในกลุ่มผลิตภัณฑ์บำรุงผิวและน้ำหอม 

- ยอดขายรวมของ L’Oreal ในไตรมาสแรกอยู่ที่ 1.17 หมื่นล้านยูโร เพิ่มขึ้น 4.4% YoY โดยหากวดัแบบ “like-for-like” ซึ่ง
เปรียบเทียบเฉพาะร้านค้าเดิมทีเ่ปิดทำการครบปี บริษัทสามารถทำยอดขายเติบโตได้ถึง 3.5% สูงกว่าคาดการณ์ของ
นักวิเคราะห์ที่ 1.3% ทั้งนี้ ตวัเลขดังกล่าวรวมผลบวกพเิศษจากการจัดส่งสินค้าล่วงหนา้ไปยังจีนกอ่นทีบ่ริษัทจะมีการเปลีย่น
ระบบ IT ซึ่งช่วยหนุนให้ยอดขายสงูข้ึน  

- นักวเิคราะห์ Jefferies ให้ความเห็นว่าผลประกอบการของ L’Oreal ในไตรมาสนี้ถอืวา่ “ดี” เมือ่เทียบกับความคาดหวังของ
ตลาด โดยเฉพาะหลังจากคู่แข่งในอุตสาหกรรมความงามอย่าง LVMH เพิ่งรายงานวา่ยอดขายจากแบรนด์ Sephora เร่ิมชะลอ
ตัวในช่วงเวลาเดียวกนั ความแข็งแกร่งของ L’Oreal ในตลาดยุโรปจึงยิ่งโดดเดน่ โดยยุโรปกลายเปน็ภูมิภาคที่ทำรายไดสู้งสุดใน
ไตรมาสนี้ คิดเป็นเกือบหนึ่งในสามของยอดขายทั้งหมด สะท้อนถึงความตอ้งการทีม่ั่นคงในกลุม่ผลติภัณฑ์ดูแลผิวและน้ำหอม 

 



 

 

- ในทางตรงกันข้าม ตลาดอเมริกาเหนอืกลับเผชิญกับแรงกดดัน โดยยอดขายหดตวัลง 3.8% เทยีบกับไตรมาสกอ่นหนา้ที่ยัง
เติบโตได้ 1.4% Nicolas Hieronimus CEO ยอมรับวา่ “ตลาดไม่ได้เร่ิมต้นอย่างทีเ่ราคาดหวัง” และช้ีให้เห็นว่าความเช่ือมั่นของ
ผู้บริโภคในสหรัฐฯ ลดลงอย่างชัดเจนในเดอืนเมษายน ซึ่งส่งผลกระทบตอ่การใช้จ่ายในทุกหมวดสนิค้า ไม่ใช่เพยีงแค่กลุ่มความ
งามเทา่นัน้ 

- นอกจากภาวะเศรษฐกิจที่ตึงตวัแล้ว L’Oreal ยังเผชิญกับความเสี่ยงเชิงโครงสร้างจากมาตรการภาษีนำเขา้ของสหรัฐฯ 
ภายใต้นโยบายของประธานาธิบดี Donald Trump โดยปัจจุบันบริษัทนำเขา้สนิค้ากว่า 30% สำหรับตลาดสหรัฐฯ จากยุโรปและ
ภูมิภาคอื่น ซึ่งอาจตอ้งเผชิญภาษีนำเข้าที่เพิ่มขึ้นในระยะต่อไป แมว้่าบริษัทจะมีการสตอ็กสินค้าไวล้ว่งหน้าเพือ่รองรับความไม่
แน่นอนในคร่ึงปีแรก แต่หากภาษียงัคงอยู่ต่อเนือ่ง อาจตอ้งพิจารณาปรับขึ้นราคาสินค้าในตลาดสหรัฐฯ เพือ่รักษาอัตรากำไร 

- สำหรับตลาดจีน ซึ่งเคยเป็นจุดอ่อนสำคญัในช่วงปลายปี 2024 กลับแสดงสญัญาณที่ดีขึน้ โดยยอดขายในไตรมาสนี้อยู่ใน
ระดับทรงตัว ซึ่งถือว่าดีกว่าคาดการณ์ของบริษัท CEO ระบวุ่า “ผลลัพธ์ในจีนทำได้ดีกวา่ที่คาดไว้เล็กน้อย”  

 

    Microsoft (MSFT US) ชะลอโครงการ Data Center ด้าน UBS ช้ีไม่ใช่สัญญาณชะลอ AI 

- Microsoft (MSFT) ประกาศ "ชะลอหรือหยุดช่ัวคราว" การก่อสร้างศูนย์ข้อมูล (Data Center) บางแห่ง รวมถึงโครงการใหญ่ 
$1 พันล้านในโอไฮโอ สร้างความกังวลว่าอาจสะทอ้นความตอ้งการ AI ที่ชะลอลง แต่ UBS เช่ือว่าสาเหตุหลักมาจากการบริหาร
จัดการศูนย์ข้อมูลทีด่ีขึ้นหลังจากเร่งเช่าอย่างหนักในช่วงปี 2022-2024 

- UBS วเิคราะห์ว่า Microsoft เพิม่พื้นทีเ่ช่าศูนย์ขอ้มูลขึ้น 196% ในปีงบประมาณ 2024 และคาดว่าจะเพิ่มอีก 125% ใน
ปีงบประมาณ 2025 ซึ่งตอนนี้บริษัทมีความชัดเจนเพียงพอที่จะตดัโครงการในระยะเริ่มตน้ที่ไม่จำเปน็ออก 

- แมป้รับแผน Capex แต่ Microsoft ยังมีแผนลงทุนขนาดใหญ่ใน AI ตอ่เนื่อง และคาดว่าจะยนืยันเป้า Capex สำหรับปีงบ 2026 
ตามเดมิ ไม่ไดล้ดลงอยา่งที่บางกระแสกังวล 

- UBS ช้ีว่า AI ยังมีศักยภาพเติบโตสูง โดยรายได้จาก AI มีแนวโนม้ทำได้ในระดับที่ดี แม้วา่ราคา GPU จะต้องรองรับต้นทุนค่า
เสือ่มราคาและอายุการใช้งานลดลงเหลอืประมาณ 5 ป ี

- โดยสรุป UBS มองการชะลอศูนย์ข้อมูลของ Microsoft เป็นเพียงการปรับจังหวะการลงทุนให้เหมาะสมกบัความตอ้งการจริง 
ไม่ใช่สัญญาณการชะลอตวัของดมีานด ์AI ตามที่หลายฝ่ายกังวล 

 

 

 

 

 

 



 

 

    Tesla (TSLA US) อาจเลือ่นเปิดตัวรถยนต์ไฟฟ้าราคาประหยัด สอ่กระทบเปา้การเติบโตปี 2025 

- Reuters รายงานว่า Tesla อาจเลื่อนแผนการผลติ Model Y รุ่นราคาประหยัดออกไปเป็นปี 2026 ซึ่งหากข่าวนีเ้ป็นจริง จะ
สร้างความผดิหวังแก่นักลงทุนทีค่าดหวังการกระตุ้นยอดขายในป ี2025 

- เดิมทตีลาด (Consensus) คาด Tesla จะส่งมอบรถได้ 2.1 ล้านคันในปี 2025 แต่หลังยอดส่งมอบไตรมาส 1/2025 ออกมา
เพียง 3.37 แสนคัน ( -13% YoY) ต่ำกวา่คาด ทำให้เปา้ประมาณการลดลงมาอยู่ที่ 1.8 ลา้นคัน เทยีบเทา่ปี 2024 

- ไตรมาส 1/2025 นับเป็นไตรมาสที่ยอดส่งมอบลดลงหนักที่สุดในประวัติศาสตร์ Tesla และตำ่กว่าคาดของนักวเิคราะห์ถึง 
40,000 คัน ส่วนหนึ่งมาจากการเปลี่ยนโฉม Model Y ทำให้ลูกค้าชะลอการซือ้ 

- นักวเิคราะห์บางรายมองว่า Model Y ราคาประหยัดอาจไม่ใช่โปรเจกต์รถรุ่นใหม่ทีต่ลาดคาดหวัง แต่ Tesla อาจเนน้ไปที่ 
Cybercab Robotaxi ซึ่งเตรียมวางขายในปี 2026 แทน 

- ก่อนหน้านี้ Reuters เคยรายงานในปี 2024 ว่า Tesla หยุดพฒันารถราคาประหยัดเพื่อหนัไปโฟกัส Robotaxi แต่ Elon 
Musk ไดอ้อกมาปฏเิสธข่าวดังกล่าวผา่น X 

- ทั้งนี้ Tesla จะมีการประกาศผลประกอบการไตรมาส 1/2025 ในวันที่ 22 เมษายน นี ้

 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 

 

 

 


