
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปดิลบวานนี ้(DJIA -0.95%, S&P500 -0.77% และ Nasdaq -0.87%) หลัง

นักลงทุนยังคงกังวลเกี่ยวกับความไม่แนน่อนเร่ืองมาตรการภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ หลัง
ข้อมลูความคืบหน้าในดีลการเจรจาการค้าที่ไม่สอดคล้องกันของผู้นำสหรัฐฯ และรัฐมนตรีคลัง 
- นายสก็อตต์ เบสเซนต์ รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ ได้แถลงก่อนหนา้นี้ว่า รัฐบาลอาจประกาศ

ข้อตกลงทางการค้าบางส่วนได้เร็วที่สดุภายในสัปดาห์นี ้ ซึ่งการแสดงความเหน็ดังกล่าวไม่
สอดคล้องกับที่ทางประธานาธบิดีทรัมป์ ได้เผยว่ารัฐบาลจะทบทวนขอ้ตกลงการค้าที่อาจ
เกิดขึ้นในช่วงสองสัปดาห์ข้างหน้า เพื่อตัดสินใจวา่จะยอมรับขอ้ตกลงในดีลการค้าเร่ืองไดบ้้าง 
อีกทั้งยังไดม้แีผนที่จะเรียกเกบ็ภาษีนำเข้าผลติภัณฑ์ยาในช่วงอีก 2 สัปดาห์ข้างหน้า รวมทั้ง
ทรัมป์ยังไม่ไดม้ีการพบปะกับเจ้าหน้าที่ของจีนเพือ่หารือเกี่ยวกบัขอ้ตกลงทางการค้า 
นอกจากนี ้นายเบสเซนต์ได้กล่าวว่า สหรัฐฯ กับจนีจะมีการพบปะกันในสัปดาห์นี้ (9-12 พ.ค.) 
ที่สวติเซอร์แลนด์ในประเด็นการค้าและเศรษฐกิจ เพือ่คลี่คลายความตึงเครียดดา้นการค้า
ระหว่างประเทศ  
- ทางด้านมาร์ก คาร์นยี์ นายกรัฐมนตรีแคนาดา ได้แสดงความเหน็ว่า “แคนาดาไม่ได้มีไว้ให้ขาย 

และจะไมม่ีทางถูกนำไปขายตลอดไป” หลังจากก่อนหน้านี้ประธานาธิบดีทรัมป์ได้เคยแสดง
จุดยืนว่าตอ้งการให้แคนาดามาเป็นรัฐที่ 51 ของสหรัฐฯ ซึ่งเปน็การแสดงความเหน็ก่อนที่ผู้นำ
ทั้งสองมีกำหนดการเจรจาการค้ากันที่ทำเนียบขาวในวันนี ้
- ด้านรายงานดัชนีผู้จดัการฝ่ายจดัซื้อของทั้งจีนและยูโรโซนชะลอตวัลงในเดือน เม.ย. โดย 

Caixin PMI Services ของจีนอยูท่ี่ 50.7 จุด (vs. เดือนกอ่น 51.9 จุด และตลาดคาด 51.8 จุด) 
ส่วน PMI Services ของยูโรโซนอยู่ที ่50.1 จุด (vs. เดอืนกอ่น 51.0 จุด และตลาดคาด 49.7 
จุด) ทางด้านดัชนี PPI ของยูโรโซนชะลอลงมาที่ 1.9% YoY (vs. เดอืนก่อน 3.0% และตลาด
คาด 2.5%) ทางด้านสหรัฐฯ นัน้รายงานตัวเลขการขาดดลุการค้าสูงสุดเป็นประวัติการณ์ใน
เดือน มี.ค. ที่ $1.405 แสนลา้น เพิ่มขึน้จากเดอืนกอ่นหน้าที่ขาดดุล $1.232 แสนลา้น และสูง
กว่าตลาดคาดขาดดุลที่ $1.372 แสนล้าน หลังการนำเข้าเร่งตัวขึน้มากกว่าการส่งออก 
- นายพาน กงเซิง ผู้ว่าการธนาคารกลางจีน (PBoC) ได้มีการประกาศปรับลดอัตราดอกเบีย้ 

Reverse Repo อายุ 7 วนั ลง 10bps สู่ระดบั 1.40% และปรับลด RRR ลง 50bps ซึ่งธนาคาร
กลางประเมนิวา่การปรับลดอตัราส่วนการกันสำรองจะช่วยทำให้มีสภาพคล่องระยะยาว
เพิ่มขึน้ 1 ล้านลา้นหยวน นอกจากนี้ ยังได้มีการประกาศว่า ธนาคารกลางจะจัดตั้งกองทุน
สินเช่ือวงเงนิ 500 พันล้านหยวน เพือ่สนับสนนุการบริโภคและการดูแลผูสู้งอายุ, การเพิ่ม
งบประมาณกองทุนสินเช่ือดา้นเทคโนโลยีอีก 300 พันล้านหยวน และวางแผนเพิ่มกองทุน
สินเช่ือเพื่อเกษตรกรรมและธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ซึ่งการประกาศมาตรการดังกลา่ว
และความหวังตอ่ดลีการค้าทีอ่าจจะเกิดขึ้นกับสหรัฐฯ เป็นปัจจัยหนนุตอ่ตลาดหุน้จีนในเช้าวันนี้ 
- AMD (AMD US) +1.72% ในช่วง After Hours หลังรายงานผลประกอบการไตรมาส 1 ปี 2025 

แข็งแกร่งกว่าคาด และแนวโนม้ AI Data Center ยังเปน็ปัจจัยหนุนหลัก ซึ่งรายได้รวมอยูท่ี่ 
$7.44 พันล้าน +36% YoY (สูงกว่าคาด 4.42%) โดยรายได้หลักจากกลุ่ม Data Center  
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7 พฤษภาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 40,829.00 -0.95% 

S&P500 5,606.91 -0.77% 

NASDAQ 17,689.66 -0.87% 

Europe STOXX600 536.35 -0.18% 

Japan NIKKEI225 36,830.69 - 

China 
CSI300 3,808.54 1.01% 

HSCE 8,261.61 0.37% 

India NIFTY50 24,379.60 -0.33% 

Thailand SET 1,187.86 -0.93% 

Vietnam VN30 1,319.66 -0.06% 

Gold Gold Futures 3,422.80 3.03% 

Oil WTI Oil Futures 59.09 3.43% 

USD US Dollar Index 99.24 -0.59% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.29% -5 

TH Gov 10Y 1.88% -2 

 



 

 
 
เพิ่มขึน้แรง +57% YoY เป็น $3.7 พันล้าน ตามความตอ้งการของชิป EPYC และ GPU Instinct 
ขณะที่กลุม่ Client เติบโต +68% YoY จากยอดขาย Ryzen “Zen 5” แม้กลุ่ม Gaming จะลดลง 
-30% จากรายได้ semi-custom ที่ออ่นแอ ดา้นกำไรสุทธิตอ่หุ้น (Adjusted Diluted EPS) อยู่
ที่ $0.96 +55% YoY (สูงกว่าคาด 1.78%) และมีอัตรากำไรข้ันตน้อยูท่ี่ 54% (+2bps YoY)
สำหรับแนวโนม้ในไตรมาสสอง บริษัทคาดรายได ้$7.4 พันล้าน (สูงกว่าคาด $7.25 พันล้าน), 
Gross margin 43% และคาดวา่จะเสียรายได้ $700 ล้านจากการควบคุมส่งออก AI ชิปในไตร
มาสนี ้
- Ferrari (RACE US) +1.65% หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 1/25 ออกมาสูงกว่าที่

ตลาดคาด โดยรายได้รวมอยู่ที่ 1.79 พันล้านยูโร +13.0% YoY (สงูกว่าคาด 1.3%) หลังได้แรง
หนุนจากจำนวนยอดขายรถในยุโรปและสหรัฐฯ ทีอ่อกมาดีกว่าคาด ขณะที่กำไรสทุธิตอ่หุ้น 
(EPS) อยู่ที่ 2.30 ยูโรต่อหุ้น +18% YoY (สูงกว่าคาด 1.1%) สำหรับปี 2025 บริษัทคง
คาดการณ์เดิมโดยรายไดเ้ตบิโตไม่ต่ำกว่า 5% YoY โดยคาดรายได้มากกว่า 7.0 พันล้านยูโร 
(ต่ำกว่าตลาดคาดที่ 7.2 พันล้านยูโร) และ EPS อยู่ระหว่าง 8.46–8.60 ยูโร (ต่ำกว่าตลาดคาด
ที่ 8.95 ยูโร) 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มมีุมมองเชิงบวกต่อผลประกอบการไตรมาสล่าสุดของ Ferrari จากความ

แข็งแกร่งของแบรนด์ในตลาดรถยนต์หรู และการรักษาอตัรากำไรในระดับสูงได้อย่างตอ่เนื่อง แม้
บริษัทจะเผชิญกับสภาวะเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว แต่ผลประกอบการไตรมาสล่าสุดยังคงเติบโต
ได้อยา่งโดดเด่น โดยรายได้รวมเพิ่มขึ้น 13% YoY และกำไรสุทธเิตบิโต 17% YoY จากยอดขาย
รถยนต์รุ่นใหมอ่ยา่ง Purosangue ที่ได้รับการตอบรับคอ่นข้างด ี สิ่งทีต่อ้งติดตามในอนาคต
คือ ทิศทางของการเปิดตัวรถยนต์พลังงานไฟฟา้รุ่นแรกของบริษัท ซึ่งคาดว่าจะเปิดตัวในป ี
2025 ซึ่ง Ferrari มีเปา้หมายว่าภายในป ี 2030 รถยนต์ไฟฟา้ (BEV) จะคิดเป็น 40% ของ
ยอดขายทั้งหมด โดยการเปลี่ยนผ่านสูยุ่ค EV นี้ถูกวางกลยุทธ์ไว้อยา่งรอบคอบ เพือ่รักษา
ภาพลักษณ์ของความเป็นรถสปอร์ตสมรรถนะสูง ทั้งนี ้ ปัจจุบันหุ้น Ferrari ยังคงซื้อขายใน
ระดับ Premium เมือ่เทียบกับกลุม่อตุสาหกรรมเดียวกัน ดว้ย Forward P/E ที่ประมาณ 44.5 
เท่า แตเ่ราเช่ือวา่ Valuation ที่ Premium นี้ได้สะท้อนถึงความสามารถในการสร้างกำไรอย่าง
มั่นคง (EBITDA Margin >35%) และศักยภาพในการเติบโตอยา่งต่อเนือ่ง ทั้งจากการขยาย
ตลาดในเอเชียมากขึ้น และการรุกเข้าสูต่ลาด EV  
- Palantir รายงานรายได้ไตรมาส 1 อยู่ที่ $884 ล้าน +39% YoY (สูงกว่าคาด +2.4%) นำโดย

รายได้จากสหรัฐฯ ทีเ่ตบิโต +55% YoY สู ่$628 ล้าน โดยเฉพาะกลุ่ม Commercial ในสหรัฐฯ 
พุ่งแรง +71% YoY แตะ $255 ล้าน และกลุ่ม Government เพิ่มขึ้น +45% YoY เป็น $373 ล้าน 
โดยมีกำไรสทุธิตอ่หุ้น (Adjusted EPS) ที่ $0.13 ต่อหุ้น (สูงกว่าคาด +0.45%) 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมีมุมมองเชิงบวกตอ่ธุรกิจจากศักยภาพและแนวโน้มการเติบโตที่ยังคง

แข็งแกร่ง โดยบริษัทเปน็ผู้นำด้านซอฟตแ์วร์วเิคราะห์ข้อมลูและแพลตฟอร์ม AI เชิงลึกที่ตอบ
โจทย์ทั้งภาครัฐและเอกชน โดยเฉพาะในช่วงทีอ่งค์กรทั่วโลกกำลังเร่งลงทุนในเทคโนโลยีเพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการดำเนนิงาน อยา่งไรก็ตาม ราคาหุ้นที่ปรบัตัวขึน้อย่างตอ่เนื่อง และใน
ปัจจุบันอยู่ในระดับใกล้เคียงกับจดุ All-time-high ส่งผลให้ Valuation ซื้อขายอยู่ในระดบัสูงเมื่อ
เทียบกับบริษัทในกลุม่เดยีวกัน โดยมี Forward P/E อยู่ที ่203.9 เทา่ และ EV/EBITDA ที ่155.8 
เท่า สูงกว่าค่าเฉลี่ยของกลุม่ Software ที่ 31.4 เท่า และ 22.4 เท่าตามลำดับ ซึ่งสะทอ้นถึงความ
คาดหวังที่สูงอย่างมากของตลาดต่อการเตบิโตในอนาคต 



 

   
 
- โดยราคาหุ้นและ Valuation ทีอ่ยู่ในระดับสูงอาจจำกดัโอกาสในการสร้างผลตอบแทนเพิม่เติม 

ขณะเดยีวกัน แมบ้ริษัทจะพยายามกระจายความเสี่ยงดว้ยการขยายสดัสว่นรายได้จาก
ภาคเอกชน แต่ปัจจุบันยังคงมีการพึ่งพารายได้จากภาครัฐในสัดสว่นมากกว่า 50% ซึ่งอาจทำ
ให้บริษัทเผชิญความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงด้านนโยบายหรือการจัดสรรงบประมาณของ
ภาครัฐในอนาคต ฝ่ายกลยุทธฯ์ จึงแนะนำ “เก็งกำไรระยะสัน้” ในปัจจุบัน โดยให้น้ำหนักกับความ
แข็งแกร่งของพื้นฐานและกระแส AI ที่ยังคงสนบัสนุนทิศทางธุรกิจ แต่เตือนนักลงทุนให้ระมัดระวัง
ต่อระดบัราคาปัจจุบันและความไม่แนน่อนจากปัจจัยเชิงนโยบายทีอ่าจเปน็แรงกดดนัตอ่ราคา
หุ้น 
- ติดตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจที่สำคัญในวันนี้: ญี่ปุน่ PMI Services (เม.ย.) และ ยูโรโซน 

Retail Sales (มี.ค.) นอกจากนี้ ติดตามผลการประชุม Fed ในคืนนี้ ตลาด (FedWatch Tool) 
ให้น้ำหนัก 97% คาดคงอัตราดอกเบีย้ที ่ 4.25-4.50% ขณะที่ตลาดมองวา่การปรับลดอตัรา
ดอกเบี้ยคร้ังแรกในปีนี้จะเกิดขึ้นในรอบประชุมเดอืน ก.ค. (น้ำหนกั 78%) นอกจากนี้ ยังต้อง
ติดตามพฒันาการของสงครามการค้าในระยะข้างหน้าที่แมอ้าจมแีนวโนม้ผ่อนคลายลงในการ
ปรับขึ้นภาษีนำเข้ากบัรายประเทศ แตอ่าจเปน็การเพ่งเล็งไปที่อตุสาหกรรมเป้าหมายแทน 
- ติดตามรายงานผลประกอบการฯ วันนี้: Novo Nordisk (ตลาดคาดรายได้ +20% YoY และ 

EPS +9%), Walt Disney (คาดรายได้ +4% และ EPS -0.6%), Uber Technologies, (คาด
รายได้ +15% และ EPS +260%), MercadoLibre (คาดรายได้ +27% และ EPS +24%) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท: Palantir, Ferrari, AMD 
 
ตลาดใหน้ำ้หนกั 97% คาด FED คงอตัราดอกเบีย้ที ่ 4.25-4.50% ในผลการประชมุคนืนี ้
ขณะทีต่ลาดมองวา่การปรบัลดอตัราดอกเบีย้ครัง้แรกในปนีีจ้ะเกดิขึน้ในรอบประชมุเดอืน 
ก.ค. (นำ้หนกั 78%) 

 
Source: CME FedWatch Tool, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng Index (HSI) +0.7%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +0.37% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -0.09% โดยดัชนี HSI ฟื้นตวัหลังหยุดยาว 5 วัน ท่ามกลางความคาดหวังการเจรจาการค้าระหว่างจีนและสหรัฐฯ 
โดยหุ้นที่ปรบัตัวขึน้โดดเดน่ได้แก่ กลุ่ม Materials (+1.63%), Telecom (+1.32%) และ Consumer Staples (+1.26%) 

     จีนรายงานดัชนี Caixin PMI Composite ในเดือน เมษายน ที่ 51.1 จุด ลดลงจาก 51.8 จุด เดือนกอ่น โดยดัชนี PMI 
Services ลดลงสู่ระดับ 50.7 จุด ต่ำกว่าคาดการณ์ (51.8 จุด) และเดือนก่อน (51.9 จุด) และถือเปน็ระดับตำ่สดุในรอบ 7 เดือน 
สะทอ้นเศรษฐกิจภาคบริการที่มีแนวโนม้ชะลอตัว นอกจากนี้ กระทรวงพาณิชย์รายงานยอดขายปลกีและร้านอาหารในชว่ง
วันหยุดยาว 5 วันของเทศกาลวันแรงงาน (1-5 พ.ค.) ขยายตวั +6.3% YoY ชะลอลงจากปีก่อน 

     Jefferies ออกรายงานคาดว่าผลประกอบการ Q1/2025 ของ XIAOMI (1810 HK) จะดีกว่าตลาดคาด โดยเฉพาะใน
ธุรกิจ AIoT (Artificial Intelligence of Things) ที่ถูกมองข้ามจากนักลงทุน แม้ปัจจุบนัความสนใจหลักจะอยูท่ี่ธุรกิจรถยนต์
ไฟฟ้า (EV) ของบริษัท สำหรับแนวโน้มระยะกลาง Jefferies ประเมนิว่า ธุรกิจเคร่ืองใช้ไฟฟ้าในบ้าน ของ Xiaomi อาจสร้างรายได้
สูงถึง 100,000 ล้านหยวน ได้ในอนาคต Jefferies จึงปรับเพิ่มราคาเป้าหมายขึ้น 10% จาก HKD63.25 เป็น HKD69.50 และ
คงคำแนะนำ "Buy" 

     UOB Kay Hian ปรับกลยทุธ์รับมือความไม่แนน่อนภายนอก แนะนำ “Buy” หุ้นเน้นนโยบายในประเทศและ Defensive 
Play โดยหุ้นทีเ่พิม่เข้ารายการ “Buy” ได้แก ่

- Alibaba (9988 HK) ได้แรงหนุนจาก 1) ความคืบหน้าในการแยกธุรกิจลูกเข้าจดทะเบียน 2) การปรับปรุงกำไรของธุรกิจ 
Cloud ที่ต่อเนือ่ง 3) ฐานผู้ใช้งานที่เตบิโตแข็งแกร่ง 

- Innovent Bio (1801 HK) ได้แรงหนุนจาก 1) แนวโน้มกำไรแข็งแกร่ง 2) ความคืบหน้า R&D และการร่วมมือทางธุรกิจ 3) การ
เปิดตัวผลติภัณฑ์ใหมท่ี่คาดวา่จะเร่ิมสร้างรายไดเ้ร็วๆ นี้ 

- Trip. com (9961 HK) ได้ประโยชน์จากการขยายตัวของ OTA ไปยังเมอืงระดับลา่ง และความสามารถในการเพิ่มเที่ยวบนิ
ระหว่างประเทศ 

ส่วนหุ้นที่ปรับลดน้ำหนัก/ขายทำกำไร ได้แก่ China Resources Land (1109 HK) และ JBM Healthcare (2161 HK) 

 

  



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Palantir (PLTR US) บริษัทรายงานผลประกอบการ Q1/2025 ดีกว่าที่ตลาดคาดและปรับเพิม่คาดการณ์รายได้ทั้งปี  

- Palantir รายงานรายได้ไตรมาส 1 อยูท่ี่ $884 ล้าน +39% YoY (สูงกว่าคาด +2.4%) นำโดยรายได้จากสหรัฐฯ ที่เติบโต 
+55% YoY สู ่$628 ล้าน โดยเฉพาะกลุม่ Commercial ในสหรัฐฯ พุ่งแรง +71% YoY แตะ $255 ล้าน และกลุ่ม Government 
เพิ่มขึน้ +45% YoY เปน็ $373 ล้าน โดยมีกำไรสทุธิตอ่หุ้น (Adjusted EPS) ที่ $0.13 ต่อหุ้น (สูงกวา่คาด +0.45%) 

- ผู้บริหารระบุวา่ AIP และโครงสร้าง Ontology คือกุญแจสำคัญทีท่ำให้บริษัทเหนือคู่แข่ง โดยช่วยแปลงศักยภาพของ LLMs ให้
เป็นผลลัพธท์างธุรกิจที่ใช้งานจริงได้ โดยเฉพาะในระบบที่เน้นการทำงานร่วมกันระหว่างมนุษยแ์ละ AI ซึ่งเปน็แนวทางที่องค์กร
ระดับโลกเร่ิมหันมาใช้มากขึ้น 

- ในขณะที่มองการลดงบประมาณของกระทรวงกลาโหมสหรัฐฯ เป็นโอกาส โดยชี้ว่า Palantir สามารถเข้ามาทดแทนระบบที่ไม่มี
ประสิทธิภาพผา่นซอฟต์แวร์ที่วัดผลได้จริง และมีตน้ทุนที่ตำ่กว่ารูปแบบการทำงานแบบเดมิ ซึ่งสอดคล้องกับแนวโนม้การใช้งบ
แบบเน้นผลงาน (Merit-based) 

- Palantir ปรับเพิ่มคาดการณ์รายได้ปี 2025 เป็น $3.89-$3.902 พันล้าน (+36% YoY จากเดมิที่คาด $3.81-$3.85 
พันลา้น) และรายได้จาก U.S. Commercial คาดโตมากกวา่ 68%, พร้อมคาด Adjusted Operating Income อยูท่ี่ $1.711-
$1.723 พันล้าน และ FCF ที ่$1.6-$1.8 พันล้าน 

- อย่างไรก็ตาม แม้ผลประกอบการและคาดการณ์รายไดเ้ตบิโตแขง็แกร่ง ราคาหุ้น Palantir ปรับตวัลดลงรุนแรง -9.25% ในช่วง 
After Hours จากการขายทำกำไรของนักลงทนุ หลังราคาหุ้นปรับตัวขึ้นต่อเนือ่งโดยเพิม่ขึ้นกวา่ 64% ตั้งแต่ตน้ปี 2025 และ
มากกว่า 400% ในรอบปีที่ผา่นมา 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมีมมุมองเชิงบวกต่อธุรกิจจากศักยภาพและแนวโนม้การเติบโตที่ยังคงแข็งแกร่ง โดยบริษัทเป็นผูน้ำ
ด้านซอฟต์แวร์วิเคราะห์ขอ้มูลและแพลตฟอร์ม AI เชิงลึกทีต่อบโจทย์ทั้งภาครัฐและเอกชน โดยเฉพาะในช่วงที่องค์กรทั่วโลกกำลัง
เร่งลงทุนในเทคโนโลยเีพือ่เพิม่ประสิทธิภาพในการดำเนนิงาน 

- อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้นทีป่รับตวัขึ้นอย่างตอ่เนื่อง และในปัจจุบันอยู่ในระดบัใกลเ้คียงกับจุด All-time-high ส่งผลให้ Valuation 
ซื้อขายอยู่ในระดบัสูงเมื่อเทยีบกับบริษัทในกลุม่เดียวกัน โดยมี Forward P/E อยูท่ี่ 203.9 เท่า และ EV/EBITDA ที ่155.8 เท่า 
สูงกว่าค่าเฉลี่ยของกลุม่ Software ที่ 31.4 เท่า และ 22.4 เท่าตามลำดบั ซึ่งสะทอ้นถึงความคาดหวงัที่สูงอยา่งมากของตลาด
ต่อการเตบิโตในอนาคต 

- ราคาหุ้นและ Valuation ที่อยู่ในระดับสูงอาจจำกัดโอกาสในการสร้างผลตอบแทนเพิ่มเตมิ ขณะเดียวกัน แม้บริษัทจะพยายาม
กระจายความเสี่ยงดว้ยการขยายสัดสว่นรายได้จากภาคเอกชน แตป่ัจจุบันยังคงมีการพึ่งพารายได้จากภาครัฐในสัดส่วน
มากกว่า 50% ซึ่งอาจทำให้บริษัทเผชิญความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงด้านนโยบายหรือการจัดสรรงบประมาณของภาครัฐใน
อนาคต 

 

 



 

 

- ฝ่ายกลยุทธฯ์ จึงแนะนำ “เก็งกำไรระยะสั้น” ในปัจจุบัน โดยให้นำ้หนักกับความแข็งแกร่งของพื้นฐานและกระแส AI ทีย่ังคง
สนับสนนุทิศทางธุรกิจ แต่เตือนนกัลงทุนให้ระมัดระวังตอ่ระดับราคาปัจจุบันและความไม่แน่นอนจากปัจจัยเชิงนโยบายทีอ่าจเปน็
แรงกดดันตอ่ราคาหุ้น 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ความผนัผวนด้านนโยบายภาครัฐ 2) ความเสีย่งด้าน Valuation ทีส่งูเกินพื้นฐาน 3) การแข่งขัน
ในตลาด AI และ LLMs ทีท่วีความรุนแรง 4) ข้อจำกัดดา้นการเตบิโตในตลาดต่างประเทศ 

 

     Ferrari (RACE US) +1.65% หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 1/25 ออกมาสูงกว่าที่ตลาดคาด 

- รายได้รวมอยู่ที่ 1.79 พันล้านยโูร +13.0% YoY (สูงกว่าคาด 1.3%) หลังได้แรงหนุนจากจำนวนยอดขายรถในยุโรปและ
สหรัฐฯ ทีอ่อกมาดีกว่าคาด 

- จำนวนรถทีส่่งมอบอยู่ที่ 3.59 พันคัน +1.0% YoY (สูงกว่าคาด 0.1%) หนุนจากความตอ้งการทีแ่ข็งแกร่งสำหรับรถยนต์รุ่น 
Ferrari Roma Spider, 296 GTS, SF90 และ Purosangue 

- จำนวนยอดขายรถยนต์ในยุโรป อยู่ที ่1.70 พันคัน +8.1% YoY (สูงกว่าคาด 5.5%) 

- จำนวนยอดขายรถยนต์ในสหรัฐฯ อยู่ที่ 1.02 คัน +2.5% YoY (สูงกว่าคาด 2.5%) 

- จำนวนยอดขายรถยนต์ในจีน อยู่ที่ 237 คัน -25.2% YoY (ตำ่กว่าคาด 26.3%) 

- ขณะที่กำไรสุทธติ่อหุน้ (EPS) อยู่ที่ 2.30 ยูโรต่อหุ้น +18% YoY (สูงกว่าคาด 1.1%) 

- Benedetto Vigna ซอีีโอของ Ferrari กลา่ววา่ "อีกหนึ่งปีทีเ่ร่ิมตน้ได้อย่างยอดเยี่ยม" โดยชี้ให้เห็นว่าการเติบโตของกำไรสว่น
ใหญ่มาจากการผสมผสานของผลิตภัณฑ์ที่หลากหลายและความต้องการในการปรบัแต่งรถยนตท์ีเ่พิ่มขึน้ 

- สำหรับปี 2025 บริษัทคงคาดการณ์เดมิโดยรายได้เติบโตไมต่่ำกว่า 5% YoY โดยคาดรายไดม้ากกว่า 7.0 พันลา้นยูโร (ตำ่
กว่าตลาดคาดที่ 7.2 พันล้านยูโร) และ EPS อยู่ระหว่าง 8.46–8.60 ยูโร (ต่ำกว่าตลาดคาดที่ 8.95 ยูโร) 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มมีุมมองเชิงบวกตอ่ผลประกอบการไตรมาสล่าสดุของ Ferrari จากความแข็งแกร่งของแบรนด์ในตลาด
รถยนต์หรู และการรักษาอตัรากำไรในระดับสูงได้อยา่งตอ่เนื่อง แมบ้ริษัทจะเผชิญกับสภาวะเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว แตผ่ล
ประกอบการไตรมาสล่าสุดยังคงเติบโตได้อย่างโดดเดน่ โดยรายไดร้วมเพิม่ขึ้น 13% YoY และกำไรสทุธิเตบิโต 17% YoY จาก
ยอดขายรถยนต์รุ่นใหมอ่ย่าง Purosangue ที่ได้รับการตอบรับคอ่นข้างด ี

- สิ่งทีต่อ้งติดตามในอนาคตคือ ทิศทางของการเปิดตัวรถยนต์พลังงานไฟฟา้รุ่นแรกของบริษทั ซึ่งคาดว่าจะเปิดตัวในป ี2025 
ซึ่ง Ferrari มีเป้าหมายว่าภายในปี 2030 รถยนต์ไฟฟ้า (BEV) จะคิดเป็น 40% ของยอดขายทั้งหมด โดยการเปลีย่นผ่านสูยุ่ค 
EV นี้ถูกวางกลยุทธ์ไว้อยา่งรอบคอบ เพื่อรักษาภาพลักษณ์ของความเป็นรถสปอร์ตสมรรถนะสูง 

- ปัจจุบันหุ้น Ferrari ยังคงซื้อขายในระดับ Premium เมือ่เทียบกบักลุ่มอตุสาหกรรมเดยีวกัน ด้วย Forward P/E ที่ประมาณ 
44.5 เท่า แตเ่ราเช่ือว่า Valuation ที่ Premium นี้ไดส้ะทอ้นถึงความสามารถในการสร้างกำไรอยา่งมั่นคง (EBITDA Margin 
>35%) และศักยภาพในการเตบิโตอยา่งตอ่เนื่อง ทั้งจากการขยายตลาดในเอเชียมากขึ้น และการรุกเข้าสูต่ลาด EV  



 

 

     AMD (AMD US) +1.72% ในช่วง After Hours หลังรายงานผลประกอบการไตรมาส 1 ปี 2025 แข็งแกร่งกว่าคาด และ
แนวโนม้ AI Data Center ยังเปน็ปัจจัยหนุนหลัก 

- รายได้รวมอยู่ที่ $7.44 พันลา้น +36% YoY (สูงกวา่คาด 4.42%) โดยรายได้หลักจากกลุ่ม Data Center เพิ่มขึ้นแรง +57% 
YoY เป็น $3.7 พันลา้น ตามความตอ้งการของชิป EPYC และ GPU Instinct ขณะที่กลุม่ Client เตบิโต +68% YoY จาก
ยอดขาย Ryzen “Zen 5” แม้กลุม่ Gaming จะลดลง -30% จากรายได้ semi-custom ที่ออ่นแอ 

- กำไรสทุธิตอ่หุ้น (Adjusted Diluted EPS) อยู่ที่ $0.96 +55% YoY (สูงกวา่คาด 1.78%) และมอีัตรากำไรข้ันตน้อยูท่ี่ 54% 
(+2ิbps YoY) 

- Segment Embedded ลดลง -3% YoY สะท้อนการชะลอตัวของตลาด End Market บางกลุ่ม ขณะที่ AMD ได้ปดิดลีซือ้
กิจการ ZT Systems สำเร็จ และเดินหน้าขยายพาร์ทเนอร์ในสาย AI ต่อเนือ่ง เชน่ Meta, Google, Core42, Dell และ CEA 
France รวมถึงเปดิตัว GPU RDNA 4 และชิป Ryzen รุ่นใหม่ทีม่ีเทคโนโลยี 3D V-Cache™ 

- แนวโนม้ Q2/2025: บริษัทคาดรายได้ $7.4 พันล้าน (สูงกวา่คาด $7.25 พันล้าน), Gross margin 43% และคาดว่าจะเสีย
รายได้ $700 ล้านจากการควบคุมส่งออก AI ชิปในไตรมาสนี ้

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


