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10.00 11.80 

  

ก ำไร 1Q68 ดีกว่ำคำด จำกส่วนแบ่งก ำไร  18.0 2.00 
 

 1Q68 ก ำไรปกติ 628 ล้ำนบำท (+102% qoq,+42% yoy) ดีกว่ำตลำด/ฝ่ำยวิจัยคำด 
ส่วนต่ำงมำจำกสว่นแบ่งก ำไรมำกกว่ำคำดอยู่ที่ 322 ล้ำนบำท จำก MCKEY เป็นหลัก 
นอกจำกนี้รำคำวัตถุดิบที่ลดลง น ำโดยกำกถั่วเหลือง หนุน Gross Margin 14% เพิ่ม
จำก 12.8% งวดก่อน และ 12.6% งวดปีก่อน ด้ำนยอดขำยสูงขึ้น 2.7% yoy (แต่ลดลง 
5% qoq) จำกธุรกิจฟำร์มสัตว์ที่มปีริมำณส่งออกไก่เพิ่มและรำคำขำยดีขึ้น 

 
 ก ำไรปกติ 2Q68 เบื้องต้นประเมนิกรอบ +/-600 ล้ำนบำท ดีขึ้น yoy แต่อำจออ่นตัวจำก

งวดก่อน ซ่ึงมีส่วนแบ่งก ำไรสูงกว่ำปกติ และปริมำณส่งออกคำดลดลง เนือ่งจำกมีกำร
เร่งส่งออกบำงส่วนช่วงเดือน มี.ค. แต่ด้วยรำคำขำยยังยืนระดับสูงทั้งรำคำส่งออก, 
รำคำไก่เป็นในประเทศ และรำคำโครงไก่ นอกจำกนี้กำรลดลงของรำคำวัตถุดิบ 
โดยเฉพำะกำกถั่วเหลือง คำดช่วยหนุนต่อมำร์จิ้นมีโอกำสปรับขึ้นตอ่เนือ่ง 

 
 Outperform มูลคำพื้นฐำนป ี2568 ที ่ 11.80 บำท จำกผลประกอบกำร 1Q68 ดีเกิน

คำด และ 2Q68 ยังมีโอกำสเติบโต yoy ขณะที่ธุรกิจของบริษัทเกี่ยวเนือ่งกับกำรส่งออก
ไก่ ไม่ได้รับผลกระทบจำกมำตรกำรภำษีสหรัฐ และประมำณกำรปี 2568 มีควำมเสี่ยงขำ
ขึ้นหำกเป็นไปตำมเป้ำบริษัท ด้ำนรำคำหุ้นมี PER ซ้ือขำย 6-7 เท่ำ ต่ ำสุดในกลุ่มฯ  
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 ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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 ที่มำ : Bloomberg 
  

ประมำณกำรตัวเลขส ำคัญทำงกำรเงิน 
    

 

 

 

 
 
 
 
 

ที่มำ : GFPT  
Technical Chart 

แนวโนม้รำคำ : Sideway 
แนวรับ : 8.90/9.50 บำท 
แนวต้ำน : 10.40/11.00 บำท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มำ : SET 
  

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.47 1.48 0%
2569F 1.52 1.54 -1%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F
THAI UNION GROUP 41,866.75       10.79  9.64    0.92    0.88     5.6% 6.3%
CHAROEN POK FOOD 216,380.35     10.87  10.65  0.79    0.76     4.0% 4.4%
GFPT PCL 12,350.14       6.58    6.35    0.59    0.55     2.7% 2.8%
BETAGRO PUBLIC C 46,628.68       10.60  10.70  1.52    1.38     3.3% 3.4%
THAIFOODS GROUP 29,683.80       7.63    7.27    1.66    1.48     6.5% 6.9%
ASIAN SEA CORP P 5,861.43         7.27    7.20    0.85    0.81     7.2% 7.2%

PE PBV Div Y ield

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2569F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 1,377               1,974        1,849        1,905        1,955        

ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) 1,292               1,877        1,849        1,905        1,955        

Norm EPS (บำท) 1.03                 1.50          1.47          1.52          1.56          

EPS (บำท) 1.10                 1.57          1.47          1.52          1.56          

PER (เท่ำ) 9.0                   6.3            6.7            6.5            6.3            

DPS (บำท) 0.15                 0.20          0.20          0.21          0.22          

Dividend Yield (%) 1.5% 2.0% 2.0% 2.1% 2.2%

BVS (บำท) 14.15               15.55        16.82        18.14        19.49        

PBV (เท่ำ) 0.7                   0.6            0.6            0.5            0.5            

EV/EBITDA (เท่ำ) 5.1                   3.8            4.0            3.9            3.8            

SET ESG Ratings -
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร,CISA 
นักวิเครำะห์ปัจจัยพื้นฐำนด้ำนตลำดทนุและทำงเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเครำะห์: 019994 
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ก ำไร 1Q68 สงูเกนิคำด...หนนุจำกสว่นแบง่ก ำไร และมำรจ์ิน้ 
งวด 1Q68 ก ำไรสุทธิ 638 ล้ำนบำท (+67% qoq,+37% you) หำกไม่รวมก ำไรพิเศษสุทธิ 10 ล้ำนบำท พบวำ่ก ำไร
ปกติ 628 ล้ำนบำท เติบโต 102% qoq และ 42% yoy โดยก ำไรดีกว่ำตลำดและฝ่ำยวิจัยคำดรำว 12% ส่วนต่ำง
ส ำคัญมำจำกส่วนแบ่งก ำไรมำกกว่ำคำดอยู่ที ่322 ล้ำนบำท (+171% qoq,+39% yoy) จำกบริษัทร่วม MCKEY 
เป็นหลักรำว 218 ล้ำนบำท หนนุจำกปริมำณส่งออกยังดี และมีรำยกำรพิเศษเป็นบวก (เบือ้งตน้คำดเปน็ FX) และ 
GFN 103 ล้ำนบำท จำกกำรขยำยก ำลังกำรผลิตปริมำณเชือดไก่จำกเดิม 1.5 แสนตัว/วนั เป็น 1.6 แสนตวั/วัน 
หนุนปริมำณกำรขำย และรำคำผลิตภัณฑ์ผลพลอยได้ปรับตัวดขีึ้น ขณะทีอ่งค์ประกอบอื่นสอดคล้องกับกับคำด 
โดยยอดขำยเพิม่ 2.7% yoy (แตล่ดลง 5% qoq) ตำมปริมำณส่งออก และรำคำขำยดีขึ้น หักล้ำงกับค่ำเงินบำทแข็ง
ค่ำ รวมถึงต้นทนุกำรเลี้ยงทีล่ดลง ตำมรำคำวตัถุดบิโดยเฉพำะกำกถ่ัวเหลอืง ส่งผลให้ Gross Margin เพิ่มเป็น 
14% เทียบกบั 12.8% งวดก่อน และ 12.6% งวดปีกอ่น ล้วนเป็นปจัจัยหนุนตอ่กำรท ำก ำไรข้ำงต้น 
 
มองก ำไร 2Q68 ออ่นตวั QoQ แต่ยงัเตบิโต YoY….ทัง้ป ี2568 มโีอกำสเปดิ Upside  
บริษัทคงเป้ำหมำยกำรเงินปี 2568 ตำมเดิม โดยคำดยอดขำยเติบโต 2-3% yoy แม้เบื้องต้นประเมนิปริมำณส่งออก
ทำงตรงย่อตัวเล็กน้อยในกรอบ +/-3.5 หมื่นตนั จำกฐำนสูงมำกปกี่อนที่ 3.66 หมื่นตนั แต่กำรปรับกลยุทธ์เน้นขำย
สินค้ำทีม่ีรำคำดี คำดช่วยหนนุตอ่รำคำขำยเฉลี่ยดีขึน้ ขณะที่รำคำขำยไก่เป็นในประเทศ คำดยังยืนระดับสูง
ใกล้เคียงปีก่อน 40-42 บำท/กก. ส ำหรับ Gross Margin แม้ประเมินในกรอบ 13-14% แต่ด้วย 1Q68 ท ำได้ 14% 
และจำกรำคำวตัถุดบิที่ยังมีแนวโนม้ลดลงทั้งกำกถ่ัวเหลอืงและขำ้วโพด ท ำให้มำร์จ้ินทั้งปีมีโอกำสแตะกรอบบน หรือ
เปิด Upside เล็กนอ้ย ส่วน SGA&A/Sales ประเมิน 8-8.5% และ Effective Tax Rate 10-15%  
 
ฝ่ำยวิจัยคงประมำณกำรเดมิ ภำยใตส้มมติฐำนอนุรักษ์นิยมกว่ำเป้ำบริษทั โดยคำดยอดขำยเพิม่ 1.4% yoy, 
Gross Margin 13.1%, SG&A/Sales 8.1% และส่วนแบ่งก ำไรบรษิัทร่วม 867 ลำ้นบำท (+4% yoy) คำดก ำไรปกติ
ปีนี้ใกล้เคียงปีก่อนที่ 1.85 พันลำ้นบำท และสำมำรถเปิด Upside หำกเป็นไปตำมเป้ำหมำยบริษทั ส ำหรับทิศทำง
ก ำไรปกติ 2Q68 เบือ้งตน้ประเมินออ่นตัวจำกงวดกอ่น ซึ่งมสีว่นแบ่งก ำไรบริษัทร่วมสูงกว่ำปกติ และปริมำณ
ส่งออกคำดลดลงมำอยู่ที่ 8.2-8.3 พันตัน จำกงวดก่อน 8.7 พนัตัน เนือ่งจำกมีกำรเร่งส่งออกไปบำงสว่นเดือน 
มี.ค. แต่ดว้ยรำคำขำยยังยืนระดบัสูงทั้งรำคำส่งออก, รำคำไก่เปน็ในประเทศเฉลีย่ 40-41 บำท/กก. (สูงกว่ำตน้ทนุ
เลี้ยง 38-38.5 บำท/กก.) และรำคำโครงไก ่ (ล่ำสุด 2QTD68 ยังใกล้เคียง 1Q68 เฉลี่ย 16.5-17 บำท/กก.) 
นอกจำกนี้กำรลดลงของรำคำวตัถุดิบ โดยเฉพำะกำกถั่วเหลอืง คำดช่วยหนุนตอ่มำร์จ้ินมีโอกำสปรับขึ้นตอ่เนื่อง 
เบือ้งต้นประเมนิก ำไรกรอบ +/-600 ล้ำนบำท (แต่คำดดีขึ้นจำก 2Q67 ที่มีก ำไรปกติ 562 ลำ้นบำท) โดยตัวแปร
ส ำคัญคือทิศทำงรำคำขำยไก่และโครงไก่ในช่วงที่เหลือของไตรมำส รวมถึงส่วนแบ่งก ำไร MCKEY 
 
คงแนะน ำ Outperform มูลคำพืน้ฐำนป ี2568 ที่ 11.80 บำท (อิง PER 8 เทำ่) จำกผลประกอบกำร 1Q68 ดีเกินคำด 
และ 2Q68 ยังมีโอกำสเตบิโต yoy ขณะที่ธุรกิจของบริษัทเกีย่วเนื่องกับกำรส่งออกไก่ ไม่ได้รบัผลกระทบจำก
มำตรกำรภำษสีหรัฐ เนือ่งจำกแทบไม่มีกำรส่งออกไปสหรัฐ และประมำณกำรป ี2568 มีควำมเสีย่งขำขึ้นหำกเปน็ไป
ตำมเป้ำหมำยบริษัท ด้ำนรำคำหุ้นมี PER ซือ้ขำยเพียง 6-7 เท่ำ ต่ ำสุดในกลุ่มฯ  
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ESG 

Environment (E) 
 ส่งเสริมให้ใช้ทรัพยำกรอย่ำงมีประสิทธิภำพ เหมำะสม เพียงพอ และเกิดประโยชนส์ูงสุด เพือ่ลดผลกระทบ

ด้ำนสิ่งแวดลอ้ม และกำรเปลี่ยนแปลงสภำพภูมิอำกำศของโลก โดยมีกำรบริหำรจัดกำรน้ ำ กำรอนุรักษ์
พลังงำน กำรจัดกำรมลพิษ และของเสยี ทั้งนีบ้ริษัทมเีป้ำหมำยมุ่งสูก่ำรเป็นองค์กรที่มีควำมเปน็กลำงทำง
คำร์บอนภำยในป ี2030 และปลอ่ยก๊ำซเรือนกระจุกสทุธิเป็นศนูย์ภำยในปี 2050 

Social (S) 

 บริษัทให้ควำมส ำคัญในเร่ืองของคุณภำพและควำมปลอดภัยตลอดห่วงโซ่อำหำร มีกำรใช้ระบบเทคโนโลยี
เพื่อตรวจสอบย้อนกลบัจำกแหลง่ที่มำก่อนถึงมอืผู้บริโภค เพือ่สร้ำงควำมมั่นใจให้แก่ลูกค้ำและผูบ้ริโภค 
นอกจำกนี้ให้ควำมส ำคัญกับผู้มสี่วนได้เสียทุกกลุ่ม เช่น ปฏิบตัิตอ่พนักงำนโดยเทำ่เทยีมกัน กำรพัฒนำ
ควำมรู้ศักยภำพ กำรจ่ำยค่ำตอบแทนที่เป็นธรรม และสวัสดิกำรอื่น ๆ รวมถึงส่งเสริมพฒันำคณุภำพ
ชีวิตคนพิกำร ตลอดจนกำรมีสว่นร่วมพฒันำชุมชนและสังคม  

Governance (G) 
 ปฏิบัตติำมหลักกำรก ำกับดแูลกิจกำรที่ดี มีกำรเปดิเผยข้อมูลอย่ำงถูกต้อง โปร่งใส ครบถ้วนแก่ผู้ถอืหุ้น 

และสำมำรถตรวจสอบย้อนกลับไป นอกจำกนี้ให้้ควำมส ำคัญก้ับกำรต่้อต้ำนกำรทุ้จร้ิต และคอร้์ร้ัปชั้น 
ตลอดจนสนบัสนนุและส่งเสริมใหบุ้คลำกรทุ้กระดับ้มี้จิตส ำนึกในกำรต่อต้ำนกำรทุจริตในทุกรูปแบบ โดย
นอกจำกจะได้้ก ำหนดนโยบำยต่อ้ต้้ำนกำรทุ้จร้ิตและคอร้์ร้ัปชั้น  เพื่อเป็นแนวทำงในกำรด ำเนิน้งำนอย่ำง
ช้ัดเจนแล้้ว บร้ิษั้ทฯ ยั้งได้้ร้ับกำรร้ับรองกำรต่อ้อำยุ้สมำช้ิกของแนวร้่วมต่อ้ต้ำ้นคอร้์ร้ัปชั้นของภำคเอกชน
ไทย (Thai Private Sector Collective Action Against Corruption: CAC) เป็้นคร้ังที่้ 2 

ESG Comment: กำรมีนโยบำยมุ่งที่จะพฒันำองค์กรอย่ำงยั่งยืน และหำกสำมำรถก ำหนดเปำ้หมำยระยะยำวที่
เป็นรูปธรรม พรอ้มด ำเนินกำรสู่เปำ้หมำย นอกจำกก่อให้เกดิกำรเปลีย่นแปลงเชิงบวกตอ่สิ่งแวดล้อม และสังคม 
รวมถึงเกื้อหนุนตอ่กำรท ำธุรกิจยั่งยืนแลว้ นอกจำกจะสร้ำงโอกำสให้บริษัทกลับมำได้รับ ESG Rating ในอนำคต
แล้ว ก็ถือเป็นกำรส่งเสริมภำพลกัษณ์องค์กร เพิ่มโอกำสในกำรแข่งขัน สร้ำงกำรยอมรับของคู่ค้ำ ลูกค้ำ และนัก
ลงทุน 
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ผลกำรด ำเนนิงำนรำยไตรมำส 

ที่มำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

รำยไดแ้บง่ตำมธรุกจิ 

ที่มำ : GFPT และ สำยงำนวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

รำคำผลิตภัณฑ์  ประเด็นควำมเสี่ยง 

 

 1.ควำมผันผวนของรำคำเนือ้สตัว์ โดยหำกรำคำขำยไก่ปรับลดลง 
ย่อมกดดันตอ่แนวโน้มรำยได้และก ำไร นอกจำกนี้กำรเปลี่ยนแปลงของ
รำคำเนือ้สตัว์ประเภทอื่น อำจมีผลตอ่กำรเลือกบริโภคไก่ในฐำนะ
สินค้ำทดแทนไดเ้ช่นกัน 
2.ควำมผันผวนของรำคำวตัถุดบิอำหำรสัตว์ อำทิ ขำ้วโพด และ กำก
ถั่วเหลอืง หำกปรับสูงข้ึน แต่บริษทัไม่สำมำรถเพิ่มรำคำขำยให้
สอดคล้องกับต้นทุนได้ ยอ่มกระทบตอ่ประสิทธิภำพท ำก ำไร 

ท่ีมำ : GFPT   ท่ีมำ : สำยงำนวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 
 
 
 

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 % QoQ % YoY 2567 2566 % YoY

ยอดขาย 4,545       4,858       4,774       4,801      4,527      4,839      5,051      4,898      4,649      -5.1% 2.7% 19,314     18,979     1.8%

ต้นทนุขาย (4,081)      (4,299)      (4,207)      (4,213)     (3,959)     (4,149)     (4,266)     (4,271)     (3,997)     -6.4% 1.0% (16,645)    (16,799)    -0.9%

ก าไรขัน้ต้น 464         559         568         588         568         689         785         627         652         4.0% 14.8% 2,669       2,180       22.4%

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (354)        (358)        (365)        (368)        (369)        (384)        (413)        (404)        (365)        -9.7% -1.2% (1,570)      (1,445)      8.6%

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 108         118         111         198         232         278         206         119         322         171.2% 38.8% 834         535         56.1%

ก าไรปกติ 237         334         318         403         441         562         564         311         628         101.9% 42.4% 1,877       1,292       45.3%

ก าไรสทุธิ 298         349         319         410         466         583         542         383         638         66.7% 37.0% 1,974       1,377       43.4%

EPS (บาท) 0.24        0.28        0.25        0.33        0.37        0.47        0.43        0.31        0.51        66.7% 37.0% 1.57        1.10        43.4%

Norm EPS (บาท) 0.19        0.27        0.25        0.32        0.35        0.45        0.45        0.25        0.50        101.9% 42.4% 1.50        1.03        

Gross Margin (%) 10.2% 11.5% 11.9% 12.3% 12.6% 14.2% 15.5% 12.8% 14.0% 13.8% 11.5%

SG&A / Sales (%) 7.8% 7.4% 7.6% 7.7% 8.2% 7.9% 8.2% 8.2% 7.8% 8.1% 7.6%

Norm Profit Margin (%) 5.2% 6.9% 6.7% 8.4% 9.7% 11.6% 11.2% 6.3% 13.5% 9.7% 6.8%

Net Profit Margin (%) 5.2% 6.9% 6.7% 8.4% 9.7% 11.6% 11.2% 6.3% 13.5% 10.2% 7.3%

รายได้แบ่งตามธุรกิจ (ลบ.) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 % QoQ % YoY

อาหารสตัว์ - Feed 744         918         826         818         809         851         811         804         741         -7.8% -8.3%

ฟาร์มสตัว์ - Farm 1,736       1,559       1,720       1,534      1,524      1,546      1,748      1,617      1,690      4.5% 10.9%

อาหาร (ไก่แปรรูป) - Food 2,065       2,376       2,228       2,438      2,194      2,442      2,491      2,476      2,219      -10.4% 1.1%

รายได้รวม 4,545       4,858       4,774       4,801      4,527      4,839      5,051      4,898      4,649      -5.1% 2.7%

สัดส่วนรายได้ตามธุรกิจ 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68

อาหารสตัว์ - Feed 16% 19% 17% 17% 18% 18% 16% 16% 16%

ฟาร์มสตัว์ - Farm 38% 32% 36% 32% 34% 32% 35% 33% 36%

อาหาร (ไก่แปรรูป) - Food 45% 49% 47% 51% 48% 50% 49% 51% 48%

รวม 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

ปริมาณ (ตัน) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 % QoQ % YoY

สง่ออกไก่โดยตรง 6,900       8,300       6,600       7,700      8,300      9,000      9,500      9,800      8,700      -11.2% 4.8%

สง่ออกไก่ทางออ้ม 4,200       4,200       4,900       4,700      5,100      4,600      4,900      4,600      4,800      4.3% -5.9%

ขายไก่ในประเทศ 14,900     13,900     16,300     16,100    15,000    15,100    15,700    15,300    15,400    0.7% 2.7%

ขายอาหารสตัว์ (บก/กุ้ง/ปลา) 31,200     36,100     32,200     34,300    29,900    34,200    32,800    31,700    31,900    0.6% 6.7%
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งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 19,314   19,584   20,139   20,759   กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ตน้ทุนขาย (16,645) (17,018) (17,501) (18,040) ก าไรสุทธิ 1,987      1,849      1,905      1,955      

ก าไรขัน้ต้น 2,669     2,565     2,638     2,719     รายการเปลี่ยนแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด
คา่ใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (1,570)    (1,586)    (1,631)    (1,681)    คา่เสื่อมราคาและตดัจ าหน่าย 1,683      1,701      1,719      1,737      

ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทัรว่ม 834        867        900        934        ก าไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดร้บัรู้ -          -          -          -          

ดอกเบี้ยจ่าย (119)       (122)       (125)       (127)       เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนินงาน (710)        (2,479)    (2,099)    (2,211)    

รายไดอ้ื่น 342        357        362        365        กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสุทธิ 2,311      1,066      1,539      1,495      

ก าไรสุทธกิอ่นหกัภาษี 2,156     2,082     2,144     2,210     

ภาษีเงนิได้ (266)       (219)       (225)       (241)       กระแสเงินสดจากการลงทุน
ก าไรสุทธกิอ่นรายการพเิศษ 1,877     1,849     1,905     1,955     เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะยาว (1,111)    (1,250)    (1,250)    (1,250)    

รายการพเิศษอื่น ๆ 38          -         -         -         เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่กีย่วขอ้ง -          -          -          -          

ก าไรสุทธิ 1,974     1,849     1,905     1,955     เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -          -          -          -          

EPS 1.57       1.47       1.52       1.56       อื่นๆ (687)        -          -          -          

ก าไรจากการด าเนินงาน 1,877     1,849     1,905     1,955     กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธิ (1,058)    (1,250)    (1,250)    (1,250)    

Norm EPS 1.50       1.47       1.52       1.56       

กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน
เพิม่/ลด เงนิกู้ (574)        600         100         100         

เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลคา่หุน้ -          -          -          -          

การเตบิโตของยอดขาย (%) 1.8% 1.4% 2.8% 3.1% ลด จ่ายปันผล (188)        (250)        (267)        (274)        

การเตบิโตของก าไรสุทธ ิ(%) 43.4% -6.3% 3.0% 2.6% กระแสเงินสดจากการจดัหาเงินสุทธิ (762)        350         (167)        (174)        

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ (%) 13.8% 13.1% 13.1% 13.1% เพ่ิม/ลด เงินสดสุทธิ 491         167         122         71           

อตัราส่วนก าไรสุทธ ิ(%) 10.2% 9.4% 9.5% 9.4%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 4,839     5,051     4,898     4,649     เงนิสด & เงนิฝาก 2,101      2,268      2,390      2,461      

ตน้ทุนขาย (4,149)    (4,266)    (4,271)    (3,997)    ลูกหนี้การคา้ 1,071      1,088      1,119      1,153      

ก าไรขัน้ต้น 689        785        627        652        สนิคา้คงเหลอื 3,500      3,782      3,889      4,009      

คา่ใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (384)       (413)       (404)       (365)       สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 19,645   21,554   23,085   24,698   

ส่วนแบ่งก าไรจากบรษิทัรว่ม 278        206        119        322        สินทรพัย์รวม 26,317   28,691   30,483   32,321   

ดอกเบี้ยจ่าย (31)         (31)         (28)         (27)         

รายไดอ้ื่น 82          86          81          82          เจา้หนี้การคา้ 1,191      1,371      1,410      1,453      

ก าไรสุทธกิอ่นหกัภาษี 634        634        395        664        หนี้สนิหมุนเวยีน 1,380      1,808      1,808      1,808      

ภาษีเงนิได้ (69)         (66)         (80)         (34)         หนี้สนิรวม 6,824      7,604      7,743      7,886      

ก าไรสุทธิก่อนรายการพิเศษ 562        564        311        628        

ผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย (3)           (4)           (4)           (2)           ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย 146         160         174         188         

ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน 33          21          17          14          ส่วนของผูถ้อืหุน้ทัง้หมด 19,493   21,087   22,740   24,435   

ก าไรสุทธิ 583        542        383        638        ทุนทีช่ าระแล้ว 1,254      1,254      1,254      1,254      

ส่วนเกนิมูลคา่หุน้ 525         525         525         525         

ก าไรสะสม 17,558   19,138   20,777   22,458   

การเตบิโตของยอดขาย (YoY) -0.4% 5.8% 2.0% 2.7%     ส ารองตามกฎหมาย 140         140         140         140         

การเตบิโตของก าไรสุทธ ิ(YoY) 67.1% 69.8% -6.7% 37.0%     ส าหรบัผูถ้อืหุน้ 17,418   18,998   20,637   22,318   

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 14.2% 15.5% 12.8% 14.0%

อตัราส่วนก าไรสุทธิ 12.1% 10.7% 7.8% 13.7% หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 26,317   28,692   30,483   32,322   

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 2.86       3.20       3.86       4.52       สดัส่วนรายได ้(ลบ.)

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 1.23       1.06       1.09       1.11        ธุรกจิอาหารสตัว ์(Feed) 3,275      3,391      3,528      3,671      

อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ (เท่า) 17.97     18.00     18.00     18.00      ธุรกจิฟารม์สตัว ์(Farm) 6,435      6,422      6,524      6,628      

อตัราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 4.54       4.50       4.50       4.50        ธุรกจิอาหารไกแ่ปรรปู (Food) 9,604      9,771      10,087   10,461   

อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เท่า) 12.17     12.41     12.41     12.41     ปรมิาณส่งออกไก ่(ตนั) 36,600   36,000   36,720   37,822   

หนี้สนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้ (เท่า) 0.24       0.25       0.24       0.23       ปรมิาณส่งออกไกท่างอ้อม่ (ตนั) 19,100   19,500   19,890   20,288   

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลี่ย 7.6% 6.7% 6.4% 6.2% ปรมิาณขายไกใ่นประเทศ (ตนั) 60,900   61,500   63,345   65,245   

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลี่ย 10.6% 9.1% 8.7% 8.3% ปรมิาณขายอาหารสตัว ์(ตนั) 128,400 126,276 128,802 131,378 


