
 

01 July 
2025  

2Q68 Earning Previews 

TU 
   

10.10 10.50 

  

คาดกำไรปกติ 2Q68 ฟื้น QoQ แต่ยังลง YoY   3.9 5.0 
 

• คาด 2Q68 กำไรปกติ 1.08 พันล้าบาท ฟื้นตัว 70% จากฐานต่ำงวดก่อน มีแรงหนุน
จากยอดขายเพิ่มในทุกธุรกิจ นอกจากนี้การประหยัดต่อขนาดจากปริมาณขายสูงข้ึน 
และต้นทุนวัตถุดิบลดลง เปน็บวกตอ่มาร์จิ้น และ SG&A/Sales  

• หากเทียบกับ 2Q67 คาดกำไรปกติลดลง 29% yoy ถูกกดดันจากเงินบาทแข็งค่า, การ
เพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายปรับโครงสร้างองค์กร ค่าใช้จ่ายการตลาด และผลกระทบภาษี 
GMT บดบังปัจจัยบวกจากมาร์จิ้นและส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมที่ดีข้ึน 

 
• จากผลกระทบ US Tariff แม้มีการชะลอขึ้นภาษี 90 วนั แต่ก็ไม่เห็นการเร่งสั่งซ้ือสินค้า

ล่วงหน้าของลูกค้าในช่วงที่ผ่านมา ขณะเดียวกันยังไมม่ีการชะลอคำสั่งซ้ือในช่วง 2H68 
อย่างไรก็ดีคงต้องติดตามความคืบหน้า US Tariff หลังสิ้นสุด Deadline 9 ก.ค. นี้  

• ภายใต้สถานการณ์ปัจจุบัน บริษัทคาด 2H68 จะดีกว่า 1H68 โดยคำสั่งซ้ือ 3Q68 จะ
เพิ่มต่อเนื่อง QoQ และมาร์จิ้นสูงไม่ตา่งจาก 2Q68 รวมถึงทิศทางค่าเงินบาทแข็งค่า
น้อยลงหรือกลับมาออ่นตัวจากคร่ึงปีแรก 

 
• คงประมาณการ และ Neutral FV ที่ 10.50 บาท คาดปันผล 1H68 ระดับ 2-3% สำหรับ

โครงการซื้อหุ้นคืนคร้ังที่ 4 ครบกำหนด 30 มิ.ย. ที่ผ่านมา โดยทั้งโครงการซื้อหุ้นคืน
รวม 440.039 ล้านบาท (หรือ 8.98% ของหุ้นทั้งหมด) เฉลี่ย 10.77 บาท/หุ้น 
  

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Global / Sector Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
    

 

 

 

 
 
 
 
 

ที่มา : TU  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : Sideway  
แนวรับ : 9.45 บาท 
แนวต้าน : 11.60/12.20 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.87 0.91 -4%
2569F 0.94 1.04 -10%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F
THAI UNION GROUP 38,936.45       10.88  9.54    0.89     0.86     5.6% 6.3%
CHAROEN POK FOOD 184,644.56     7.89    8.46    0.68     0.65     5.2% 4.9%
GFPT PCL 11,033.62       5.54    5.46    0.52     0.48     3.3% 3.3%
BETAGRO PUBLIC C 35,019.88       6.74    7.46    1.10     1.00     5.2% 5.0%
THAIFOODS GROUP 26,008.66       5.35    5.69    1.42     1.26     8.7% 8.6%
ASIAN SEA CORP P 5,615.61         6.97    6.90    0.82     0.77     7.5% 7.5%

PE PBV Div Y ield

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) (13,933) 4,985     3,896     4,184     4,484     
ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) 5,016     5,119     3,896     4,184     4,484     
Norm EPS (บำท) 1.08       1.15       0.87       0.94       1.01       
PER (เท่ำ) (3.5)       9.3         11.9       11.1       10.3       
DPS (บำท) 0.54       0.66       0.52       0.56       0.60       
Dividend Yield (%) 5.2% 6.3% 5.0% 5.4% 5.8%
BVS (บำท) 12.59     10.92     11.27     11.64     12.04     
PBV (เท่ำ) 0.8         1.0         0.9         0.9         0.9         
EV/EBITDA (เท่ำ) (12.6)     8.7         9.3         8.8         8.5         

SET ESG Ratings -
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
๔  

 

Neutral 
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คาดกำไรปกต ิ2Q68 ฟืน้ตวั QoQ แต่ยงัหดตวั YoY 
งวด 2Q68 คาดกำไรสุทธิ 1.15 พันลา้นบาท (+13% qoq ,-6% yoy) หากไม่รวมกำไรพิเศษจากอตัราแลกเปลี่ยน
ราว 70 ล้านบาท (2Q67 บันทึกขาดทุนพิเศษ 305 ล้านบาท และ 1Q68 เป็นบวก 385 ล้านบาท) คาดกำไรปกติ
เท่ากบั 1.08 พันล้านบาท ฟืน้ตัว 70% จากฐานต่ำงวด 1Q68 ซึ่งปกติไตรมาส 1 เป็นจุดต่ำสุดของปี โดยการเติบโต
ของกำไรมาจากปริมาณขายดีขึ้นในทุกธุรกิจทั้งอาหารทะเลกระปอ๋ง (AMBIENT), อาหารทะเลแชแ่ข็งแช่เยน็ 
(FROZEN) และอาหารสตัว์เลี้ยง (PETCARE) คาดหนุนยอดขายเพิ่มขึน้ 15% qoq เท่ากับ 3.43 หมื่นล้านบาท 
นอกจากนี้การประหยัดตอ่ขนาดที่ดีขึ้นตามปริมาณขายสูงข้ึน และต้นทนุวตัถุดิบลดลง นำโดยราคาปลาทูน่าเฉลี่ย 
2Q68 คาดที่ 1,540 เหรียญฯ/ตัน เทียบกับ 1,660 เหรียญฯตนังวดก่อน คาดเอื้อต่อ Gross Margin ยังยืนสูง
ต่อเนือ่งระดับ 19% และ SG&A/Sales ลงมาอยูท่ี่ 14% เทยีบกับ 15.8% งวดก่อน ชดเชยได้กับภาระภาษีที่เพิม่ขึ้น
จากเร่ิมรับรู้ผลกระทบภาษี GMT และสทิธิประโยชน์ภาษีจาก BOI บางรายการหมดลง ประเมนิ Effective Tax Rate 
2Q68 เพิ่มเป็น 14% เทยีบกับงวดก่อนที่มีรายการภาษีเปน็บวก  
 
ในเชิง YoY คาดกำไรปกติลดลง 29% จาก 2Q67 แม้ปริมาณขายจะเพิ่ม โดยธุรกิจ PETCARE มีดีมานด์จากสหรัฐ
และยุโรป, AMBIENT จากตลาดสหรัฐ ยุโรป และไทย เช่นเดียวกับ Frozen มีการฟื้นตัวจากสหรัฐ และจากอาหาร
สัตวน์้ำ (ภายใต ้ TFM) แต่ถูกหักกลบกับค่าเงนิบาทแข็งค่า ทำให้ยอดขายรูปเงินบาทคาดออ่นตวั 2.6% yoy 
นอกจากนี้การเพิ่มของค่าใช้ขายบริหาร ผลจากการปรับโครงสร้างองค์กร และค่าใช้จ่ายทำการตลาดเพือ่สร้าง      
แบรนด์ ตลอดจนผลกระทบภาษี GMT คาดกดดันให้ SG&A/Sales เพิม่ขึ้น 1% เป็น 14% และ Effective Tax Rate 
เพิ่มจาก 2.4% งวดปีก่อน เป็น 14% ลว้นเป็นปัจจัยกดดนัตอ่กำไร บดบังปัจจัยบวกจากการปรับเพิ่มของ             
มาร์จ้ินทุกธุรกิจ และสว่นแบ่งกำไรดีขึ้นคาดสูงข้ึน 23% yoy อยู่ที ่220 ล้านบาท จากบริษัทร่วม AVANTI และ Lucky  
 
แนะนำ Neutral….รอตดิตาม US Tariff หลงัสิน้สดุ Deadline 9 ก.ค. นี ้
จากผลกระทบของ US Tariff แมม้ีการชะลอการขึ้นภาษ ี90 วัน แต่ก็ไม่เหน็การเร่งสั่งซือ้ลว่งหน้าของลูกค้าในช่วงที่
ผ่านมา รวมถึงยังไม่มีการชะลอของคำสั่งซือ้ในช่วง 2H68 โดยลูกค้าทุกรายคงดำเนินธุรกิจตามแผน แตท่ั้งนี้คงตอ้ง
ติดตามความคืบหนา้ของ US Tariff หลังสิน้สดุ Deadline 90 วนัในวันที่ 9 ก.ค. นี ้ว่าการเจรจาระหว่างไทย-สหรัฐ 
จะเป็นไปในทิศทางใด โดยจากสถานการณ์ปัจจุบัน บริษัทประเมินการดำเนินงาน 2H68 จะดีกว่า 1H68 โดยคำสั่ง
ซื้อ 3Q68 คาดเพิ่มต่อเนือ่ง QoQ และมาร์จ้ินยังยนืระดับสูงไมต่่างจาก 2Q68 ที่ 19% (ถือเป็นกรอบบนของ
เป้าหมายทั้งปี 18-19%) รวมถึงผลกระทบจากค่าเงินบาทคาดแขง็ค่าลดลง หรือกลับมาออ่นตัวจากคร่ึงปีแรก  

เบือ้งต้นบริษัทคงเป้าหมายการเงินปี 2568 ภายใต้ประเมิน Tariff ระดับ 10% โดยคาดยอดขายเพิ่ม 1-3% yoy 
(คาด 1H68 ติดลบ 6%), GP 18-19% (1H68 คาด 18.9%) และ SG&A/Sales 13.5-14% (คาด 1H68 ที่ 14.8%) 
แต่มีการปรับลดผลกระทบภาษี GMT จากเดมิประเมนิภาษสี่วนเพิ่มทั้งป ี300 ล้านบาท เหลอื 100-150 ล้านบาท 
คิดเป็น Effective Tax Rate 10-12.5% ในปีนี้ (เทียบกับเดิม 10-14%, คาด 1H68 ราว 7%)  

ฝ่ายวิจัยคงประมาณการ หากกำไรปกติ 1H68 ตามคาด จะคิดเป็น 44% ของเปา้กำไรทั้งปีที ่ 3.9 พันล้านบาท 
ภายใตส้มมติฐานยังไมต่่างจากบริษัทอย่างมีนัยฯ โดยประเมนิยอดขายลดลง 2.2%, GP 18.4%, SG&A/Sales 
14% และ Tax Rate 11% จึงคงแนะนำ Neutral มูลค่าพื้นฐานปี 2568 ที่ 10.50 บาท (อิง PER 12 เท่า) คาดปนัผล 
1H68 ราว 2-3% สำหรับโครงการซื้อหุ้นคืนคร้ังที่ 4 ตามวงเงินไม่เกิน 5 พันลบ. และจำนวนไม่เกนิ 445ล้านหุ้น ได้
ครบกำหนดระยะเวลาซือ้หุ้นคืนเมือ่วันที่ 30 มิ.ย. 2568 โดยตลอดทั้งโครงการมีการซื้อหุ้นคืนรวม 400.039 ล้าน
หุ้น หรือ 8.98% ของหุ้นชำระแลว้ คดิเป็นมูลค่า 4309.154 ล้านบาท หรือเฉลีย่ 10.77 บาท/หุ้น 
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สดัสว่นรายได ้และ มารจ์ิน้ แบง่ตามธรุกจิ 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

ESG 

Environment (E) 
• จัดหาวัตถดุิบดว้ยความรับผิดชอบ โดยใช้วิธีการจับปลาทูนา่จากเรืออย่างถูกตอ้งตามมาตรฐานสากล 

และสามารถตรวจสอบย้อนกลับถึงแหล่งที่มาของวตัถุดิบ ถือเปน็เร่ืองสำคญัในการปรับปรุงแนวทางเพื่อ
ความโปร่งใสและการดำเนนิงานของห่วงโซ่อุปทานอาหารทะเลทั้งหมด 

• เดินหนา้แก้ปัญหาเร่ืองขยะในทอ้งทะเล ซากอุปกรณป์ระมง อุปกรณ์สูญหาย และการทิ้งอุปกรณ์ประมงใน
ทะเล ซึ่งเป็นภัยคุกคามต่อสตัว์ในทะเล เพราะอาจทำให้ปริมาณปลาในทอ้งทะเลลดลง และทำร้ายสัตว์ใน 

Social (S) 

• จ้างแรงงานอย่างถูกกฎหมาย และ สร้างสถานทีท่ำงานทีเ่หมาะสมและปลอดภยั ยอมรับความแตกตา่งและ
หลากหลาย มีความเทา่เทียมกนัให้กับพนักงานทุกคน และไม่จำกดัเพศ โดยตั้งเปา้สดัส่วน 50% ของ
ผู้บริหารองค์กรเป็นผู้หญิงภายในปี 2573 

• พัฒนาคุณภาพชีวติและการทำงานของผู้ที่อยูพ่ื้นที่ที่บริษัทมีการดำเนินงาน ครอบคลุมการบริจาคและ
ให้ความช่วยเหลือด้านมนุษยธรรมกับชุมชนที่ได้รับความเดือดร้อนจากภัยธรรมชาติ 

Governance (G) 
• ปฏิบัตอิยู่ในกรอบกฎหมาย ระเบียบขอ้บังคับของท้องถ่ินทีต่ั้ง รวมถึงประเทศที่บริษัทเข้าไปดำเนนิธุรกิจ 

พร้อมให้ความร่วมมือกับหน่วยงานกำกับดูแลอยา่งเคร่งครัด 
• มุ่งมั่นที่จะเป็นตัวแทนที่ดีของผู้ถือหุ้น ในการดำเนนิธุรกิจอย่างโปรง่ใส มีระบบบัญชีและการเงินที่มีความ

เช่ือถอื เพือ่ให้เกดิผลประโยชน์ในระยะยาวสูงสุดของผู้ถือหุน้ 

ESG Comment: การให้ความสำคัญต่อการพัฒนาความยั่งยืนองค์กร ผ่านการดำเนนิกลยทุธ์ SeaChange 
ทำให้บริษัทได้รับการประกาศผลประเมินหุน้ยั่งยืน SET ESG Rating ระดับ A ในป ี 2567 นอกจากจะช่วยเสริม
ภาพลักษณอ์งค์กรแล้ว ยังส่งผลให้เกิดการเปลี่ยนแปลงเชิงบวกให้เกิดขึ้นกับทั้งอตุสาหกรรมทะเลโลก และสร้าง
ความเป็นอยู่ทีด่ีให้กับผู้คนและดูแลรักษาความอุดมสมบูรณ์ของทอ้งทะเล ยอ่มเกื้อหนนุตอ่ธุรกิจให้มีโอกาสเติบโต
อย่างยั่งยนืตอ่ไปในระยะยาว  

รายได้แบง่ตามธุรกจิ (ลบ.) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68F % YOY % QoQ 1H68F 1H67 %YOY
อาหารทะเลแปรรูปแบบกระป๋อง 15,225     17,136     15,851     15,693     17,156     17,376     17,920     15,961     14,762     17,724     2.0% 20.1% 32,486     34,532     -5.9%

อาหารทะเลแชแ่ขง็และแชเ่ยน็ 11,684     11,493     11,593     12,525     9,618      10,842     9,836      11,930     8,441      9,866      -9.0% 16.9% 18,307     20,460     -10.5%

อาหารสตัว์เลีย้ง 3,495      3,169      3,773      4,622      3,955      4,456      4,352      4,625      4,174      4,278      -4.0% 2.5% 8,452      8,411      0.5%

สนิค้ามลูค่าเพิม่และอืน่ 2,248      2,260      2,698      2,689      2,490      2,609      2,732      2,574      2,412      2,500      -4.2% 3.6% 4,912      5,099      -3.7%

รายได้รวม 32,652     34,057     33,915     35,529     33,220     35,283     34,840     35,090     29,789     34,368     -2.6% 15.4% 64,156     68,503     -6.3%

สัดส่วนรายได้ (%) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68F 1H68F 1H67
อาหารทะเลแปรรูปแบบกระป๋อง 47% 50% 47% 44% 52% 49% 51% 45% 50% 52% 51% 50%

อาหารทะเลแชแ่ขง็และแชเ่ยน็ 36% 34% 34% 35% 29% 31% 28% 34% 28% 29% 29% 30%

อาหารสตัว์เลีย้ง 11% 9% 11% 13% 12% 13% 12% 13% 14% 12% 13% 12%

สนิค้ามลูค่าเพิม่และอืน่ 7% 7% 8% 8% 7% 7% 8% 7% 8% 7% 8% 7%

Gross Margin (%) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68F 1H68F 1H67
อาหารทะเลแปรรูปแบบกระป๋อง 18.0% 19.9% 20.4% 17.4% 16.6% 18.9% 20.1% 20.6% 19.4% 20.0% 19.7% 17.8%

อาหารทะเลแชแ่ขง็และแชเ่ยน็ 7.9% 9.6% 12.9% 14.4% 11.8% 10.7% 12.0% 12.1% 12.4% 12.4% 12.4% 11.2%

อาหารสตัว์เลีย้ง 17.9% 20.2% 19.4% 23.4% 25.7% 31.3% 30.6% 26.1% 24.5% 25.0% 24.8% 28.7%

สนิค้ามลูค่าเพิม่และอืน่ 27.3% 25.7% 28.9% 26.3% 29.5% 26.5% 25.1% 23.5% 27.9% 28.0% 28.0% 28.0%

เฉล่ีย 15.1% 16.9% 18.4% 17.8% 17.3% 18.5% 19.5% 18.7% 18.8% 19.0% 18.9% 17.9%
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

ราคาปลาทูน่าพันธุ์ SKIPJACK (USD/TON)  โครงการซื้อหุ้นคืน 

 

  

 

ท่ีมา : TU และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : TU และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 

เป้าหมายการเงินของบริษัทปี 2568  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 1. หากเศรษฐกิจโลกชะลอตวัลง อาจกดดนัแนวโนม้คำสั่งซือ้ของ
ลูกค้าบางกลุม่ ยอ่มกระทบตอ่รายได้และกำไร 

2.ความผันผวนของค่าเงนิบาท/ดอลลารส์หรัฐ และบาท/ยูโร หาก
ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น จะกดดันแนวโน้มกำไรสุทธิ 

3.ความผันผวนของตน้ทนุวตัถุดบิหลัก อย่างปลาทนู่า หากราคา      
ทูน่าปรับสูงข้ึน แตบ่ริษัทไมส่ามารถปรับเพิ่มราคาขายให้สอดคลอ้ง
กับต้นทุนได ้ย่อมกดดนัตอ่การทำกำไร 

ท่ีมา : TU และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 
 

ล้านบาท 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68F % YOY % QoQ 1H68F 1H67 %YOY
รายได้รวม 32,652     34,057     33,915     35,529     33,220     35,283     34,840     35,090     29,789     34,368     -2.6% 15.4% 64,156    68,503    -6.3%

ต้นทนุขายและบรกิาร (27,735)    (28,310)    (27,682)    (29,201)    (27,478)    (28,748)    (28,047)    (28,537)    (24,177)    (27,830)    -3.2% 15.1% (52,007)   (56,226)   -7.5%

ก าไรขัน้ต้น 4,917      5,748      6,233      6,327      5,742      6,535      6,793      6,554      5,611      6,538      0.0% 16.5% 12,149    12,277    -1.0%

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (4,121)     (3,975)     (4,044)     (4,173)     (4,197)     (4,582)     (4,693)     (4,929)     (4,700)     (4,811)     5.0% 2.4% (9,512)     (8,779)     8.3%

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 231         (137)        (234)        (400)        159         179         275         157         291         220         22.7% -24.4% 511         338         51.1%

ค่าใชจ่้ายทางการเงนิ (532)        (550)        (589)        (630)        (647)        (620)        (627)        (598)        (585)        (600)        -3.2% 2.5% (1,185)     (1,267)     -6.5%

ก าไรปกติ 796         1,367      1,567      1,287      932         1,524      1,511      1,152      634         1,080      -29.1% 70.2% 1,714      2,456      -30.2%

ก าไรสทุธิ 1,022      1,029      1,206      (17,189)    1,153      1,219      1,400      1,213      1,019      1,150      -5.7% 12.8% 2,169      2,372      -8.5%

EPS  (บาท) 0.21        0.22        0.26        (3.69)       0.25        0.26        0.31        0.27        0.23        0.26        -1.4% 12.8% 0.49        0.51        -4.4%

Gross Margin (%) 15.1% 16.9% 18.4% 17.8% 17.3% 18.5% 19.5% 18.7% 18.8% 19.0% 18.9% 17.9%

SG&A / Sales (%) 12.6% 11.7% 11.9% 11.7% 12.6% 13.0% 13.5% 14.0% 15.8% 14.0% 14.8% 12.8%

Norm Margin (%) 2.4% 4.0% 4.6% 3.6% 2.8% 4.3% 4.3% 3.3% 2.1% 3.1% 2.7% 3.6%

Net Margin (%) 3.1% 3.0% 3.6% -48.4% 3.5% 3.5% 4.0% 3.5% 3.4% 3.3% 3.4% 3.5%

โครงการ ช่วงเวลาซ้ือหุ้นคนื วงเงินไมเ่กนิ หุ้นสูงสุดทีจ่ะซ้ือคนื หุ้นทีซ้ื่อคนืจริง ต้นทนุเฉล่ีย ประกาศขายหุ้นซ้ือคนื วันทีล่ดทนุมผีล ทนุช าระแล้ว สัดส่วน

ซ้ือหุ้นคนื (ล้านบาท) (ล้านหุ้น) (ล้านหุ้น) (บาท/หุ้น) กอ่นลดทนุ (ล้านหุ้น)  (%)

ครัง้ที ่1 1 เม.ย.-30 ก.ย. 2563 3,000.0        200.0 116.7 13.01 15-23 ส.ค. 2566 6 ก.ย. 2566 4,772 2.45%

ครัง้ที ่2 3 ม.ค.-30 ม.ิย. 2566 3,000.0        200.0 200.0 14.88 8-12 ก.ค. 2567 25 ก.ค. 2567 4,655 4.30%

ครัง้ที ่3 20 ก.พ.-30 ม.ิย. 2567 3,600.0        200.0 200.0 14.90 4,455 4.49%

ครัง้ที ่4 2 ม.ค.-30 ม.ิย. 2568 5,000.0        445.0 400.0 10.77 4,455 8.98%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ TU 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 

งบก าไรขาดทนุ (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 25670F ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 25670F
ยอดขาย 138,433        135,452        139,772        144,597        กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ต้นทนุขาย (112,809)       (110,493)       (113,874)       (117,708)       ก าไรสทุธิ 4,985           3,896           4,184           4,484           

ก าไรขัน้ต้น 25,624          24,959          25,898          26,889          รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (18,401)         (18,963)         (19,568)         (20,244)         ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 4,365           4,539           4,789           5,039           

ดอกเบีย้จ่าย (2,492)           (2,415)           (2,433)           (2,468)           ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 560              -               -               -               

รายได้อืน่ 669              580              580              580              เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 4,797           (1,822)          (1,726)          (1,935)          

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 6,638            5,485            5,852            6,235            กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสทุธิ 14,525          6,613           7,247           7,588           

ภาษีเงนิได้ (430)             (603)             (644)             (686)             

ก าไรสทุธกิ่อนรายการพเิศษ 5,119            3,896            4,184            4,484            กระแสเงินสดจากการลงทุน
ก าไร/ขาดทนุจาก Fx 37                -               -               -               เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะยาว (3,503)          (5,000)          (5,000)          (5,000)          

รายการพเิศษอืน่ ๆ (171)             -               -               -               เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง -               -               -               -               

ก าไรสทุธิ 4,985            3,896            4,184            4,484            เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร 2,549           -               (1,093)          (2,000)          

EPS 1.12             0.87             0.94             1.01             อืน่ๆ 586              -               -               -               

ก าไรจากการด าเนินงานปกติ 5,119            3,896            4,184            4,484            กระแสเงินสดจากการลงทุนสทุธิ (6,562)          (4,846)          (6,093)          (7,000)          

Norm EPS 1.15             0.87             0.94             1.01             

กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน
เพิม่/ลด เงนิกู้ 1,513           500              500              1,000           

เพิม่/ลด สว่นผู้ถอืหุน้สว่นน้อย (710)             985              1,024           1,065           

การเตบิโตของยอดขาย (%) 1.7% -2.2% 3.2% 3.5% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ -               -               -               -               

การเตบิโตของก าไรสทุธิ (%) -135.8% -21.8% 7.4% 7.2% ลด จ่ายปันผล (2,389)          (2,338)          (2,510)          (2,690)          

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น (%) 18.5% 18.4% 18.5% 18.6% กระแสเงินสดจากการจดัหาเงินสทุธิ (13,854)         (853)             (986)             (625)             

อตัราสว่นก าไรสทุธิ (%) 3.6% 2.9% 3.0% 3.1% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ (5,890)          914              168              (37)               

งบก าไรขาดทนุรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 25670F

ยอดขาย 35,283          34,840          35,090          29,789          เงนิสด & เงนิฝาก 15,487          16,248          16,416          16,379          

ต้นทนุขาย (28,748)         (28,047)         (28,537)         (24,177)         ลกูหนี้การค้า 16,876          16,179          16,695          17,271          

ก าไรขัน้ต้น 6,535            6,793            6,554            5,611            สนิค้าคงเหลอื 43,626          46,039          47,448          49,045          

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (4,582)           (4,693)           (4,929)           (4,700)           ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ 29,514          29,975          30,186          30,147          

ดอกเบีย้จ่าย (620)             (627)             (598)             (585)             สินทรพัยร์วม 154,912        157,851        161,613        166,112        

รายได้อืน่ 212              164              159              93                

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,849            2,030            1,453            805              เจ้าหนี้การค้า 18,522          18,416          18,979          19,618          

ภาษีเงนิได้ (44)               (208)             (60)               41                หนี้สนิหมุนเวยีน 11,566          11,567          11,568          11,569          

ก าไรจากการด าเนินงานปกติ 1,524            1,511            1,152            634              เงนิกู้ยมื 68,512          69,012          69,512          70,512          

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx (237)             (54)               119              26                หน้ีสินรวม 98,600          98,994          100,059        101,699        

ผู้ถอืหุน้สว่นน้อย (281)             (311)             (241)             (212)             สว่นของผู้ถอืหุน้สว่นน้อย 7,678           8,663           9,687           10,752          

ก าไรสทุธิ 1,219            1,400            1,213            1,019            ทนุทีช่ าระแลว้ 1,114           1,114           1,114           1,114           

EPS 0.26             0.31             0.27             0.23             สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 19,948          19,948          19,948          19,948          

Norm EPS 0.33             0.34             0.26             0.14             ก าไรสะสม
    ส ารองตามกฎหมาย 149              149              149              149              

การเตบิโตของยอดขาย (YoY) 3.6% 2.7% -1.2% -10.3%     ส าหรบัผู้ถอืหุน้ 18,101          19,660          21,334          23,127          

การเตบิโตของก าไรสทุธิ (YoY) 18.5% 16.1% -107.1% -11.6% สว่นของผู้ถอืหุน้ทัง้หมด 48,635          50,194          51,867          53,661          

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 18.5% 19.5% 18.7% 18.8%

อตัราสว่นก าไรสทุธิ 3.5% 4.0% 3.5% 3.4% หน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 154,912        157,851        161,613        166,112        

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 25670F ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 25670F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 1.57             2.26             2.28             2.30             สดัสว่นรายได้
อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.64             0.89             0.89             0.89              ธุรกจิอาหารทะเลแปรรูป (Ambient Seafood) 67,024          69,035          71,796          74,668          

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (วนั) 43                43                43                43                 ธุรกจิอาหารทะเลแชแ่ขง็ แชเ่ยน็ (Frozen & Chilled Seafood) 40,967          41,786          42,622          43,475          

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (วนั) 150              150              150              150               ธุรกจิอาหารสตัว์เลีย้ง (Petcare) 17,366          18,755          19,880          21,073          

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (วนั) 60                60                60                60                 ผลติภณัฑ์เพิม่มลูค่า (Value Added) 10,095          10,196          10,298          10,401          

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 1.41             1.37             1.34             1.31             Gross Margin (%) 18.5% 18.4% 18.5% 18.6%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 3.1% 2.5% 2.6% 2.7% SG&A/Sales (%) 13.3% 14.0% 14.0% 14.0%


