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Neutral 

  

Company Update 

SIRI 
   

1.32 1.66 

  

แม้ยอดขาย 2Q68 หดตัว แต่ 1H68 ยังเติบโต   26.0 9.0 
 

• 2Q68 Presale รวม 7.74 พันล้านบาท ลดลง 27% yoy และ 42% qoq ทั้งแนวราบและ
คอนโดฯ เหตุจากความต่างของการเปดิโครงการใหม่ โดย 2Q68 เปิดเพียง 3 โครงการ
แนวราบใหม่ และไม่มีเปิดขายคอนโดฯ ตลอดจนผลกระทบจากเหตุแผ่นดินไหว และความ
กังวลต่อเศรษฐกิจโลก/ไทย ส่งผลต่อดีมานด์คอนโดฯ และแนวราบชะลอตัวลง 

• เนื่องจาก 1Q68 ทำยอดขายได้สูง ทำให้ยอด Presale สะสม 1H68 อยูท่ี่ 2.11 หมื่นล้าน
บาท เพิม่ขึ้น 4% yoy คิดเป็น 46% ของเป้าบริษัท และ 49% ของสมมติฐานฝ่ายวิจัย 

 
• คาดกำไรสุทธิ/กำไรปกติ 2Q68 ในกรอบ 900-950 ล้านบาท ฟื้นตัว QoQ (แต่ยังลดลง 

YoY) จากการส่งมอบต่อเนื่องของ Backlog แนวราบ และโอนคอนโดฯ ใหมเ่พิ่ม 
• แนวโนม้ 2H68 คาดดีกว่า 1H68 เนือ่งจากมีการเปิดแนวราบใหม่มากข้ึน และส่งมอบ

คอนโดฯ ใหม่เพิ่มอีก 8 โครงการ (เทียบกับ 1H68 มี 5 โครงกากร)  
 

• ราคาหุ้น YTD ปรับลงมา 27% และ 15% นับจากแผ่นดินไหว จนมี  PER ซ้ือขายเฉลี่ย 5 
เท่า และ Div Yield สูงถึง 9% ต่อปี (คาด 1H68 ปันผลราว 3-4%)   

• เพิ่มเปน็ Neutral มูลค่าพื้นฐานปี 2568 ที่ 1.66 บาท (ปรับลด PER เปน็ 7 เทา่ จากเดิม 
8 เท่า สะทอ้นความระมัดระวังมากข้ึน ท่ามกลางความไม่แนน่อนของเศรษฐกจิโลก/ไทย) 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Sector Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 

 

 

 
 
 
 
 

ที่มา : SIRI  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : Sideway 
แนวรับ : 1.10/1.21 บาท 
แนวต้าน : 1.50 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.24 0.26 -9%
2569F 0.25 0.28 -11%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F
AP THAILAND PCL 20,920.23       4.40    4.15    0.45     0.42     8.2% 8.7%
SANSIRI PUB CO 22,793.57       5.18    4.76    0.45     0.43     9.5% 10.8%
LAND & HOUSES PC 43,496.96       10.17  9.33    0.82     0.80     7.5% 7.7%
SUPALAI PUB CO 28,673.56       5.66    5.34    0.52     0.49     8.1% 8.7%
SC ASSET CORP PC 6,843.62         4.53    3.70    0.27     0.26     8.8% 10.9%
ORIGIN PROPERTY 4,270.17         4.79    3.95    0.21     0.20     5.1% 6.4%
QUALITY HOUSES 14,464.28       6.68    6.22    0.48     0.46     8.0% 8.8%
LPN DEVELOPMENT 2,409.74         13.68  13.90  0.21     0.21     4.2% 4.5%
PRUKSA HOLDING P 9,935.81         13.84  11.52  0.23     0.23     5.4% 7.5%
ASSETWISE PCL 5,893.33         7.04    3.79    0.71     0.63     6.3% 10.5%

PE PBV Div Y ield

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 6,060 5,253 4,160 4,370 4,606
Norm Profit (ลบ) 5,108 4,863 4,160 4,370 4,606
Norm EPS (บำท) 0.31 0.28 0.24 0.25 0.26
EPS (บำท) 0.37 0.30 0.24 0.25 0.26
Norm PER (เท่ำ) 4.3 4.7 5.6 5.3 5.0
DPS (บำท) 0.20 0.15 0.12 0.12 0.13
Dividend Yield (%) 15.2 11.4 9.0 9.4 9.9
BV (บำท) 2.8 2.8 2.9 3.0 3.1
PBV (เท่ำ) 0.5 0.5 0.5 0.4 0.4
EV/EBITDA (เท่ำ) 13.9 14.0 15.7 15.1 15.8
ROE (%) 13.7 11.2 8.5 8.5 8.6

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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Presale 2Q68 ออ่นตวั yoy และ qoq แต ่1H68 ยงัเพิม่ 4.4% yoy 

งวด 2Q68 รายงาน Presale รวม 7.74 พันล้านบาท ลดลง 27% yoy และ 42% qoq เหตุจากหลายปัจจัยทั้งความ
ต่างของการเปิดโครงการใหม่ โดย 2Q68 เปิดเพียง 3 โครงการ เป็นบ้านเดี่ยวระดบั Luxury มูลค่า 4.64 พันล้าน
บาท และไมม่ีเปดิคอนโดฯ ใหม่ (เนื่องจากเลื่อนเปิด 1 คอนโดฯ ใหม่ระดับบน คือ Via 34 ซึ่งเป็นโครงการสร้างเสร็จ
ก่อนขาย เหตเุพราะตอ้งการตกแต่งเพิม่ให้สอดรับความต้องการลูกค้า รวมถึงรอดูสถานการณก์ำลังซือ้อีกคร้ัง) 
เทียบกับ 2Q67 เปดิ 13 โครงการ มูลค่า 1.33 หมื่นล้านบาท (คอนโดฯ 7.5 พันลา้นบาท) และ 1Q68 เปิด 10 
โครงการ มูลค่า 1.41 หมื่นลา้นบาท (คอนโดฯ 1.16 หมื่นล้านบาท) ตลอดจนผลกระทบจากวันหยดุยาวไตรมาส 2, 
เหตุแผน่ดินไหวเมือ่ปลาย มี.ค. ที่ผ่านมา และความกังวลตอ่สถานการณ์ไม่แนน่อนของเศรษฐกิจโลก/ไทย ส่งผลตอ่
ดีมานด์คอนโดฯ และแนวราบชะลอตวัลง ทำให้ยอดขายแนวราบ (สดัส่วน 68%) อยูท่ี่ 5.24 พันล้านบาท (ราว 700 
ล้านบาท มาจากขายโครงการเปดิใหม่ 2Q68 คิดเป็น Take up 13%) หดตัว 20% yoy และ 3% qoq ขณะที่ยอดขาย
คอนโดฯ 2.5 พันล้านบาท ลดลง 39% yoy และ 69% qoq 
 
แม้ 2Q68 ยอดขายลดลงดังข้างตน้ แต่ด้วยยอดขาย 1Q68 ที่ทำไดสู้ง ทำให้ 1H68 มี Presale 2.11 หมื่นลา้นบาท 
(+4% yoy) สดัส่วน 46% ของเปา้บริษัท และ 49% ของฝ่ายวิจยัทัง้ปี แบ่งเป็นแนวราบ 1.06 หมื่นลา้นบาท (-16% 
yoy) และคอนโดฯ 1.05 หมื่นล้านบาท (+38% yoy) ภายใต้เปดิ 13 โครงการ มูลค่า 1.87 หมื่นล้านบาท ทั้งนี้หากอิง
ตามแผนทั้งปี จะเหลอือีก 16 โครงการ มูลค่า 3.3 หมื่นล้านบาท ที่มีกำหนดเปดิ 2H68 ซึ่งคงต้องติดตามว่าจะเปดิ
ได้ครบ หรือจะมีการเลือ่นเปิดบางโครงการออกไป แตท่ั้งนี้จากขอ้มูลที่ได้รับเบื้องต้น คาด 3Q68 มีกำหนดเปิด 5 
โครงการ มูลค่ากว่า 1.5 หมื่นลา้นบาท เป็นคอนโดฯ 4 โครงการในกรุงเทพ รวม 1.3 หมื่นล้านบาท (Widen นาง
ลิ้นจี่ 3.2 พันล้านบาท, The Base Urban พระราม 9 -คอนโดฯ สร้างเสร็จกอ่นขาย 1.7 พันลา้นบาท, Valles 
สุขุมวทิ 77 มูลค่า 2.9 พันล้านบาท และ Xelf by Siri พระราม 4 มลูค่า 5 พันล้านบาท) ในการสนับสนุนตอ่ยอดขาย
กลับมายืนไม่ต่ำกว่า 1 หมืน่ลา้นบาท/ไตรมาส อีกคร้ัง 
 
คาดกำไร 2Q68 ฟืน้ตวั QoQ และ 2H68 จะดกีวา่ 1H68 
การมี Backlog แนวราบสิน้ 1Q68 รอโอนฯ กว่า 5 พันล้านบาท, ขายโอนฯ บางส่วนจากแนวราบใหม่ 2Q68 และส่ง
มอบคอนโดฯ ใหมม่ากข้ึน ทั้งโครงการต่อเนื่องจาก 1Q68 เช่น Cabanas หัวหิน / The Base Rise ภูเก็ต และอีก 2 
คอนโดฯ ทีส่ร้างเสร็จใน 2Q68 (Dcondo Sense บางแสน และ The Base บูกติ ภเูก็ต) รวม 2.6 พันลา้นบาท (ขาย
เฉลี่ย 60%) คาดผลักดันยอดโอนฯ สูงข้ึน QoQ แตะบริเวณ 7-7.5 พันลา้นบาท และกำไร 900-950 ล้านบาท ดีขึน้
จาก 1Q68 ที่มีกำไรสุทธิ 814 ล้านบาท และกำไรปกติ 626 ล้านบาท (แตล่งจาก 2Q67 ที่กำไร 1.3 พันลา้นบาท)  
 
แนวโนม้กำไรปกต ิ 2H68 คาดดกีว่า 1H68 (เบือ้งต้นประเมนิกำไรกลับมายืนไมต่่ำกวา่ 1 พันลา้นบาท/ไตรมาส)
หนุนจากการเปดิโครงการแนวราบใหม่มากขึน้ และการโอนกรรมสทิธิ์คอนโดฯ ใหม่เพิ่มอีก 8 โครงการ (เทียบกบั 
1H68 มี 5 โครงการ) มูลค่า 9.4 พันลา้นบาท (ขายเฉลี่ย 54%) จึงคงประมาณการเดมิ คาดกำไรปกติเทา่กับ 4.16 
พันลา้นบาท (-14% yoy) มองวา่ยังมีความเป็นไปได้ เนือ่งจากสมมติฐานฝ่ายวิจัยอนุรักษ์นิยมกว่าเป้าหมายบริษัท 
  
ปรบัเพิม่เปน็ NEUTRAL….คาดปนัผล 1H68 ราว 3-4% 
จากทิศทางยอดขายจะดีขึ้นหลังผ่านจากจุดตำ่ของป ี 2Q68 เช่นเดยีวกับกำไร 2Q68 จะฟื้นตัวจากจุดต่ำสดุของปี
ใน 1Q68 นอกจากนี้ราคาหุ้น YTD ปรับลงมา 27% และ 15% นบัจากแผ่นดินไหว ทำให้ Valuation มีความน่าสนใจ
ด้วย PER ซื้อขายเฉลี่ย 5 เท่า และ Div Yield สูงถึง 9% ต่อปี (คาด 1H68 ปันผลราว 3-4%) จึงเพิ่มคำแนะนำเป็น 
Neutral มูลค่าพืน้ฐานปี 2568 ที่ 1.66 บาท (ปรับลด PER เปน็ 7 เท่า จากเดมิ 8 เท่า สะทอ้นความระมัดระวังมาก
ขึ้น ท่ามกลางความไมแ่น่นอนของเศรษฐกิจโลก/ไทย)  
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ESG 

Environment (E) 
• กำหนดนโยบายพัฒนาธุรกิจและหน่วยงานในเครือให้เป็นธุรกิจสีเขยีวและเปน็มติรตอ่สิ่งแวดลอ้ม โดย

มุ่งเนน้แนวทาง “Circular Economy” หรือระบบเศรษฐกิจหมุนเวียน มีการนำร่องและยกระดับเปน็
นโยบายทั้งระบบ เร่ิมตั้งแต่ในบริษทั จนถึงผู้บริโภค และขยายผลสู่การรับผิดชอบตอ่สังคม  

• ปฏิบัตติามกฎหมาย ข้อ้กํำหนด ข้้อบัังคัับ และมาตรฐานที่เ่กี่ยวข้อ้งอย่่างเคร่่งครััด โดยเฉพาะการทำ EIA 
เพื่่อการก่่อสร้้างที่่ถููกต้อ้งตามกฎหมาย นอกจากนี้ให้้ความสํำคัญักัับการลดการใช้้พลัังงาน ลดปริิมาณ
ขยะ ควบคุุมคุุณภาพน้ำทิ้ง การส่่งเสริิมการใช้้วััสดุแุละอุุปกรณ์์ที่เ่ป็นมิติรต่่อสิ่่งแวดล้อ้ม รวมถึึงการลด
การปลดปล่่อยก๊๊าซคาร์์บอนไดออกไซดท์ี่เปน็สาเหตุุการเกิิดภาวะโลกร้้อน 

Social (S) 
• ดำเนินกิจกรรมเพือ่ช่วยเหลอืสังคม โดยเฉพาะเด็กและเยาวชนผา่นการจัดตั้ง SIRI ACADEMY เพื่อ

ฝึกสอนฟุตบอลให้กับเด็ก, ช่วยเหลือกลุม่ออ่นไหว ภายใตแ้นวคิด No One Left Behind เพื่อให้เข้าถึง
วัคซีนอย่างเท่าเทียมกัน, ช่วยเหลือเกษตรกร ผู้ประกอบการ SME ด้วยการสั่งซือ้สนิค้ามาบริจาคให้กับ
ชุมชนต่าง ๆ เปน็ตน้ 

• มุ่งมั่นที่จะยกระดับคุณภาพชีวิตครอบครัวของผู้อยู่อาศัยอย่างยัง่ยื่น ผ่านการออกแบบ สภาพแวดล้อม 
และบริการต่าง ๆ ที่ตอบสนองความตอ้งการของผู้บริโภคอย่างตอ่เนือ่ง 

Governance (G) 
• เปิดเผยข่่าวสารข้อ้มูลูด้านต่า่ง ๆ อย่่างครบถ้้วน ถููกต้้อง และโปร่่งใส โดยคำนึึงถึึงความเท่า่เทียีมกัันใน

การรัับรู้้ข่่าวสาร พร้อ้มทั้งปฏิิบััติติามกฎหมายและกฎเกณฑ์์ กรณีีกำหนดให้้เรื่่องสำคััญใดต้้องผ่่าน
การพิิจารณา และ/หรืือ การอนุมุััติิของผู้้ถืือหุ้้น โดยคณะกรรมการบริิษััทจะบรรจุุเร่ืองสำคัญไว้้เปน็วาระ
การประชุุมผู้้ถืือหุ้้น 
 

ESG Comment: การให้สำคัญและปฏิบตัติามแผนงานพัฒนาธุรกิจอย่างยั่งยืนด้าน ESG ทำให้ป ี 2567 บริษัท
ได้รับการเลือ่นขัน้ SET ESG Rating เปน็ AAA นอกจากส่งผลดีตอ่ภาพลักษณ์องค์กร สร้างโอกาสตอ่การเพิม่ขึ้น
ของยอดขาย และนำไปสู่การเติบโตของการดำเนนิงานอยา่งยั่งยืนในอนาคต 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

แผนเปิดโครงการใหม่รายไตรมาส   ยอด PRESALE รายไตรมาส 
 

 

  

 
ท่ีมา : SIRI และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : SIRI และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
คอนโดฯ ใหม่ที่มีกำหนดส่งมอบ 2H68   ประเด็นความเสี่ยง 

 

 

 1.ตัวแปรสำคัญที่มีผลตอ่การตัดสินใจซือ้ทีอ่ยูอ่าศัยไดแ้ก่ ความ
เช่ือมัน่ตอ่การสร้างรายได้ในอนาคตของผู้ซือ้ หากการฟืน้ตัวของ
เศรษฐกิจไม่เป็นไปตามที่คาด ก็จะกระทบความเช่ือมั่นของผู้บริโภคใน
การตัดสนิซือ้โครงการ ส่งผลให้ยอดขายและยอดโอนไมเ่ป็นไปตาม
เป้าหมายได ้

2.ระดับการแข่งขันในอุตสาหกรรมรุนแรงข้ึนตอ่เนือ่ง อาจทำให้การ
ควบคุมเร่ืองประสิทธิภาพการทำกำไรทำได้ยากขึ้น 

ท่ีมา : SIRI และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส / หมายเหตุ : Presale อิงข้อมูล ณ 11 พ.ค. 2568  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 
 
 
 

Key Data (ล้านบาท ) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 % YoY % QoQ 2567 2566 % YoY
รายได้จากธุรกจิหลกั 7,648  9,185   9,332   10,801 9,734   9,295   9,067   9,690   6,437   -33.9% -33.6% 37,786  36,965  2.2%

รายได้จากขายอสงัหาฯ 6,754  8,007   8,250   9,818   8,901   8,486   8,286   9,085   5,599   -37.1% -38.4% 34,758  32,829  5.9%

ต้นทนุรวม 5,180  6,295   6,405   7,245   6,582   6,416   6,254   6,793   4,465   -32.2% -34.3% 26,045  25,125  3.7%

ต้นทนุขายอสงัหาฯ 4,336  5,445   5,432   6,365   5,806   5,672   5,706   6,566   3,911   -32.6% -40.4% 23,751  21,579  10.1%

ก าไรขัน้ต้น 2,468  2,890   2,927   3,556   3,153   2,879   2,813   2,897   1,971   -37.5% -31.9% 11,742  11,841  -0.8%

ค่าใชจ่้ายในการขาย&บรหิาร 1,379  1,731   1,385   2,247   2,122   1,796   1,852   2,043   1,580   -25.6% -22.7% 7,813    6,743    15.9%

สว่นแบ่งก าไร (ขาดทนุ) บรษิทัร่วม 72      70        165      97        125      221      409      387      127      1.8% -67.2% 1,142    404      182.3%

ก าไรสทุธิ 1,582  1,621   1,557   1,300   1,315   1,387   1,307   1,243   814      -38.1% -34.5% 5,253    6,060    -13.3%

Norm Profit 1,083  1,219   1,551   1,255   1,092   1,315   1,252   1,204   626      -42.7% -48.0% 4,863    5,108    -4.8%

Norm EPS 0.07    0.08     0.09     0.08     0.07     0.08     0.07     0.07     0.04     -44.7% -48.0% 0.28     0.31     -8.4%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 32.3% 31.5% 31.4% 32.9% 32.4% 31.0% 31.0% 29.9% 30.6% 31.1% 32.0%

Gross Margin ขายอสงัหาฯ (%) 35.8% 32.0% 34.2% 35.2% 34.8% 33.2% 31.1% 27.7% 30.1% 31.7% 34.3%

SG&A/Sales (%) 18.0% 18.9% 14.8% 20.8% 21.8% 19.3% 20.4% 21.1% 24.5% 20.7% 18.2%

Norm Profit Margin (%) 14.2% 13.3% 16.6% 11.6% 11.2% 14.1% 13.8% 12.4% 9.7% 12.9% 13.8%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ SIRI 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายได้ธุรกจิหลกั 37,786 35,168 36,800 39,036 กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน

ต้นทนุขาย 26,045 24,330 25,360 26,835 ก าไรสทุธิ 5,253       4,160     4,370     4,606     

ก าไรขัน้ต้น 11,742 10,838 11,440 12,200 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 25,351      1,563     1,625     1,693     

ค่าใชจ่้ายในการขาย 7,813   7,209   7,544   8,002   ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 480          504       530       556       

ดอกเบีย้จ่าย 318      584      594      603      ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ -           -        -        -        

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 1,142   921      911      902      สว่นแบ่งผลก าไรจาก บ.ร่วม (1,142)      -        -        -        

รายได้อืน่ 1,240   1,175   1,187   1,199   เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (17,599)     (5,023)    (4,278)    (4,393)    

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 5,992   5,140   5,401   5,696   กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสทุธิ 12,343      1,205     2,247     2,462     

ภาษีเงนิได้ 1,172   1,079   1,134   1,196   กระแสเงินสดจากการลงทุน

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 154      100      103      106      เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 490          -        -        -        

รายการพเิศษอืน่ ๆ 279      -      -      -      เพิม่/ลด จากการลงทนุอืน่ (3,679)      -        -        -        

ก าไรสทุธิ 5,253   4,160   4,370   4,606   เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร 3,873       (1,109)    (1,164)    (1,223)    

EPS 0.30     0.24     0.25     0.26     กระแสเงินสดจากการลงทุนสทุธิ 683          (1,109)    (1,164)    (1,223)    

ก าไรจากการด าเนินงานปกติ 4,974   4,160   4,370   4,606   กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน

Norm EPS 0.28     0.24     0.25     0.26     เพิม่/ลด เงนิกู้ (3,607)      1,172     1,400     1,200     

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ (410)         240       93         -        

การเตบิโตของยอดขาย 2.2% -6.9% 4.6% 6.1% เพิม่/ลด สว่นทนุอืน่ๆ (4,087)      -        -        -        

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ -2.6% -16.4% 5.0% 5.4% ลด จ่ายปันผล (2,879)      (2,324)    (2,127)    (2,244)    

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 31.1% 30.8% 31.1% 31.3% กระแสเงินสดจากการจดัหาเงินสทุธิ (10,983)     (912)      (634)      (1,044)    

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 13.2% 11.8% 11.9% 11.8% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 2,103       (816)      448       196       

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายได้ธุรกจิหลกั 9,295   9,067   9,690   6,437   เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 4,913       4,097     4,545     4,741     

ต้นทนุขาย 6,416   6,254   6,793   4,465   ลกูหนี้การค้า 101          578       605       642       

ก าไรขัน้ต้น 2,879   2,813   2,897   1,971   สนิค้าคงคลงั 101,582    103,614 105,686 107,800 

ค่าใชจ่้ายในการขาย 1,796   1,852   2,043   1,580   สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 4,159       4,159     4,159     4,159     

ดอกเบีย้จ่าย 31       119      119      147      เงนิลุนระยะยาว 8,844       8,844     8,844     8,844     

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 221      409      387      127      ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 22,180      23,289   24,454   25,677   

รายได้อืน่ 318      343      366      336      สินทรพัยร์วม 149,399    152,201 155,913 159,482 

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,590   1,593   1,488   708      เจ้าหนี้การค้า 2,212       1,866     1,945     2,059     

ภาษีเงนิได้ 335      289      259      131      เงนิกู้ยมืระยะสัน้/ครบก าหนดใน 1 ปี 41,562      28,084   30,883   34,201   

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 60       70       (37)      49       หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 7,135       7,135     7,135     7,135     

รายการพเิศษอืน่ ๆ 72       (67)      51       188      เงนิกู้ยมืระยะยาว/หุน้กู้ 35,719      50,369   48,971   46,853   

ก าไรสทุธิ 1,387   1,307   1,243   814      หน้ีสินรวม 100,409    101,235 102,714 104,027 

ก าไรจากการด าเนินงานปกติ 1,315   1,374   1,193   626      ทนุทีช่ าระแลว้ 18,513      18,753   18,846   18,846   

สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 2,561       2,561     2,561     2,561     

ก าไรสะสม 21,957      23,793   26,035   28,397   

ยอดขาย (QoQ) -4.5% -2.5% 6.9% -33.6% ส่วนของผูถ้อืหุ้น 48,178      50,254   52,589   54,951   

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 31.0% 31.0% 29.9% 30.6% สว่นของผู้ถอืหุน้สว่นน้อย 812          712       609       503       

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ (QoQ) 20.4% 4.5% -13.2% -47.5% หน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 149,399    152,201 155,913 159,482 

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการท าประมาณการ (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 2.18     3.03     2.88     2.70     Presale ระหว่างงวด (รวม JV) 40,794      43,544   45,280   47,039   

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.18     0.24     0.23     0.22     การบนัทกึรายได้จากการขาย 34,758      31,830   33,363   35,531   

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 66.84   103.64 62.21   62.63   รายได้ค่าเชา่บรกิารและรบับรหิารโครงการ 3,028       3,338     3,438     3,505     

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 0.26     0.24     0.24     0.25     Gross Margin เฉลีย่ (%) 31.1% 30.8% 31.1% 31.3%

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 13.26   11.93   13.31   13.40   Norm Profit Margin (%) 12.9% 11.8% 11.9% 11.8%

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 2.08     2.01     1.95     1.89     SG&A/Sales (%) 20.7% 20.5% 20.5% 20.5%

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธต่ิอสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 1.50     1.48     1.43     1.39     Effective Tax Rate (%) 19.6% 21.0% 21.0% 21.0%


