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 2Q68 Earning Preview  

MAJOR 
   

9.00 14.80 

  

กระแสหนังฮอลิวูดเริ่มจุดติด  64.40 6.67 
 

• คาด 2Q68 กำไรสุทธิ 99 ล้านบาท ลดลง 57%YoY จากรายไดภ้าพยนตร์ที่ต่ำกว่าปี
ก่อนทีม่ีหนังดังเร่ืองหลานม่า และตน้ทุนธุรกิจป๊อปคอร์นเพิ่มขึ้นจากการทำโปรโมชั่น
สินค้าส่งเสริมการขาย อีกทั้งไตรมาสนีไ้ม่มีตัวช่วยจากรายได้ภาษีเหมอืน 2Q67 

• ภาพยนตร์เข้าฉายใหม่เดือน ก.ค เร่ือง Jurassic World ทำรายได้สัปดาห์แรกทะลุ 100 
ล้านบาท ขึ้นแทน่หนังทำเงนิสูงสุดของปนีี้ และจะมีหนังฟอร์มยักษ์ฮอลวิูดหลายเร่ือง ที่จะ
เข้าฉายในเดือนนี้คอื Superman และ Fantastic4 ที่น่าจะทำรายได้เกิน 100 ลา้น ไม่ยาก 

Q 
• แม้ผลประกอบการ 1H68 จะต่ำกว่าปีก่อนมาก แต่แนวโนม้กำไรคร่ึงปีหลังจะกลับมา

เติบโตเด่น โดยเฉพาะ 3Q68 ที่จะเห็นการฟื้นตัวแรงจากฐานกำไรที่ต่ำใน 3Q67 และน่า
จับตามอง 4Q68 อย่างมาก ที่จะมีหนังฟอร์มยักษ์อย่าง Avatar 3 และ ธี่หยด 3 ออกฉาย   

• รายได้ภาพยนตร์ที่ฟื้นตัว จะส่งผลดีต่อยอดขายปีอปคอร์นและเคร่ืองด่ืม รวมถึงธุรกิจ
โฆษณาในโรงหนังที่ MAJOR ตั้งเป้ารายได้โฆษณาปีนี้เตบิโตถึง 20%YoY จากการจัด
กิจกรรมการตลาดร่วมกับลูกค้าและการ Tie-In โฆษณาเข้าไปในหนังไทย  

 
• ฝ่ายวิจัยปรับประมาณการกำไรปีนี้ลง 8% สะท้อนผลประกอบการคร่ึงปีแรกที่ไม่สดใส

รวมไปถึงปรับเพิ่ม Discount Rate ในการประมาณ Fair Value ขึ้น ภายใต้สถานการณ์
ตลาดที่มีความผันผวนมากข้ึน ส่งผลให้ราคาเหมาะสมลดลงจาก 18.50 บาท เหลือ 
14.80 บาท คงให้น้ำหนักลงทุน Neutral รอจังหวะเข้าลงทุนหลังประกาศงบ 2Q68  

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
        

       

 

 

 
 
 
 
 

  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : SIDEWAYS  
แนวรับ : 8.10  บาท 
แนวต้าน :  10.60/11.70  บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.82 0.76 8%
2569F 0.98 0.86 14%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

PLAN B MEDIA 18.66 17.12 2.03 1.90
VGI PCL 70.00 53.85 1.16 1.16
MAJOR CINEPLEX 12.18 11.45 1.23 1.20
ONE ENTERPRISE P 15.79 14.48 0.72 0.71
BEC WORLD PCL 16.24 16.24 0.69 0.70

PE PBV

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 1,042 744 624 740 914
Norm Profit 732 687 624 740 914
EPS (บำท) 1.16 0.90 0.82 0.98 1.21
DPS (บาท) 0.65 0.20 0.60 0.70 0.80
PER (เท่ำ) 7.7 10.0 10.9 9.2 7.5
Dividend Yield (%) 7.22% 2.22% 6.67% 7.78% 8.89%
BVS (บำท) 6.7 6.3 7.1 7.4 7.8
PBV (เท่า) 1.34 1.43 1.27 1.22 1.16
EV/EBITDA 6.9 8.0 7.3 6.8 6.1

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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คาด 2Q68 กำไรสทุธ ิ99 ลา้นบาท ลดลง 57%YoY 
ภาพรวมผลประกอบการ 2Q68 ฟื้นตวัจากงวด 1Q68 ที่มีกำไรเพียง 33 ล้านบาท ตามฤดูกาลที่จะมีหนังฟอร์ม
ยักษ์จากฮอลวิูดออกฉายมากกวา่ โดยคาด 2Q68 MAJOR จะมีกำไรสุทธ ิ 99 ล้านบาท เพิม่ขึน้ 198%YoY 
อย่างไรก็ตาม กำไรลดลง 57%YoY เทียบกบังวด 2Q67 ที่มีหนังกระแสแรงอย่างเรื่อง “หลานมา่” ที่กวาดรายได้
ถล่มทลายทั่วประเทศกว่า 337 ล้านบาท (รายได้ผ่านโรงภาพยนตร์ของ MAJOR 226 ล้านบาท) ในขณะที่
ภาพยนตร์ทำเงินสูงสุดในงวด 2Q68 คือ “Lilo and Stitch” ทำรายได้ผ่านโรงภาพยนตร์ของ MAJOR 147 ล้าน
บาท นอกจากนี้ในงวด 2Q67 MAJOR ยังมตีัวช่วยจากการบนัทึกสนิทรัพยท์างภาษี (Deferred Tax Asset ) 
จำนวน 82 ล้านบาท ซึ่งเปน็รายการที่เกี่ยวเนือ่งกับการขายหุ้น ZAA (ช่ือเดิมคือ MPIC) แต่งวด 2Q68 MAJOR 
ต้องกลบัมาจ่ายภาษีในอตัราปกต ิ

สำหรับงวด 2Q68 ประเมินรายไดจ้ากการฉายภาพยนตร์ 1,035 ล้านบาท ลดลง 2%YoY ภาพยนตร์ทำเงินสูงสุด 
5 อันดับแรก ได้แก่ Lilo and Stitch , How to train your dragon, Mission Impossible,พระแท้คนเก๊ และ Minecraft 
ตามลำดบั ขณะที่รายได้ธุรกิจ Concession (ปอ๊ปคอร์นและเคร่ืองดื่ม) ทรงตัวจากปีก่อน มาจากการจัดโปรโมช่ัน
ส่งเสริมการขาย โดยเฉพาะภาพยนตร์เร่ือง Stich ที่มีการจัด Movie Bucket Set ขายตุ๊กตาพร้อมบัตรชม
ภาพยนตร์  ส่วนรายได้โฆษณาในโรงภาพยนตร์ คาดจะเตบิโต 5%YoY สวนทางกับรายได้ภาพยนตร์ที่ลดลง
เล็กนอ้ย เนือ่งจากมลีูกค้าใหม่ทีเ่ข้ามาจัดกิจกรรมร่วมกับโรงภาพยนตร์เพิ่มขึน้ บวกกับเอเจนซี่โฆษณาและเจ้าของ
แบรนดส์ินค้าที่ตอ้งการขยายตลาดในต่างจังหวัด สอดคลอ้งกับกลยุทธ์ของ MAJOR ทีเ่นน้การเปดิโรงภาพยนตร์
เพิ่มในต่างจังหวัด สำหรับธุรกิจอื่นๆอยา่งธุรกิจโบลลิ่งและธุรกิจร้านค้าเช่า คาดรายไดเ้ตบิโตเล็กน้อยจากปีก่อน
ตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่มีมากข้ึน โดยรวมฝา่ยวิจัยคาดรายได้งวด 2Q68 ของ MAJOR จะอยู่ที่ 2,020 ล้าน
บาท ลดลง 1%YoY 

ภาพยนตร์ทำรายได้สูงสุด 5 อันดับแรกของ MAJOR ใน 2Q68 
 
 
 
 
 
 
    147 ล้านบาท           111  ล้านบาท             69 ล้านบาท                 65 ล้านบาท                62 ล้านบาท 
ที่มา : MAJOR

 
ด้านอัตรากำไรข้ันตน้เฉลี่ย 2Q68 คาดไว้ที ่31.4% ลดลงค่อนข้างมีนัยสำคัญจาก 2Q67 ที่ทำได้ 35.6% มาจาก
ส่วนลดค่าเช่าพื้นที่โรงภาพยนตร์ที่ได้รับจากเจ้าของพื้นที่ลดลง และอัตรากำไรข้ันตน้ธุรกิจ Concession ที่ลดลง
อย่างมาก เกิดจากการทำโปรโมช่ัน Movie Bucket Set ลดราคาในช่วงท้ายๆของภาพยนตร์เร่ือง Lilo and Stitch 
เช่นเดียวกับอตัรากำไรข้ันต้นของธุรกิจโบลลิ่งที่ลดลง เพราะมีค่าใช้จ่ายด้านบุคลากรเพิ่มขึ้นรองรับการขยายงาน
บวกกับมีค่าใช้จ่ายลิขสทิธิ์เพลงคาราโอเกะมากข้ึน สว่นค่าใช้จ่ายอื่นๆ ทั้งค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร และ
ดอกเบี้ยจ่าย ประเมินวา่จะลดลงเล็กน้อยจากปีก่อน ตามนโยบายการควบคุมค่าใช้จ่ายอย่างเขม้งวดของ MAJOR  

กระแสภาพยนตรฟ์อรม์ยกัษฮ์อลวิดูเริม่จดุตดิ ลุน้กำไร 3Q68 เตบิโตกา้วกระโดด 
ภาพยนตร์ฟอร์มยักษ์จากฮอลิวดูเร่ิมกลบัมาได้รับความสนใจจากผู้ชมอีกคร้ัง โดยเฉพาะภาพยนตร์เร่ือง 
Jurassic World : Rebirth ทีอ่อกฉายในวนัที่ 3 ก.ค 68 สามารถทำรายได้ในสัปดาห์แรกสูงถึง 136 ล้านบาท ขึน้
แท่นภาพยนตร์ทำเงินสูงสุดของปนีี้ ตอ่ด้วยภาพยนตร์ซุปเปอร์ฮีโร่อย่างเร่ือง Superman ( ฉาย 10 ก.ค 68 ) และ 
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Fantastic 4 ( ฉาย 24 ก.ค 68 ) ที่น่าจะทำเงินทะลุ 100 ล้านบาท ได้ไม่ยาก ฝ่ายวิจัยจึงคาดการณก์ำไรงวด 3Q68 
จะเติบโตก้าวกระโดดเทียบกบัฐานกำไรที่ค่อนขา้งต่ำในงวด 3Q67 ที่มีกำไรสุทธเิพียง 50 ล้านบาท และในงวด 4Q68 
ถือเปน็ช่วงเวลาที่น่าจบัตามองอย่างมาก เพราะจะมีภาพยนตร์ไทยหลายเร่ืองที่เคยทำรายได้ถลม่ทลายในอดตีทำ
หนังภาคต่อออกฉาย อยา่ง ธี่หยด 3 ,สัปเหร่อ 2 ,อเีรียมซิ่ง 2 และ อนงค์ 2 รวมไปถึงภาพยนตร์ฮอลิวูดที่น่าจะทำ
รายได้สูงสดุของปีคือ Avatar 3  

ปรบัประมาณการกำไรและ Fair Value ลง แตย่ังใหน้ำ้หนกัลงทนุ Neutral   
ฝ่ายวิจัยปรับประมาณการกำไรปีนี้ลงจากเดิมอีก 8% เหลือ 624 ล้านบาท สะทอ้นผลประกอบการคร่ึงปีแรกที่ไม่
สดใส โดยคาดกำไรป ี 2568 จะลดลง 16.2%YoY อย่างไรก็ตาม การลดทนุด้วยการตดัหุ้นซือ้คืนที่ไม่ได้จำหนา่ย
ออกจำนวน 71.2188 ล้านหุ้น ทำให้กำไรต่อหุ้น (EPS) ปี 2568 ลดลงเพยีง 8.3%YoY นอกจากนีฝ้่ายวิจัยมีการ
ปรับเพิม่ Discount Rate ในการประมาณ Fair Value ดว้ยวิธ ีDiscount Cash Flow ภายใตส้ถานการณ์ตลาดทีม่ี
ความผันผวนมากขึ้น ส่งผลให้ราคาเหมาะสมลดลงจาก 18.50 บาท เหลอื 14.80 บาท คิดเป็น Implied PER 18 
เท่า คงให้น้ำหนักลงทนุ Neutral รอจังหวะเข้าลงทุนหลังประกาศงบ 2Q68  

 
การดำเนนิงานดา้น ESG – MAJOR 
ENVIRONMENT: บริษัทประกาศกลยุทธ์ความยั่งยืนด้านสิ่งแวดลอ้ม ซึ่งอยูบ่นพืน้ฐานการดำเนินงานสเีขียว 
(GREEN PLATFORM) โดยประกอบดว้ยการดำเนนิงานที่ส่งเสริมและรักษาสิ่งแวดลอ้ม ได้แก่ การจัดการของเสยี 
การจัดการพลังงาน การนำเทคโนโลยมีาปรับใช้ทั้งในส่วนของ SMART TICKET ลดการใช้ตั๋วหนังแบบกระดาษ, 
การใช้ถ้วยกระดาษ ทดแทนถ้วยไส้กรอกแบบพลาสติก, หลอด BIO แทนการใช้หลอดพลาสติก, งดใช้ถุงพลาสติก, 
ถังแยกขยะ RECYCLE และการใช้พลังงานทางเลือก SOLAR ROOFTOP ลดการใช้พลังงานไฟฟ้า  

SOCIAL: บริษัทมุ่งปฏิบตัิให้สอดคล้องกับกฎหมาย ระเบยีบ ขอ้บังคับที่เกี่ยวกับการจัดการดา้นสังคม รวมถึงการ
เคารพสิทธมินุษยชน โดยได้นาหลักเศรษฐกิจพอเพียงและมาตรฐานดา้นความยั่งยนืสากล ไดแ้ก่ เป้าหมายการ
พัฒนาอยา่งยั่งยืนของโลก (UN SDGS) มากำหนดเป็นนโยบายการพัฒนาธุรกิจอย่างยั่งยืนไปกับสิ่งแวดล้อมและ
สังคม  

GOVERNANCE: คณะกรรมการบริษัทฯ ได้ปฏิบตัิตามหลักการกำกับดูแลกิจการตามแนวปฏบิัติทีด่ีของตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพือ่ให้สอดคล้องกับหลักเกณฑ์ ASEAN CG SCORECARD โดยคณะกรรมการได้
พิจารณาและทบทวนการนำหลักปฎิบัตติาม CG CODE ของคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์ไปปรับใช้ตามบริบท
ทางธุรกิจของบริษัท เพือ่เป็นหลักปฎิบัติให้คณะกรรมการบริษัทและรักษาผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นเปน็สำคัญ ทำให ้
MAJOR ได้รับเกณฑ์  “ดเีลิศ” ต่อเนือ่งเปน็ปีที่ 4 จากการสำรวจการกำกับดูแลกิจการบริษทัจดทะเบยีนไทย และ
ได้รับการจัดอนัดับหุน้ยั่งยืน SET ESG RATING AA ประจำปี 2567  

ESG COMMENT: MAJOR มีการนำเทคโนโลยีมาประยุกต์ใช้ในธรุกิจเพื่อลดของเสีย และลดการใช้พลังงานอย่าง
เป็นรูปธรรม รวมถึงมีการออกแบบโรงภาพยนตร์คำนึงถึงความปลอดภัยให้เหมาะสมกับผู้ชมทุกกลุ่ม อย่างไรก็
ตาม ธุรกิจโรงภาพยนตร์ถือว่ามคีวามออ่นไหวสูงจากความเสี่ยงเกี่ยวกับภัยพบิัตเิกิดใหม่ เช่น โรคระบาด 
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คาดการณ์ผลประกอบการ 2Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

ภาพยนตร์ไทยทีจ่ะออกฉายในป ี2568 

ที่มา : MAJOR
 

รายละเอียดการปรับประมาณการ  Y2025 FULL-YEAR GUIDANCE 
 

 

  

 

 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : MAJOR 

 
 
 

Key Data (ล้านบาท) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68F %QoQ %YoY 1H68F 1H67 %YoY
ยอดขาย 2,937 1,719 2,033 1,660 2,355 1,419 2,020 42% -1% 3,439 3,752 -8%

ก าไรขัน้ตน้ 1,148 536 724 578 883 500 634 27% -12% 1,134 1,259 -10%

ค่าใชจ่้ายในการขาย 718 474 585 553 584 505 531 5% -9% 1,035 1,059 -2%

ดอกเบี้ยจ่าย 51 56 55 55 58 60 51 -14% -7% 111 110 0%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 300 137 267 58 225 54 99 83% -63% 153 404 -62%

ก าไรสทุธิ 335 140 232 50 321 33 99 198% -57% 132 373 -64%

รายการพเิศษ 35 4 -35 -8 96 -21 0 -21 -31

EPS 0.37 0.16 0.28 0.06 0.39 0.04 0.13 0.17 0.44 -61%

Gross Margin 39.1% 31.2% 35.6% 34.8% 37.5% 35.3% 31.4% 33.0% 33.6%

SG&A/Sale 24.4% 27.6% 28.8% 33.3% 24.8% 35.6% 26.3% 30.1% 28.2%

 
68F 69F 68F 69F 68F 69F

ก าไรสทุธิ ( ลา้นบาท ) 624     740     677 779 -8% -5%

EPS (บาท) 0.82    0.98    0.89 1.03 -8% -5%

Fair value (บาท) 14.80   18.50

สมมุตฐิานในการจดัท าประมาณการ 

รายไดธ้รุกิจโรงภาพยนตร ์( ลา้นบาท) 3,932   4,200   4,198   4,419   -6.3% -5.0%

รายไดธ้รุกิจ Concession (ลา้นบาท) 1,965   2,056   2,056   2,155   -4.5% -4.6%

รายไดธ้รุกิจโฆษณา (ลา้นบาท) 1,050   1,113   1,033   1,095   1.7% 1.7%

%Gross Margin - Average 36.2% 36.2% 35.5% 35.4% 0.8% 0.7%

ใหม่ เดมิ % เปล่ียนแปลง
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ MAJOR 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 7,767 7,926 8,407 8,758 กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ตน้ทุนขาย 5,046 5,055 5,367 5,528 ก าไรกอ่นภาษีเงนิได้ 729 771 943 1,166

ก าไรขัน้ตน้ 2,720 2,871 3,041 3,230 รายการเปลี่ยนแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 1,840 2,181 2,283 2,461

คา่ใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 2,268 2,219 2,253 2,242 คา่เสื่มราคาและตดัจ าหน่าย 1,252 1,190 1,140 1,115

ดอกเบี้ยจ่าย 224 220 200 180 ก าไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดร้บัรู้ 0 0 0 0

คา่ใชจ่้ายอื่น 0 0 0 0 อื่นๆ
รายไดอ้ื่น 217 143 176 178 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนินงาน -377 -334 57 44

ก าไรสุทธกิอ่นหกัภาษี 729 771 943 1,166 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 1,095 1,499 1,952 2,092

ภาษีเงนิได้ -42 128 189 233 กระแสเงินสดจากการลงทุน
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 27 19 15 19 เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ -161 0 0 0

รายการพเิศษอื่น ๆ 72 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่กีย่วขอ้ง -32 -24 -21 -21

ก าไรสุทธิ 744 624 740 914 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -692 -600 -700 -900

ก าไรจากการด าเนินงาน 687 624 740 914 กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ -703 -624 -721 -921

EPS 0.90 0.82 0.98 1.21 กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน
เพิม่/ลด เงนิกู้ 249 -325 -325 -325

การเตบิโตของยอดขาย -9.2% 2.1% 6.1% 4.2% เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลคา่หุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนินงาน -6.1% -9.2% 18.6% 23.6% ลด จ่ายปันผล -124 -455 -531 -606

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 35.0% 36.2% 36.2% 36.9% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธิ -620 -880 -956 -1,031

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 8.8% 7.9% 8.8% 10.4% เพิม่/ลด เงนิสดสุทธิ -229 -5 275 140

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 2,033 1,660 2,355 1,419 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 578 573 848 988

ตน้ทุนขาย 1,309 1,081 1,472 919 ลูกหนี้การคา้ 668 793 841 876

ก าไรขัน้ตน้ 724 578 883 500 สนิคา้คงเหลอื 105 238 252 263

คา่ใชจ่้ายในการขาย 541 543 705 479 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 166 198 210 219

ดอกเบี้ยจ่าย 55 55 58 60 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สุทธิ 4,361 3,871 3,531 3,416

คา่ใชจ่้ายอื่น 6 7 8 10 สนิทรพัยร์วม 14,039 13,836 13,787 13,802

รายไดอ้ื่น 46 55 86 20 เจา้หนี้การคา้ 1,586 1,506 1,597 1,664

ก าไรสุทธกิอ่นหกัภาษี 176 56 397 26 หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 53 79 84 88

ภาษีเงนิได้ -64 2 67 -12 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ย ระยะสัน้ 1,694 1,619 1,544 1,469

ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 7 3 9 5 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ย ระยะยาว 4,571 4,221 3,871 3,521

รายการพเิศษอื่น ๆ 43 10 -121 26 หนี้สนิรวม 8,684 8,293 8,020 7,708

ก าไรสุทธิ 232 50 321 33 ทุนทีช่ าระแล้ว 829 758 758 758

ก าไรจากการด าเนินงาน 267 58 225 54 ส่วนเกนิมูลคา่หุน้ 4,056 4,056 4,056 4,056

EPS 0.28         0.06         0.39         0.04         ก าไรสะสม 1,023 1,192 1,401 1,709

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 5,355 5,544 5,768 6,094

ยอดขาย (QoQ) 18.2% -18.3% 41.9% -39.7%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ) 35.1% -20.1% 52.6% -43.3% ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 146 165 180 199

ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ) 95.5% -78.2% 285.7% -75.9% หนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 14,039 13,836 13,787 13,802

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.93         1.08         1.18         1.24         รายไดธุ้รกจิตัว๋หนัง (ล้านบาท) 3,878 3,932 4,200 4,326

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 0.37         0.42         0.52         0.57         รายไดธุ้รกจิอาหารและเครือ่งดืม่ (ล้านบาท) 1,984 1,965 2,056 2,153

อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ (เท่า) 11.62      10.00      10.00      10.00      รายไดธุ้รกจิโบวล์ิ่ง (ล้านบาท) 491 506 531 558

อตัราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 73.75      33.33      33.33      33.33      รายไดธุ้รกจิใหเ้ชา่พืน้ที ่(ล้านบาท) 261 269 282 296

อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เท่า) 4.90         5.26         5.26         5.26         รายไดธุ้รกจิโฆษณา (ล้านบาท) 966 1,050 1,113 1,178

หนี้สนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้ 1.62         1.50         1.39         1.26         รายไดธุ้รกจิ movie content (ล้านบาท) 186 205 225 248

Net Gearing 0.44         0.37         0.26         0.17         Gross margin เฉลี่ย 35.0% 36.2% 36.2% 36.9%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลี่ย 5.2% 4.5% 5.4% 6.6% SG&A/Sale 29.2% 28.0% 26.8% 25.6%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลี่ย 13.0% 11.4% 13.1% 15.4% Effective tax rate -5.8% 16.6% 20.0% 20.0%


