
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดผสมผสาน (DJIA -0.02%, S&P500 +0.47%, Nasdaq +0.94%) 

หลังตลาดได้แรงหนนุจากการบรรลุข้อตกลงทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และเวียดนาม อีกทั้งยัง
ได้แรงหนุนจากการปรับตัวขึ้นของกลุ่มเทคโนโลย ีนำโดย Tesla +4.97%, Nvidia +2.58% และ 
Apple +2.22% อย่างไรก็ตาม ตวัเลขการจ้างงานภาคเอกชนของ ADP สหรัฐฯ ออกมาออ่นแอ 
ขณะที่ตลาดจับตาการรายงาน Nonfarm Payrolls ในวันนี ้
- ประธานาธิบดีสหรัฐฯ Donald Trump ประกาศว่าไดบ้รรลขุ้อตกลงทางการค้ากับทาง

เวียดนาม โดยระบุผา่น Truth Social ว่า “เป็นเกยีรตอิย่างยิ่งของผมที่จะประกาศว่า ผมได้ทำ
ข้อตกลงทางการค้ากับสาธารณรัฐสังคมนิยมเวยีดนาม หลังจากได้สนทนากบั To Lam 
เลขาธิการใหญท่ี่ได้รับความเคารพอยา่งสูงของพรรคคอมมิวนสิตเ์วียดนาม ข้อตกลงนี้จะเปน็
ความร่วมมือที่ยิ่งใหญ่ระหว่างสองประเทศของเรา เงือ่นไขคือ เวียดนามจะตอ้งจ่ายภาษี 20% 
ให้แกส่หรัฐฯ สำหรับสินค้าทุกชนดิที่ส่งเข้ามาในประเทศของเรา และ 40% สำหรับสินค้าที่ผ่าน
การ Transshipping (ขนส่งผ่านประเทศอื่น) ในทางกลบักัน เวยีดนามจะทำสิ่งที่ไมเ่คยทำมา
ก่อน นั่นคือให้สิทธิเ์ข้าถึงตลาดอย่างเตม็รูปแบบแกส่หรัฐฯ เพือ่การค้า หรือกล่าวอีกอย่างคือ 
พวกเขาจะเปิดตลาดของตนให้แกส่หรัฐฯ ซึ่งหมายความว่า เราจะสามารถขายสินค้าของเราเข้า
ไปในเวยีดนามโดยไมต่้องเสียภาษนีำเขา้เลย” 
- ตัวเลขการจ้างงานสหรัฐฯ ออกมาต่ำกวา่คาด โดย ADP Employment Change เดอืน มิ.ย. 

ออกมาลดลง -3.3 หมื่นตำแหน่ง ขณะที่ตลาดคาดเพิ่มขึ้น +9.8 หมื่นตำแหน่ง และเดือนก่อนที่
เพิ่มขึน้ +2.9 หมื่นตำแหน่ง หลังได้รับแรงกดดนัจากภาคบริการที่มีการจ้างงานลดลง -6.6 
หมื่นตำแหน่ง ขณะที่ภาคการผลติมีการจ้างงานเพิ่มขึน้ +3.2 หมืน่ตำแหน่ง 
- อิหร่านประกาศระงับความร่วมมอืกับ IAEA ซึ่งเป็นหนว่ยงานตรวจสอบดา้นนวิเคลียร์ของ

องค์การสหประชาชาติ โดยอิหร่านไดอ้อกกฎหมายซึ่งระบวุ่า การตรวจสอบโรงงานนิวเคลียร์
ในอนาคตโดย IAEA นั้น จะตอ้งได้รับการอนุมัติจากสภาความมัน่คงแห่งชาติสูงสุดของอิหร่าน
ก่อน นอกจากนี้ อิหร่านได้กล่าวหาว่า IAEA เข้าข้างประเทศตะวันตกและให้ความชอบธรรมแก่
อิสราเอลในการใช้ปฏิบตัิการอากาศโจมตีอิหร่าน ส่งผลให้ราคาน้ำมนัวานนี้ปรับตัวขึน้เหนอื
ระดับ $67 ต่อบาร์เรล 
- Tesla (TSLA US, TSLA80 TB) +4.97% หลังยอดส่งมอบจากโรงงานเซี่ยงไฮเ้พิ่มคร้ังแรกปีนี ้

ช่วยเสริมความหวังฟื้นตัวในจีน แมย้อดส่งมอบทั่วโลกในไตรมาส 2 จะออกมาต่ำกว่าที่
นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ โดย Tesla รายงานยอดส่งมอบรถยนต์จากโรงงานเซีย่งไฮ้ในเดือน
มิถุนายนอยู่ที่ 71,599 คัน เพิ่มขึน้ 0.8% YoY และ 16% MoM ตามข้อมูลจากสมาคมรถยนต์
นั่งส่วนบุคคลแห่งประเทศจีน (PCA) ที่เผยแพร่เมือ่วนัพุธ โดยแมต้วัเลขนี้จะไม่ไดแ้จกแจงระหว่าง
ยอดขายในประเทศและการส่งออก แต่ก็ถือเป็นคร้ังแรกในปีนีท้ี่ยอดส่งมอบจากโรงงานดังกล่าว
กลับมาเติบโตเมือ่เทียบปีตอ่ปี อย่างไรก็ตาม บริษทัเผยยอดส่งมอบรถยนต์ทัว่โลกไตรมาส 2 
อยู่ที่ 384,122 คัน ต่ำกว่าทีน่ักวเิคราะห์คาดการณ์ที่ 390,000 คัน และลดลงจากช่วงเดียวกัน
ปีของก่อนที่ทำได้ 443,956 คัน ในไตรมาสนี้ Tesla ผลิตรถทั้งหมด 410,244 คัน โดยส่วนใหญ ่
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3 กรกฎาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,484.42 -0.02% 

S&P500 6,227.42 0.47% 

NASDAQ 20,393.13 0.94% 

Europe STOXX600 541.21 0.18% 

Japan NIKKEI225 39,762.48 -0.56% 

China 
CSI300 3,943.69 0.02% 

HSCE 8,724.90 0.54% 

India NIFTY50 25,453.40 -0.35% 

Thailand SET 1,115.69 0.51% 

Vietnam VN30 1,482.76 0.45% 

Gold Gold Futures 3,359.70 0.30% 

Oil WTI Oil Futures 67.45 3.06% 

USD US Dollar Index 96.78 -0.04% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.28% 4 

TH Gov 10Y 1.59% 1 

 



 

 
 
เป็นรุ่น Model 3 และ Model Y ซึง่ผลิตได้ 396,835 คัน และส่งมอบ 373,728 คัน ส่วนรุ่นอืน่ ๆ 
ส่งมอบรวม 10,394 คัน 
- Netflix (NFLX US, NFLX80 TB) -0.68% และ Spotify (SPOT US) -1.78% หลัง WSJ 

รายงานวา่ Netflix กำลังเจรจากับ Spotify (SPOT US) เพื่อหวังขยายคอนเทนต์สด ดึงดดูผู้ชม
ใหม่  Netflix กำลังเดนิหน้าขยายเนื้อหาถา่ยทอดสดเตม็รูปแบบ ล่าสุดมีรายงานจาก Wall 
Street Journal โดยอ้างอิงจากแหล่งข่าวใกล้ชิด ว่าบริษัทได้หารือกับ Spotify เพือ่ร่วมมือกนัใน
โปรเจ็กต์ใหม่ ๆ ไม่วา่จะเปน็การจัดงานประกาศรางวลัดนตรี หรือคอนเสิร์ตถ่ายทอดสด ซึ่งเปน็
ส่วนหนึ่งของกลยทุธ์ขยายคอนเทนตส์ด (Live TV) ของ Netflix รายงานระบุวา่ นอกจากโปร
เจ็กต์ดนตรีแล้ว Netflix ยังสนใจทำคอนเทนต์รูปแบบอื่น เช่น การสมัภาษณ์คนดัง และสารคดีที่
ผลิตและเผยแพร่ได้รวดเร็วมากขึน้ เพื่อสร้างความหลากหลายและเพิ่มโอกาสในการเขา้ถึงกลุ่ม
ผู้ชมใหม่ ๆ ทั้งนี ้ Netflix และ Spotify ยังไม่ไดอ้อกมาให้ความเห็นอย่างเป็นทางการตอ่ข่าว
ดังกล่าว 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ แนะนำให้เก็งกำไรอย่างระมัดระวังในหุน้ Netflix (แนวรับ-แนวตา้น: 1,218/1,142 

– 1,354/1,464 และ Spotify (แนวรับ-แนวต้าน: 709/666 – 785/857) และมองว่าหากการ
เจรจาดังกล่าวเกิดขึ้นจริง จะเปน็ประโยชน์ตอ่ทั้งสองฝ่าย โดย Netflix จะได้ประโยชน์จากการ
เพิ่มเนือ้หา โดยเฉพาะคอนเทนตถ์่ายทอดสด ซึ่งจะช่วยสนับสนุนการเติบโตของรายได้โฆษณา
และดึงดดูผู้ชมกลุม่ใหม่ ขณะที่ Spotify จะสามารถกระจายแหล่งรายได้มากขึ้น จากเดมิทีพ่ึ่งพา
รายได้ค่าสมาชิกเปน็หลัก อย่างไรก็ตาม ยังต้องติดตามรายละเอยีดเพิม่เติมอยา่งใกล้ชิด  
- Nike (NKE US, NIKE80 TB) +4.06% นำหุ้นกลุ่มเคร่ืองแต่งกายดีดตวั หลัง Trump บรรลุดีล

ภาษีกับเวยีดนามเหลอื 20% ต่ำกวา่ที่เคยประกาศไว้ ส่งผลให้หุ้นกลุ่มเคร่ืองแต่งกายและ
รองเท้าพุ่งข้ึนนำโดย Nike (NKE US) +4.06, Under Armour (UA US) +1.93%, Levi 
Strauss (LEVI US) +1.91% และ On Holding (ONON US) +2.85% หลังประธานาธิบด ี
Donald Trump ประกาศว่าได้บรรลุข้อตกลงการค้ากับเวียดนาม โดยจะเรียกเกบ็ภาษีนำเขา้ใน
อัตราเพียง 20% ซึ่งต่ำกว่าระดบั 46% ที่เคยประกาศในเดือนเมษายน ทำให้นักลงทนุมองว่า
ความเสี่ยงดา้นภาษตี่อหว่งโซ่อุปทานเร่ิมคลี่คลาย 
- หุ้นกลุ่มคาสิโนในฮอ่งกงปรับตวัขึ้นแรงเมือ่วานนี้ อาทิ MGM China (2282 HK) +5.12%, 

Sands China (1928 HK) +6.0% และ Galaxy Entertainment (27 HK) +5.74% หลังรายได้
จากการเล่นเกมในมาเก๊า (GGR: Gross Gaming Revenue) เดอืนมิถนุายนขยายตวั +19% 
YoY สู่ระดับ MOP2.11 หมื่นล้าน (ราว $2.6 พันล้าน) ซึ่งสูงกวา่คาดการณ์ของตลาดอย่าง
ชัดเจน และเร่งข้ึนจากเดอืนพฤษภาคมที่โตเพียง +5% และเมษายนที่ +1.7% โดย Citi ช้ีวา่อตัรา 
Daily GGR ในช่วง 8 วันสุดทา้ยของเดอืนพุ่งข้ึนแตะระดับ MOP783 ล้าน/วัน ซึ่งนา่จะเปน็ผล
จากคอนเสิร์ตของนักร้องดัง Jacky Cheung ที่ดึงดูดนักทอ่งเทีย่วจำนวนมาก นอกจากนี้ Citi 
ยังคาดว่าในคร่ึงหลังปี 2025 GGR ของมาเก๊าจะโตได้อีก +6% YoY โดยมีแรงหนุนจากช่วงไฮซี
ซั่นฤดูร้อนและเทศกาล Golden Week เดือนตลุาคม รวมถึงกิจกรรมที่จัดโดยผู้ให้บริการ
คาสิโนรายใหญ ่
- ติดตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจที่สำคัญในวันนี้: สหรัฐฯ Nonfarm Payrolls เดอืน มิ.ย. 

(ตลาดคาดที่ 1.1 แสนราย vs. เดือนกอ่นที่ 1.4 แสนราย), Unemployment Rate เดือน มิ.ย. 
(ตลาดคาดที่ระดับ 4.3% vs. เดือนก่อนที่ระดับ 4.2%), S&P Services PMI เดอืน มิ.ย. (ตลาด 
 



 

   
 
คาดที่ 53.1 จุด vs. เดอืนก่อนที ่53.7 จุด), ยุโรป HCOB Services PMI เดอืน มิ.ย. (ตลาด
คาดที่ระดับ 50.0 จุด vs. เดือนก่อนที่ระดับ 49.7 จุด) 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Netflix, Tesla, Nike, Microsoft 
 
หุน้กลุม่เครือ่งแตง่กายปรบัตวัขึน้ นำโดย NIKE หลงัจากทีห่ลงัประธานาธบิด ีDONALD 
TRUMP ประกาศไดบ้รรลขุอ้ตกลงการคา้กบัเวยีดนาม โดยจะเรยีกเกบ็ภาษนีำเขา้ในอตัรา
เพยีง 20% จากเดมิทีร่ะดบั 46% 

 
Source: Axios, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng Index (HSI) +0.62%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +0.54% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -0.64% โดยดัชนี HSI สามารถกลับมาปดิบวกได้หลงัจากการปรับตัวลดลงต่อเนือ่งสามวันกอ่นหน้านี ้และการปิด
ทำการในวนัก่อน ดา้นตลาดหุ้นฮอ่งกงได้รับแรงหนุนจากหุ้นในกลุม่คาสิโนที่ปรับตัวขึ้นแรง หลังการรายงานรายได้จากการเลน่
เกมในมาเกา๊ขยายตัวมากกวา่คาดการณ์ตลาดในเดือน มิ.ย. 

     หุ้นกลุ่มคาสิโนในฮอ่งกงปรับตัวขึน้แรง อาทิ MGM China (2282 HK) +5.12%, Sands China (1928 HK) +6.0% และ 
Galaxy Entertainment (27 HK) +5.74% หลังรายได้จากการเลน่เกมในมาเกา๊ (GGR: Gross Gaming Revenue) เดือน
มิถุนายนขยายตวั +19% YoY สูร่ะดับ MOP2.11 หมื่นลา้น (ราว $2.6 พันล้าน) ซึ่งสูงกว่าคาดการณ์ของตลาดอยา่งชัดเจน 
และเร่งข้ึนจากเดอืนพฤษภาคมที่โตเพยีง +5% และเมษายนที่ +1.7% โดย Citi ช้ีว่าอตัรา Daily GGR ในช่วง 8 วันสดุทา้ยของ
เดือนพุ่งข้ึนแตะระดับ MOP783 ล้าน/วัน ซึ่งน่าจะเป็นผลจากคอนเสิร์ตของนักร้องดัง Jacky Cheung ที่ดึงดดูนักทอ่งเที่ยว
จำนวนมาก นอกจากนี ้Citi ยังคาดว่าในคร่ึงหลังปี 2025 GGR ของมาเก๊าจะโตได้อีก +6% YoY โดยมีแรงหนุนจากช่วงไฮซีซั่น
ฤดูร้อนและเทศกาล Golden Week เดอืนตุลาคม รวมถึงกิจกรรมที่จัดโดยผู้ให้บริการคาสิโนรายใหญ่ 

     Alibaba (9988 HK, BABA80 TB, BABA US) ประกาศแผนอัดฉีดงบประมาณ 50,000 ล้านหยวน ($6.98 พันล้าน) 
ภายใน 12 เดอืนข้างหน้า ในรูปแบบคูปองและสว่นลดเพื่อดึงดูดธุรกิจและผู้บริโภคในจีนหันมาใช้บริการส่งของและแพลตฟอร์มอี
คอมเมิร์ซของตนมากข้ึน ท่ามกลางการแข่งขันที่รุนแรง โดยเฉพาะจาก JD. com (9618 HK) ที่บุกตลาด Food delivery ตั้งแต่
ต้นปี นอกจากนี้ Alibaba ยังเดินหน้ารุกตลาด Cloud และ AI ในตา่งประเทศ โดยประกาศเปดิศูนย์ขอ้มลู (Data Center) แห่งที่ 3 
ในมาเลเซีย และเตรียมเปิดแห่งที่ 2 ในฟิลิปปินส์เดอืนตลุาคมนี ้ขณะเดียวกันก็เปดิ “AI Hub” แห่งใหม่ในสิงคโปร์ เพือ่รองรับธุรกิจ
มากกว่า 5,000 รายและนักพัฒนาอีกกวา่ 100,000 คน 

     IFBH (6603 HK) +20.38% เป็นการปรับตวัขึ้นต่อเนือ่งในวันทีส่อง ปดิบวกที่ราคา HKD47.55 โดยปรับขึ้นรวมทั้งสิ้น 
+71% นับตั้งแต่การเขา้ IPO เมือ่วานกอ่นที่ราคา HKD27.8 นอกจากประเด็น Sentiment ที่ร้อนแรงหลังการ IPO แล้ว ยังได้รับ
แรงซื้อสว่นหนึ่งมาจากกระแสคาดการณ์ว่า IFBH จะถูกเพิ่มเข้า Southbound Stock Connect ในตน้เดอืนกนัยายนนี้ ตาม
รายงานของ Huatai Securities ซึ่งอาจหนนุให้มีแรงซือ้จากนักลงทุนจีนแผน่ดินใหญ่ไหลเขา้มากขึน้ในระยะถัดไป 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Netflix (NFLX US, NFLX80 TB) -0.22% และ Spotify (SPOT US) +1.21% หลัง WSJ รายงานวา่ Netflix กำลังเจรจา
กับ Spotify (SPOT US) เพื่อหวังขยายคอนเทนต์สด ดึงดูดผู้ชมใหม่ 

- Netflix กำลังเดินหนา้ขยายเนือ้หาถ่ายทอดสดเต็มรูปแบบ ลา่สุดมีรายงานจาก Wall Street Journal โดยอ้างอิงจาก
แหล่งข่าวใกล้ชดิ ว่าบริษัทได้หารือกับ Spotify เพือ่ร่วมมอืกันในโปรเจ็กต์ใหม่ ๆ ไม่ว่าจะเป็นการจัดงานประกาศรางวัลดนตรี 
หรือคอนเสิร์ตถา่ยทอดสด ซึ่งเปน็ส่วนหนึ่งของกลยุทธ์ขยายคอนเทนต์สด (Live TV) ของ Netflix 

- รายงานระบุว่า นอกจากโปรเจ็กต์ดนตรีแลว้ Netflix ยังสนใจทำคอนเทนต์รูปแบบอื่น เช่น การสัมภาษณ์คนดัง และสารคดีที่
ผลิตและเผยแพร่ได้รวดเร็วมากขึน้ เพือ่สร้างความหลากหลายและเพิ่มโอกาสในการเขา้ถึงกลุ่มผู้ชมใหม่ ๆ ทั้งนี้ Netflix และ 
Spotify ยังไม่ได้ออกมาให้ความเห็นอย่างเป็นทางการตอ่ข่าวดังกล่าว 

- ในช่วงไม่กี่ปทีี่ผ่านมา Netflix มุง่เน้นการเพิ่มเนือ้หาสดอย่างจริงจัง เพื่อสร้างรายได้จากโฆษณา เพิ่มความหลากหลายของ
คอนเทนต์ และขยายฐานสมาชิก ล่าสดุ Netflix เตรียมเปิดตัวรายการเพลงใหม่ช่ือ "Building the Band" ในสัปดาห์หน้า และยัง
มีแผนจะปล่อยรายการแข่งขันดนตรีอีกรายการในอีกไม่กีเ่ดอืนข้างหน้า 

- นอกจากคอนเทนตด์้านเพลง Netflix ยังบุกตลาดกีฬาสด โดยได้จัดถ่ายทอดสดการแข่งขันอเมรกิันฟุตบอล NFL สองเกมใน
วันคริสตม์าส และการชกมวยระหว่าง Jake Paul กับ Mike Tyson ที่ช่วยสร้างกระแสจนเป็นที่พูดถึง 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่าหากการเจรจาดังกล่าวเกิดขึ้นจริง จะเป็นประโยชนต์่อทั้งสองฝ่าย โดย Netflix จะได้ประโยชน์จาก
การเพิ่มเนือ้หา โดยเฉพาะคอนเทนต์ถ่ายทอดสด ซึ่งจะช่วยสนบัสนุนการเติบโตของรายได้โฆษณาและดึงดูดผู้ชมกลุ่มใหม่ 
ขณะที่ Spotify จะสามารถกระจายแหล่งรายไดม้ากข้ึน จากเดมิที่พึง่พารายได้ค่าสมาชิกเป็นหลัก อย่างไรก็ตาม ยังตอ้งติดตาม
รายละเอียดเพิ่มเติมอยา่งใกล้ชิด 

- ในดา้นกลยุทธ์การลงทุน เรายังคงแนะนำให้เก็งกำไรอย่างระมดัระวังในหุ้น Netflix และ Spotify โดยสำหรับ Netflix ยังคงเป็น
ตัวเลอืกเชิงเก็งกำไรที่นา่สนใจ แมจ้ะต้องระวังเร่ือง Valuation ที่ปัจจุบันซือ้ขายอยูท่ี่ระดับ Forward P/E 44.1 เท่า อย่างไรก็ตาม 
กลยุทธ์การขยายโมเดลรายได้ ทัง้จากโฆษณาผ่านแพ็กเกจราคาประหยัด และกิจกรรมเสริมอย่าง Netflix House ช่วยเพิม่
ความยั่งยนืของรายได้ในระยะยาว อีกทั้งการลงทุนในคอนเทนตต์า่งประเทศยังเปิดโอกาสสร้าง IP ใหม่ที่อาจกลายเป็น Global 
hits พร้อมข้อไดเ้ปรียบจากรายได้ประจำ (Recurring income) ที่ไม่ถูกกระทบโดยตรงจากความตึงเครียดทางการค้า 

- สำหรับ Spotify แม้กำไรจากการดำเนนิงานไตรมาสลา่สุดจะต่ำกว่าคาด จากต้นทุนภาษเีงินเดือนที่เพิม่ขึ้นช่ัวคราว แต่
ภาพรวมธุรกิจยังคงสะท้อนความได้เปรียบทางการแข่งขันที่แข็งแกร่ง โดยเฉพาะการเพิม่จำนวนผู้ใช้แบบชำระเงิน และการปรับขึน้
ราคาที่ไม่กระทบฐานสมาชิก จุดแข็งของ Spotify คือรายไดป้ระจำจากผู้ใช้ Premium ทีม่ีเสถียรภาพสูง พร้อมแผนขยายบริการ
ไปยัง Podcast, หนังสือเสียง และวิดีโอ รวมถึงการพัฒนาแพลตฟอร์มโฆษณาแบบ Self-serve แม้จะกดดัน Margin ในระยะสั้น 
แต่ช่วยเพิ่มโอกาสในการเตบิโตของรายได้ในระยะยาว ทั้งนี ้นักลงทุนควรตอ้งระวัง valuation ที่ปัจจุบันซือ้ขายอยูท่ี่ระดับ 
Forward P/E 58.5 เท่า 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันสูงและตน้ทนุคอนเทนตเ์พิ่มขึ้น 2) การอิม่ตวัในตลาดหลกั 3) ความผันผวนของ
เศรษฐกิจและกำลังซื้อผูบ้ริโภค 4) แรงกดดันจากภาครัฐและกฎระเบยีบ 



 

 

  

     Tesla (TSLA US, TSLA80 TB) +4.41% หลังยอดส่งมอบจากโรงงานเซี่ยงไฮ้เพิ่มคร้ังแรกปีนี้ ช่วยเสริมความหวังฟืน้ตัว
ในจีน แมย้อดส่งมอบทั่วโลกในไตรมาส 2 จะออกมาตำ่กว่าที่นักวเิคราะห์คาดการณ์ไว ้

- Tesla รายงานยอดส่งมอบรถยนต์จากโรงงานเซี่ยงไฮ้ในเดอืนมิถนุายนอยูท่ี่ 71,599 คัน เพิ่มขึ้น 0.8% YoY และ 16% MoM 
ตามขอ้มลูลา่สดุจากสมาคมรถยนต์นั่งส่วนบุคคลแห่งประเทศจีน (PCA) โดยแม้ตวัเลขนี้จะไม่ได้แจกแจงระหว่างยอดขายใน
ประเทศและการส่งออก แต่ก็ถือเปน็คร้ังแรกในปีนี้ที่ยอดส่งมอบจากโรงงานดังกล่าวกลับมาเติบโตเมือ่เทียบปตีอ่ปี 

- แม้การเพิม่ขึ้นจะดเูล็กนอ้ย แต่กอ็าจเปน็สญัญาณบวกสำหรับ Tesla ที่กำลังเผชิญการแข่งขันดา้นราคาที่รุนแรงในตลาดจีน 
ขณะเดยีวกัน ความเคลือ่นไหวเชิงนโยบายล่าสุดของรัฐบาลจีนทีเ่พิ่งออกแนวทางใหม่สำหรับเทคโนโลยีช่วยขบัขี่ขั้นสูง 
(Advanced driver-assistance systems) ก็อาจเปดิทางให้ Tesla ขยายการใช้ฟีเจอร์อัจฉริยะมากขึ้น สร้างจุดแข็งสำคัญใน
ตลาดที่ผูบ้ริโภคเร่ิมให้ความสำคญักับเทคโนโลยยีานยนต์อัจฉริยะมากข้ึนเร่ือย ๆ 

- โรงงานเซี่ยงไฮ้ยังคงเป็นศูนย์กลางการผลิตหลักของ Tesla สำหรับการส่งออกไปยังยุโรป ซึ่งปัจจุบนับริษัทกำลังเผชิญการ
แข่งขันที่เขม้ข้น รวมถึงความกังวลด้านการเมอืงทีส่่งผลต่อความต่อเนือ่งของยอดขายในภูมิภาค 

- ด้านภาพรวมตลาดรถพลังงานใหม่ (ทั้งรถยนต์ไฟฟ้าเตม็รูปแบบและปลั๊กอนิไฮบริด) ของจีน PCA ประเมินว่ายอดขายไปยังดลี
เลอร์ในเดือนมิถุนายนเติบโตถึง 29% จากปีก่อนหนา้ อยู่ที่ประมาณ 1.26 ล้านคัน สะทอ้นวา่ตลาดรถพลังงานใหม่ยังคงมี
โมเมนตมัแข็งแกร่งตอ่เนื่อง 

- อย่างไรก็ตาม บริษัทเผยยอดสง่มอบรถยนตท์ั่วโลกไตรมาส 2 อยู่ที่ 384,122 คัน ต่ำกว่าทีน่ักวิเคราะห์คาดการณ์ที่ 
390,000 คัน และลดลงจากช่วงเดียวกันปีของก่อนทีท่ำได้ 443,956 คัน 

- ในไตรมาสนี้ Tesla ผลติรถทั้งหมด 410,244 คัน โดยส่วนใหญเ่ปน็รุ่น Model 3 และ Model Y ซึ่งผลิตได ้396,835 คัน และส่ง
มอบ 373,728 คัน ส่วนรุ่นอื่น ๆ ส่งมอบรวม 10,394 คัน 

 

     Nike (NKE US, NIKE80 TB) +4.06% นำหุ้นกลุม่เคร่ืองแต่งกายดดีตัว หลัง Trump บรรลดุีลภาษีกับเวยีดนามเหลือ 
20% ต่ำกว่าที่เคยประกาศไว ้

- หุ้นกลุม่เคร่ืองแต่งกายและรองเท้าพุ่งข้ึนนำโดย Nike (NKE US) +4.06, Under Armour (UA US) +1.93%, Levi Strauss 
(LEVI US) +1.91% และ On Holding (ONON US) +2.85% หลังประธานาธิบดี Donald Trump ประกาศว่าได้บรรลุขอ้ตกลง
การค้ากับเวียดนาม โดยจะเรียกเก็บภาษีนำเข้าในอตัราเพยีง 20% ซึ่งต่ำกวา่ระดับ 46% ที่เคยประกาศในเดอืนเมษายน ทำให้
นักลงทุนมองว่าความเสี่ยงด้านภาษีต่อหว่งโซ่อปุทานเร่ิมคลี่คลาย 

- ดลีดังกล่าวยังรวมถึงภาษี 40% สำหรับสินค้าที่ผ่านการ Trans-ship จากประเทศที่สาม ขณะทีเ่วียดนามจะเปิดตลาดให้
สินค้าสหรัฐฯ มากขึน้ โดยไม่มีการเก็บภาษีนำเข้าสินค้าจากสหรัฐฯ  

- อย่างไรก็ตาม แมด้ีลจะลดภาษบีางส่วน แต่อตุสาหกรรมรองเท้ายังมีความเสีย่ง เนือ่งจากเวียดนามคิดเปน็สัดส่วนมากกว่า
คร่ึงของการนำเข้ารองเท้ากีฬาในสหรัฐฯ ปี 2024 และ Matt Priest จากสมาคม Footwear Distributors ช้ีว่าหลายรุ่นถูกเก็บ
ภาษี 20% อยู่แล้ว การเพิม่ภาษีเพิ่มเติมอาจกระทบตอ่ผู้บริโภคและต้นทนุแบรนด์ 



 

 

- นักวเิคราะห์มองว่าขอ้ตกลงนี้แม้ไม่ลดภาษีทั้งหมด แต่การมีความชัดเจนด้านนโยบายภาษี ทำให้บริษัทต่างๆ สามารถวางกล
ยุทธ์ห่วงโซ่อปุทานได้มัน่คงขึ้นในช่วงคร่ึงปีหลัง 

 

    Microsoft (MSFT US, MSFT80 TB) -0.20% ขณะที่บริษัทเดินหน้าเลิกจ้างพนักงานราว 9,000 คน หรือราว 4% ของ
พนักงานบริษทั 

- Microsoft ยนืยนัปลดพนักงานอีกประมาณ 9,000 คน หรือคิดเป็นราว 4% ของพนักงานบริษัท ซึ่งถือเป็นการเลิกจ้างคร้ัง
ใหญ่ต่อเนือ่ง หลังจากในเดอืนพฤษภาคมบริษัทได้ปลดไปแล้วราว 6,000 คน โดยรอบล่าสุดมีขึ้นหลังบริษัทเร่ิมต้นปีงบประมาณ
ใหม่ในเดอืนกรกฎาคม ซึ่ง Microsoft มีพนักงานราว 228,000 คน ณ สิ้นเดือนมิถนุายน 2024 

- นักวเิคราะห์จาก D.A. Davidson มองว่าการลดจำนวนพนักงานสะทอ้นการบริหารต้นทนุทีเ่ข้มงวดมากขึ้น ภายใต้แรงกดดัน
จากงบลงทุนด้านศูนย์ข้อมูลที่ใช้รองรับ AI ทำให้ Microsoft ตอ้งชะลอการจ้างงานและใช้ทรัพยากรให้เกิดประสทิธิภาพสูงสุด 
ขณะที่นักวเิคราะห์จาก RBC Capital Markets เสริมว่า บริษทัไม่ได้ปลดคนเพราะ AI มาแทนที่โดยตรง แตเ่ป็นการจัดสรร
ทรัพยากรเพือ่เตรียมรับมอืสงครามแย่งชิง "AI talent" ที่ดุเดือดมากข้ึน 

- แม้หุน้ Microsoft จะอ่อนตวัลงเล็กน้อย -0.2% หลังข่าวนี้ แตน่ักลงทุนยังคงจับตาว่า Microsoft จะสามารถรักษา Margin 
ท่ามกลางการลงทนุด้าน AI ขนาดใหญ่ได้อย่างไรในช่วงคร่ึงปีหลัง 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


