
  
08 October 2025 

 

SCC Underperform 

 223 
 

210 
 -5.83 

เส้นทางการฟื้นตัวยังไม่ราบรื่น  2.24 
 

Flash Poin ts  
• แนวโน้มผลประกอบการ 3Q68 ไม่สดใส ประเมินว่าจะขาดทุน 698 ล้านบาท กดดันจาก

ธุรกิจปิโตรเคมีที่มีผลขาดทุนเพิ่มขึ้น เนื่องจาก Spread ผลิตภัณฑ์หลักทั้ง PE-Naphtha 
และ PP-Naphtha ปรับตัวลดลง อีกทั้งมีค่าใช้จ่าย One Time จากการกลับมา Start Up 
โรงงาน LSP ที่เวียดนาม ในเดือน ส.ค และการประเมิน NRV Loss ของสินค้าที่ผลิตจาก
โรงงาน LSP  ส่วนผลประกอบการธุรกิจ Packaging และซีเมนต์-ผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง แม้
คาดจะทำได้ดีกว่าปีก่อน รับอานิสงค์จากโครงการลดต้นทุนต่างๆ และการปรับราคาขาย
ปูนซีเมนต์ในประเทศขึ้น แต่ก็ยังไม่เพียงพอชดเชยผลขาดทุนที่เพิ่มขึ้นจากธุรกิจปิโตรเคมี  

• สถานการณ์ Spread ธุรกิจปิโตรเคมีที่ปรับตัวลดลงรุนแรงในเดือน ก.ย จะทำให้โรงงาน 
LSP ต้องหยุดการผลิตหลังใช้ Feed Stock หมดลงในเดือน ต.ค นี้ เช่นเดียวกันผู้ผลิต
หลายรายที่ได้ประกาศหยุดเดินเครื่องไปแล้วก่อนหน้านี้ เพราะทนแบกขาดทุนไม่ไหว  

Impact  Ins ight  
• การทำกำไรของโรงงาน LSP ยากกว่าโรงงานปิโตรเคมีในไทยมาก เพราะมีสัดส่วนสินค้า

มูลค่าเพิ่มน้อยกว่า นอกจากนี้ราคาเม็ดพลาสติกในเวียดนามยังต่ำกว่าราคาขายใน
ภูมิภาคอื่น 5% เพราะหลายประเทศที่มีอุปทานส่วนเกินจะส่งสินค้ามาขายในเวียดนาม 
LSP จึงจำเป็นต้องได้รับการปกป้องจากรัฐบาลเวียดนาม ซ่ึงปัจจุบันเวียดนามเรียกเก็บ
ภาษีนำเข้าอัตรา 2% ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าในช่วง 2 ปีข้างหน้า มีความเป็นไปได้ที่โรงงาน LSP 
อาจต้องเปิด-ปิด เป็นระยะ ตามสถานการณ์ Spread ในตลาด เพื่อเพ่ิมทักษะการ
ปฏิบัติงานให้กับพนักงาน ก่อนที่โครงการ Ethane Cracker จะแล้วเสร็จปลายปี 2570 

• SCC ให้ความสำคัญต่อการสร้างกระแสเงินสดและการลดภาระหนี้สิน ในช่วงที่ตลาดเต็ม
ไปได้วยความไม่แน่นอน โดยมีธุรกิจ Packaging และซีเมนต์-ผลิตภัณฑ์ก่อสร้าง เป็นตัว
แบกในช่วงระหว่างรอธุรกิจปิโตรเคมีฟื้นตัว ซ่ึงน่าจะเกิดขึ้นครึ่งปีหลังปี 2569 เป็นต้นไป 

Execution  
• ความเสี่ยงที่จะเห็นแรงทำกำไรระยะสั้นในช่วงประกาศงบ 3Q68 จากผลประกอบการที่ไม่

สดใส หลังราคาหุ้น SCC ปรับขึ้นมาแล้ว 33% ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา บนความหวังเชิง
บวกต่อแผนการพลิกฟื้นธุรกิจ คงน้ำหนักการลงทุน Underperform ประเมินราคา
เหมาะสมวิธี DCF ที่ 210 บาท 
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ที่มา : SET 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 19.83 12.75 56%
2569F 14.11 10.60 33%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

SIAM CEMENT PCL 20.59       20.22       0.63         0.62         
SIAM CITY CEMENT 11.36       10.60       1.18         1.14         
DYNASTY CERAMIC 13.41       12.33       1.81         1.77         
SCG DECOR PCL 8.26         7.22         0.40         0.38         
TIPCO ASPHALT 11.82       10.99       1.20         1.18         

PE PBV

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 25,915 6,342 23,798 16,931 20,187
Norm Profit 13,307 6,342 8,787 16,931 20,187
EPS ( บำท) 21.60 5.28 19.83 14.11 16.82
DPS (บาท/หุน้) 6.00 5.00 5.00 7.00 8.50
PER (เท่ำ) 10.33 42.20 11.24 15.81 13.26
Dividend Yield (%) 2.69% 2.24% 2.24% 3.14% 3.81%
BVS(บำท) 303.3 294.1 308.9 316.0 324.3
PBV (เท่า) 0.74 0.76 0.72 0.71 0.69
EV/EBITDA (X) 7.32 10.58 7.12 8.44 8.09

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย : ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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คาด 3Q68 ขาดทนุจากการดำเนนิงาน 698 ลา้นบาท  
ภาพรวมผลประกอบการ 3Q68 น่าจะออกมาไม่สดใส ฝ่ายวิจัยประเมินว่า SCC จะขาดทุน 698 ลา้นบาท แม้จะ
ดีกว่างวด  3Q67 ที่มีผลขาดทุนจากการดำเนินงาน 1,462 ล้านบาท แต่ถอืว่าลดลงอยา่งมีนยัสำคัญเมือ่เทยีบ
กับงวด 2Q68 ที่มีกำไรจากการดำเนินงาน 2,167 ล้านบาท แรงกดดันมาจากธุรกิจปิโตรเคมีที่คาดจะขาดทุน
เพิ่มขึน้ เนื่องจาก Spread ของผลิตภัณฑ์หลักทั้ง HDPE-Naphtha และ PP-Naphtha เฉลีย่ 3Q68 ลดลงเทียบ
กับ 2Q68 โดย Spread HDPE-Naphtha อยู่ที่ 332 USD/ton ลดลง 9%QoQ และ PP-Naphtha อยู่ที ่ 298 
USD/ton ลดลง 15%QoQ และไตรมาสนี้ยังมีค่าใช้จ่ายที่เกดิขึ้นคร้ังเดียวจากการ Start Up โรงงาน Long Son 
petrochemical (LSP)  ในเดอืน ส.ค ที่ผ่านมา อีกราว 10 MUSD รวมถึงค่าใช้จ่ายด้านพนักงานของโรงงาน LSP 
ที่เพิม่ขึ้นจากการเดินเคร่ืองจักรตลอด 24 ช่ัวโมง โดยสนิค้าคงเหลอืทั้งหมดของ LSP (วตัถุดบิ สินคา้ระหว่างผลติ 
และสนิค้าสำเร็จรูป) ตอ้งถูกนำประเมินเป็นต้นทุนสินค้า หากแปลงสภาพเป็นสินค้าสำเร็จรูปทั้งหมด เปรียบเทียบ
กับราคาตลาดที่คาดวา่จะขายไดจ้ริง ฝ่ายวิจัยประเมนิว่าจะเกิด NRV Loss อีกไม่ตำ่กว่า 600 ล้านบาท เนือ่งจาก
ราคาขายเม็ดพลาสติกในเวยีดนาม ต่ำกวา่ราคาขายในประเทศอืน่ประมาณ 50 USD/ton ส่งผลให้โรงงาน LSP 
งวด 3Q68 น่าจะมีผลขาดทนุราว 4 พันลา้นบาท เทียบกับงวด 2Q68 ที่โรงงาน LSP ขาดทนุ 3,080 ล้านบาท  

อีกปัจจัยสำคัญที่ทำให้ผลประกอบการลดลงเทยีบกับ 2Q68 เพราะใน 2Q68 SCC รับรู้รายได้เงินปันผลรับจาก
ธุรกิจลงทุน (SCC ถือหุ้นน้อยกว่า 20%) จำนวน 1,930 ล้านบาท หลักๆมาจากบริษัท TOYOTA MOTOR ซึ่ง
ปกติจะรับรู้เข้ามาในไตรมาสที่ 2 และ 4 ของปี สำหรับธุรกิจ Packaging กำลังอยู่ในช่วงการเร่งฟื้นฟูธุรกิจ 
โดยเฉพาะการทำให้บริษัท Fajar ในอินโดนเีซีย พลิกกลับมาทำกำไรให้ได้ภายใน 4Q68 โดยผลประกอบการงวด 
3Q68 ของ SCGP มีแนวโน้มจะทำได้ตำ่กว่า 2Q68 เล็กน้อย เนือ่งจากการแข่งขันด้านราคาในประเทศอินโดนเีซยี
ที่เพิม่ขึ้น หลังคู่แข่งอนัดับ 1 คือ APP มีการเปดิโรงงานใหม่ในเดอืน ก.ค 68 อีกทั้งยังมแีรงกดดันจากราคาเยือ่ใย
สั้น (Short Fiber Pulp) ที่ปรับตัวลดลงจากไตรมาสก่อน มีเพียงธุรกิจซีเมนต์ แอนด์ กรีนโซลูช่ัน ทีค่าดจะทำกำไร
ได้ดีขึ้นทั้ง QoQ และ YoY สนับสนุนจากความตอ้งการใช้ปูนซีเมนต์ภาครัฐที่เติบโตและราคาขายปูนซีเมนต์ใน
ประเทศที่ขยบัขึ้นจากการปรับขึน้ราคาปูนซเีมนต์ในประเทศ 400 บาทตอ่ตนั ตั้งแตว่ันที ่1 มี.ค 2568  

SPREAD ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี  ผลประกอบการรายไตรมาสของ SCC 
 

 

 

 
 

  

 
ท่ีมา : SCC  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

หากเปรียบเทียบกำไรสทุธิกับงวด 2Q68 ที ่ SCC มีกำไรสุทธิ 17,337 ล้านบาท จะเห็นการออ่นตัวลงอย่างมี
นัยสำคัญ เนือ่งจากงวด 2Q68 SCC มีการบันทึกกำไรพเิศษ 16,712 ล้านบาท จากการที่ Chandra Asri หรือ 
CAP (SCGC ถือหุ้นสัดส่วน 30.57%) เข้าซือ้บริษัท Aster Chemical and Energy Pte.Ltd (Aster) ในราคาตำ่
กว่ามูลค่ายุติธรรมของสินทรัพยส์ุทธิ และกำไรจากการปรับมลูค่ายุติธรรมของเงินลงทนุใน CAP ตามการ
ประเมินโดยบุคคลภายนอก ภายหลัง SCC เปลี่ยนสถานะของ CAP จากเดิมที่รับรูเ้ป็นบริษัทร่วม (Associated 

(USD/ Ton) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 %QoQ %YoY

HDPE-Naphtha 354 364 323 316 320 363 332 -9% 3%

PP-Naphtha 326 328 315 328 326 352 298 -15% -5%

PVC-EDC/C2 277 334 317 301 302 332 349 5% 10%

Benzene-Naphtha 295 348 307 231 192 136 119 -13% -61%

Toluene-Naphtha 197 229 152 86 104 91 82 -10% -46%

MMA-Naphtha 1,043 1,419 953 973 950 858 703 -18% -26%

BD-Naphtha 532 758 833 634 711 495 448 -9% -46%
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Company) มาเปน็การลงทนุอืน่ (Other Investment) สว่นกำไรพเิศษที่จะเกิดขึ้นใน 3Q68 คาดว่าจะไม่มีรายการ
ใดที่มนีัยสำคัญ 

โรงงาน LSP เจอโจทยห์นิ การทำกำไรไมใ่ช่เรือ่งงา่ย!!! 
แม้ SCC จะกลับมาเปิดดำเนินงานโรงงาน LSP อีกคร้ังในเดอืน ส.ค ที่ผ่านมา แต่ฝ่ายวิจัยเช่ือวา่การทำกำไรของ
โรงงาน LSP ไม่ใชเ่ร่ืองง่าย เนื่องจากราคาเม็ดพลาสติก PE ในประเทศเวียดนาม ตำ่กว่าราคาในภมูิภาคอาเซยีน 
ประมาณ 50 USD/ton เพราะเวยีดนามมีการนำเข้าเมด็พลาสติกจากหลายแหล่งทั่วโลก ทำให้เกิดการแข่งขันด้าน
ราคาสูง แม้ว่ารัฐบาลเวยีดนามจะมีการประกาศเรียกเก็บภาษีนำเข้า (Import Duty) อตัรา 2% สำหรับเม็ด
พลาสติก PE ประเภท HDPE และ LLDPE โดยมีผลตั้งแต่วนัที่ 8 กรกฎาคม 2568 เพื่อสนบัสนนุผู้ผลติ
ภายในประเทศ โดยเฉพาะ LSP ซึง่เป็นผู้ผลติเม็ดพลาสติกรายใหญ่และรายเดยีวในประเทศเวียดนามก็ตาม ส่งผล
ให้ Spread ที่เกิดขึน้จริงของโรงงาน LSP จะอยูต่่ำกวา่ Spread ในภูมิภาคราว 30 USD/ton ในขณะที่ Spread 
ปัจจุบันของภูมิภาคอาเซียนอยู่ในระดับต่ำเพยีง 310-350 USD/ton ต่ำกว่า Conversion Cash Cost ของ
โรงงานโอเลฟินส์ทัว่ไปที่ 380-400 USD/ton โดยสินค้าส่วนใหญท่ี่โรงงาน LSP ผลติ เปน็สนิค้าเกรดทั่วไป ต่าง
จากโรงงานปิโตรเคมีของ SCC ในประเทศไทย ทีม่ีการตอ่ยอดไปสูธุ่รกิจปิโตรเคมีขั้นปลาย และมสีัดส่วนสินค้าที่มี
มูลค่าเพิ่มสูง (HVA) สูงถึง 60% ของกลุ่มสินค้าขัน้ปลายทั้งหมด จึงมีความสามารถในการทำกำไรที่สูงกว่า
โรงงานปิโตรเคมีทัว่ไป หาก Spread ยังไม่สามารถขึ้นไปยืนเหลอื 360 USD/ton ได้อยา่งมเีสถียรภาพ  ฝา่ยวิจัย
เช่ือวา่ SCC จะปิดโรงงาน LSP หลังจากใช้ Feedstock ที่ซือ้มา หมดลงในเดอืน ต.ค 68 และอาจพิจารณาเปดิ 
โรงงาน LSP เป็นระยะๆ ตามสถานการณ์ Spread ในตลาด เพื่อเพิ่มทักษะการปฏบิัติงานให้กับพนกังาน  กอ่นที่
จะเปิดโรงงาน LSP เปน็การถาวร เมือ่โครงการเพิ่มวตัถุดบิการผลติ เพือ่รองรับก๊าซ Ethane สำหรับโรงงาน LSP 
เสร็จปลายปี 2570 โดยโครงการดังกล่าวจะช่วยลดต้นทุนวตัถุดบิให้กับโรงงาน LSP ได้ถึงปีละ 8,000 ล้านบาท  

LSPE ( Ethane Project )  ผลประกอบการของโรงงาน LSP 

 
 

 

  

 
ท่ีมา : SCC  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

ไดเ้วลาพกั หลังราคาหุน้พุง่แรงในชว่ง 3 เดอืนทีผ่า่นมา 

ราคาหุ้น SCC ปรับขึ้น 33% ในชว่ง 3 เดอืนที่ผา่นมา บนความหวงัเชิงบวกตอ่แผนการพลิกฟืน้ธุรกิจ โดยในช่วง
ที่ตลาดเตม็ไปได้วยความไม่แน่นอน SCC จะให้ความสำคัญตอ่การสร้างกระแสเงนิสดและการลดภาระหนี้สินผา่น
การขายสินทรัพย์ไม่สอดคลอ้งกับกลยทุธ์ทางธุรกิจในระยะยาวและนำเงนิที่ได้จากการขายกิจการเหล่านี้ไปลงทุน
ในโครงการที่มีศักยภาพมากกว่า ซึ่งปัจจุบัน SCC อยู่ระหว่างเจรจาขายเงินลงทุนบริษัท PT Chandra Asri 
Pacific Tbk หรือ CAP สดัส่วน 10.57% โดยตั้งเป้าจะบรรลุดลีให้ได้ภายในกลางปี 2569 อย่างไรก็ตาม ทิศทาง
ผลประกอบการ 3Q68 ไม่สดใส โดยเฉพาะธุรกิจปิโตรเคมทีี่มีโอกาสเห็นการขาดทนุมากขึ้น หลังเปิดดำเนินงาน

-4000

-3500

-3000

-2500

-2000

-1500

-1000

-500

0

3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25F

       



- 4 - 
 

 

08 October 
2025 

โรงงาน LSP ในขณะที่การปดิดำเนินงานของโรงงานปิโตรเคมหีลายแห่งทัว่โลกยังไมส่ามารถทำให้ Spread 
ธุรกิจปิโตรเคมีกลับขึน้มายืนเหลอืระดับ 380 USD/ton ซึ่งจะเปน็จดุที่โรงงานปิโตรเคมีทัว่ไปจะเริ่ม Breakeven ได้ 
ฝ่ายวิจัยคงให้น้ำหนักการลงทุน Underperform ประเมินราคาเหมาะสมวิธี DCF ได้ที ่ 210 บาท 

ESG 

Environment (E) 
• SCC มีการกำหนดเปา้หมายดา้นสิ่งแวดล้อมอย่างชัดเจน เช่น การปล่อยกา๊ซเรือนกระจกเปน็ศูนย์ 

(NET ZERO) ภายในปี 2593 จากการเปลีย่นผ่านพลังงานจากเช้ือเพลิงฟอสซลิสูพ่ลังงานสะอาด ทั้ง
การติดตั้งพลังงานแสงอาทติย์ และการใช้เช้ือเพลิงทางเลือกหลากหลายประเภท เช่น เช้ือเพลิงชีวมวล 
ทดแทนการใช้ถ่านหนิในโรงงาน ในด้านสนิค้าและบริการ ก็มีการพัฒนาสนิค้าและอตุสาหกรรม
คาร์บอนต่ำ เช่น ปนูซเีมนต์คาร์บอนต่ำ เป็นทางเลือกให้กับผูบ้ริโภค  

Social (S) 

• SCC ดำเนนิธุรกิจโดยยึดมัน่ในอดุมการณ์์ “ความรัับผดิชอบต่อ่สังัคม” ด้้วยการน้้อมนำหลััก ปรััชญา
ของเศรษฐกิิจพอเพีียงมาเป็น็แนวทางสำคััญ พร้้อมแก้้ไขปัญัหาสิ่่งแวดล้อ้ม ลดความเหลื่อ่มล้้ำในสัังคม 
และยกระดับัคุุณภาพชีีวิติของชุุมชน ควบคู่่ไปกัับการสร้้างการเติิบโตทางธุุรกิิจภายใต้้กรอบแนวคิิด 
“Inclusive Green Growth” โดยมีการกำหนดเปา้หมายด้านสขุภาพและความปลอดภัย รวมถงึการ
ดำเนินงานด้านสิทธมินุษยชนและการพัฒนาและมีสว่นร่วมกบัชุมชนที่ชัดเจน โดยมีแนวทางในการ
ดำเนินงานและวัดผลทีเ่ป็นรูปธรรมที่ชัดเจน พร้อมมุ่งพฒันาอาชพี ส่งเสริมโอกาสทางการศึกษาและ
ยกระดับสุขภาวะ ผา่นโครงการตา่งๆ อาทิ โครงการพลังชุมชนที่อบรมวิสาหกิจชุมชน โครงการ Siam 
Validus Capital แพลตฟอร์มการเงินสนับสนุนผูป้ระกอบการ SMEรวมถึงการมอบโอกาสทางการ
ศึกษาแก่เด็กและเยาวชน เปน็ตน้ 

Governance (G) 
• SCC มีการกำหนดนโยบายและแนวปฏิิบัตัิิที่เ่กี่่ยวข้อ้งกัับการกำกับัดููแลกิิจการที่ดี ทั้งทีเ่ปน็หลักเกณฑ์

การกำกับดูแลกิจการภายในประเทศ เช่น หลักการกำกบัดูแลกิจการที่ดีสำหรับบริษัทจดทะเบียนของ
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์ (ก.ล.ต) รวมถึงหลักเกณฑต์ามโครงการสำรวจ
การกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  โดย SCC 
ได้รับคะแนนประเมนิ 100 คะแนนเตม็ จากผลประเมินคุณภาพการจัดประชุมสามัญผู้ถอืหุ้นประจำปี 
2567 โดยสมาคมส่งเสริมผูล้งทุนไทย และได้รับผลการสำรวจการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจด
ทะเบยีนประจำป ี2567 โดยสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไย (IOD) ในเกณฑ์ดีเลิศ (Excellent)  

ESG Comment: แมส้ินค้าในทุกธุรกิจหลักของ SCC จะมีความเกี่ยวขอ้งกับการปลดปล่อยก๊าซเรือนกระจก
สูง แต่ SCC มีแผนการดำเนนิการเกี่ยวกับประเด็น ESG ที่ชัดเจนและเปน็รูปธรรม รวมถึงมีการกำหนดเปา้หมาย
และตวัชี้วัดในทุกมติิ ส่งผลให้ SCC ได้รับการยอมรับจากสถาบนัชัน้นำของโลกในฐานะผูน้ำดา้นความยั่งยืน ได้แก ่
เป็นบริษัทที่ได้รับการประเมนิคะแนนสูงสุดระดบั TOP 1% ในกลุ่มอุตสาหกรรมวัสดุก่อสร้าง ของ S&P GLOBAL, 
ESG RISK RATINGS ระดับ ESG INDUSTRY TOP RATED ลำดบัที่ 1 จาก 125 บริษัททั่วโลก ในกลุ่ม 
Industrial Conglomerates จาก Morningstar Sustainalytics และ MSCI ESG RATINGS ระดับ AA (LEADER) 
ในกลุ่ม Construction Materials จาก Morgan Stanley Capital International (MSCI) ซึ่งการเพิม่สดัส่วนสนิค้า
รักษ์โลก นอกจากจะช่วยเสริมสร้างภาพลักษณด์้าน ESG ให้กับ SCC แล้ว ยังมีสว่นสำคัญที่ช่วยลดตน้ทนุและ
เพิ่มเสถยีรภาพของอัตรากำไรให้กับ SCC อีกด้วย 
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คาดการณผ์ลการดำเนนิงาน 3Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
การลดเงนิทนุหมนุเวยีนและหนีส้นิสทุธขิอง SCC  ประวตักิารจา่ยเงนิปนัผลของ SCC 

 

 

  

 
ท่ีมา :  สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
  
  

Key Data (ล้านบาท ) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68F %QoQ %YoY 9M68F 9M67 %YoY
ยอดขาย 124,266 128,195 128,199 130,512 124,392 124,684 125,291 0% -2% 374,368 380,660 -2%

ก าไรขัน้ตน้ 18,615 18,980 14,452 14,770 18,294 19,216 15,576 -19% 8% 53,087 52,047 2%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย -16,511 -17,647 -17,794 -17,691 -17,147 -20,047 -17,545 -12% -1% -54,739 -51,952 5%

ดอกเบีย้จา่ย -2,611 -2,884 -2,821 -3,184 -2,829 -2,676 -2,869 7% 2% -8,373 -8,316 1%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 2,425 4,110 -1,480 -512 1,099 2,167 -698 N/A N/A 2,568 5,055 -49%

ก าไรสทุธิ 2,425 3,708 721 -512 1,099 17,337 -698 N/A N/A 17,738 6,854 159%

EPS (บาท) 2.02 3.09 0.60 -0.43 0.92 14.45 -0.58 N/A N/A 14.78 5.71 159%

Gross Margin 15.0% 14.8% 11.3% 11.3% 14.7% 15.4% 12.4% 14.2% 13.7%

SG&A/Sales 13.3% 13.8% 13.9% 13.6% 13.8% 16.1% 14.0% 14.6% 13.6%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ SCC 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 511,172 510,710 551,151 580,045 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ต้นทนุขาย 444,356 438,338 470,891 494,574 ก าไรก่อนสว่นของผู้ถอืหุน้สว่นน้อย 3,822 21,441 15,580 19,258

ก าไรขัน้ต้น 66,817 72,372 80,260 85,471 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด -297 -5,703 4,195 2,959

ค่าใชจ่้ายในการขาย 69,644 71,023 69,442 72,273 ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 31,591 31,591 31,791 32,124

ดอกเบีย้จ่าย 11,500 11,743 11,328 10,532 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 400 0 0 0

รายได้อืน่ 15,502 20,556 12,795 12,886 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 5,588 9,178 -11,863 -8,419

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 3,822 21,441 15,580 19,258 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 36,179 48,046 35,327 41,300

ภาษีเงนิได้ 3,882 8,461 4,376 4,623 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -2,520 -2,357 -1,351 -929 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 6,571 0 0 0

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 6,530 19,740 7,670 8,330 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง 11,546 25,910 11,499 12,187

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 15,011 0 0 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -28,053 -30,000 -33,000 -35,000

ก าไรสทุธิ 6,342 23,798 16,931 20,187 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -6,879 -4,090 -21,501 -22,813

ก าไรจากการด าเนนิงาน 6,342 8,787 16,931 20,187 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
Norm EPS 5.3             7.3             14.1            16.8            เพิม่/ลด เงนิกู้ -15,004 10,000 10,000 -10,000

การเตบิโตของยอดขาย 2.3% -0.1% 7.9% 5.2% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -52% 39% 93% 19% ลด จ่ายปันผล -7,199 -6,000 -8,400 -10,200

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 13.1% 14.2% 14.6% 14.7% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ -36,185 -7,743 -9,728 -30,732

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 1.2% 1.7% 3.1% 3.5% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -6,885 36,214 4,098 -12,245

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 128,199 130,512 124,392 124,684 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 51,895 88,109 92,207 79,961

ต้นทนุขาย 113,747 115,743 106,098 105,468 ลกูหนี้การค้า 71,539 69,065 73,313 77,081

ก าไรขัน้ต้น 14,452 14,770 18,294 19,216 สนิค้าคงเหลอื 73,302 68,946 74,405 78,306

ค่าใชจ่้ายในการขาย 17,794 17,691 17,147 20,047 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 2,269 2,358 2,504 2,632

ดอกเบีย้จ่าย 2,821 3,184 2,829 2,676 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 422,613 421,022 422,232 425,108

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 861,502 891,284 911,356 914,140

รายได้อืน่ 5,172 4,004 2,312 10,455 เจ้าหนี้การค้า 58,094 63,752 67,674 71,152

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี -991 -2,102 630 6,950 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 7,339 6,021 4,991 5,240

ภาษีเงนิได้ 758 434 1,196 5,518 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 152,183 152,183 152,183 152,183

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 1,210 836 237 873 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 164,230 174,230 184,230 174,230

รายการพเิศษอืน่ ๆ 2,201 0 0 15,170 หนี้สนิรวม 441,722 456,062 468,954 462,681

ก าไรสทุธิ 721 -512 1,099 17,337 ทนุทีช่ าระแลว้ 1,200 1,200 1,200 1,200

ก าไรจากการด าเนนิงาน -1,480 -512 1,099 2,167

Norm EPS -1.23 -0.43 0.92 1.81 ก าไรสะสม 371,819 389,617 398,148 408,135

ยอดขาย (QoQ) 0% 2% -5% 0% สว่นของผู้ถอืหุน้ 352,887 370,685 379,216 389,203

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) -24% 2% 24% 5% สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 66,893 64,536 63,185 62,256

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) N/A N/A N/A 97% หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 861,502 891,284 911,356 914,140

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 0.92 1.03 1.08 1.04 ปรมิาณการขายปนูซเิมนต์รวม  ( ลา้นตนั ) 16.6 17.4 18.2 19.2

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.57 0.71 0.74 0.69 ราคาขายปนูในประเทศ  ( บาท/ตนั ) 2,000 2,200 2,200 2,200

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 7.15 7.39 7.52 7.53 Total Polyolefin sale ( ตนั ) 1,531,000 1,836,000 2,212,375 2,322,994

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 6.06 6.36 6.33 6.32 Average Spread ผลติภณัฑ์ปิโตรเคมี ( USD/ton) 316 326 332 339

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 7.65 6.88 6.96 6.95  รายได้ธุรกจิบรรจุภณัฑ์ครบวงจร ( ลา้นบาท ) 100,229 109,157 118,611 128,577

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 1.25 1.23 1.24 1.19  รายได้ธุรกจิ Fibrous Chain ( ลา้นบาท ) 25,327 27,860 30,646 33,710

Net Gearing 0.75 0.64 0.64 0.63

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 0.7% 1.0% 1.9% 2.2%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 1.8% 2.4% 4.5% 5.2%


