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ประเด็นส ำคญัในสปัดำหนี์ ้

ที่มำ : Bloomberg

• เงินเฟอ้สหรฐัฯ เดือน ก.ย. 68 มี
แนวโนม้สงูขึน้จำกเดือนก่อน 
อำจท ำใหค้วำมคำดหวงัในกำร
ปรบัลดดอกเบีย้ลดลงบำ้ง

• แต่กำรเปิดเผยตวัเลขมีโอกำส
เลื่อนกว่ำ 60% จำกเหต ุ
Government Shutdown ยงัคำ้ง

• รฐับำลอนทุิน เรง่คลอดแพ็คเกจ
กระตุน้เศรษฐกิจ ครึง่ปีแรก 69 
รบัมือสง่ออก-ท่องเที่ยวซบ

Country Events Month Actual Consensus Older

Exports YoY Sep - 6.0% 4.4%
Imports YoY Sep - 1.7% 1.3%

TH         ประชุม ครม . * *
Retail Sales Advance MoM Aug - 0.2% 0.5%
Industrial Production MoM Aug - 0.0% -0.1%

CPI YoY** Sep - 3.1% 2.9%
Core CPI YoY Sep - 3.1% 3.1%

CN PPI YoY Sep - -2.3% -2.9%
CPI YoY Sep - -0.2% -0.4%

Retail Sales Advance MoM Sep - 0.40% 0.6%
PPI Final Demand YoY Sep - - 2.6%
Initial Jobless Claims Oct-11 - - 263k

Friday 17 Oct  25 US Industrial Production MoM Sep - 0.0% 0.1%

Thursday 16 Oct  25 US

Wednesday 15 Oct  25

Date

Monday 13 Oct  25 CN

Tuesday 14 Oct  25
US

US
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เทียบ PER25F กับ EPS Growth26F ของตลาดหุ้นแต่ะละประเทศ
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จีนเผยมูลค่าส่งออก-น าเข้า 9 เดือนแรก ขยายตัว 4% หนุนให้จีนมีอ านาจต่อรองในสงครามการค้า

ที่มำ : Bloomberg

• การค้ากับอาเซียนเติบโต 9.6%
• แอฟริกาเติบโตสูงถึง 19.5%
• เอเชียกลางเติบโต 16.7% 

• ลาตินอเมริกา 3.9%
• กลุ่มความร่วมมือทางเศรษฐกิจเอเชีย-แปซิฟิก 

(APEC) เพิ่มข้ึน 2%
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ความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนยังเป็นปัจจัยเสี่ยงระยะสั้น

ที่มำ : Bloomberg

9 ต.ค.68 จีนได้ประกาศมาตรการคุมเข้มการส่งออกแร่หายาก
และเทคโนโลยีที่เก่ียวข้อง ซึ่งมีความส าคัญอย่างยิ่งต่อการผลิต
สินค้าไฮเทค

10 ต.ค.68 ทรัมป์ประกาศว่า สหรัฐฯ จะเก็บภาษี 100% 
ส าหรับสินค้าจีนทั้งหมด และคุมเข้มการส่งออกซอฟต์แวร์ส าคัญ 
โดยจะมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 1 พ.ย.

12 ต.ค.68 ทรัมป์มีท่าทีอ่อนลง “ทุกอย่างจะเป็นไปในทางท่ีดี 
และสหรัฐฯ ไม่ต้องการท าร้ายจีน”
เบสเซนต์เปิดเผยว่า ความสัมพันธ์ระหว่างจีนและสหรัฐฯ ยังคง
เป็นไปในทางที่ดี เจ้าหน้าท่ีจีนและสหรัฐฯ จะมีการหารือกันที่กรุง
วอชิงตันในสัปดาห์นี้
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หุ้นที่เกี่ยวข้องกับแร่หายากในสหรัฐฯ – จีน พุ่งไม่ต่ ากว่า 100%YTD

ที่มำ : Google Finance
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Government Shutdown อำจลำกยำวจนถึงกลำงเดือน ต.ค. 68

ที่มำ : Bloomberg

• กำรปิดหน่วยงำนรฐับำลสหรฐัฯ (Government Shutdown) เริม่ตน้ตัง้แต่วนัท่ี 1 ต.ค. 68 (ครัง้แรกในรอบเกือบ 7 ปี และ
เป็นครัง้ท่ี 3 ภำยใต ้ปธน. ทรมัป์) หลงัสภำคองเกรสไม่สำมำรถบรรลขุอ้ตกลงในกำรขยำยเวลำกำรจดัสรรงบประมำณได้

• โพล Government Shutdown เกิน 15 วนั (เกิน 60%) ทัง้นีห้ำกจบเรว็กว่ำนัน้ อำจท ำให ้“รำคำทองค ำ” ย่อตวัลงได ้หลงั
พุง่ท  ำ ATH

Government shutdown ท าให้การเปิดเผยข้อมูล
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ล่าช้า

ความน่าจะเป็นที่รับาลสหรัฐฯ จะ Shutdown มากกว่า 20 
วัน มีน้ าหนักมากกว่า 80% แล้ว
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ที่มำ : Carson, Bloomberg

ผลกระทบตอ่ตลำดกำรเงินในกำรเกิด US Government Shutdown 

Government Shutdown ครัง้ก่อน (2018–2019) ดชันี S&P500 ปรบัตวัสงูขึน้รำว 10.3% 
เน่ืองจำกไดแ้รงหนนุจำก FED หยดุขึน้ดอกเบีย้ปลำยปี 2018 อย่ำงไรก็ดี ค่ำเงินดอลลำรอ์่อนตวัรำว 2% 
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Fed ก ำลงัลดดอกเบีย้เพื่อกระตุน้เศรษฐกิจ ซึง่อำจไมส่อดคลอ้งกบัควำมรูส้ึกของผูบ้รโิภค

ที่มำ : Bloomberg

ในช่วงท่ีขอ้มลูเศรษฐกิจสหรฐัฯ ไมส่ำมำรถเขำ้ถึงได ้เน่ืองจำกกำรปิดท ำกำรของรฐับำล
สหรฐัฯ ผลส ำรวจจำกธนำคำรกลำงนิวยอรก์ (New York Fed) พบว่ำ:

➢ ผู้บริโภคคาดว่า เงนิเฟ้อสหรัฐฯ จะเพิม่ขึน้ โดยในเดือน ก.ย. 68 คำดกำรณเ์งิน
เฟอ้ในอีก 1 ปีขำ้งหนำ้ เพิ่มขึน้เป็น 3.4% (เดิม 3.2%) ซึ่งกลุม่ท่ีไดร้บัผลกระทบมำก
ท่ีสดุคือ ผูม้ีรำยไดต้  ่ำและผูม้ีกำรศกึษำระดบัมธัยมปลำยหรอืต ่ำกว่ำ อีกทัง้
คำดกำรณเ์งินเฟอ้ในอีก 5 ปีขำ้งหนำ้ เพิ่มขึน้เลก็นอ้ยเป็น 3% (เดิม 2.9%) 

➢ สวนทางกับการที ่Fed เพิง่ลดดอกเบีย้ 0.25% ในเดือน ก.ย. 68 และอำจลดอีก
ในกำรประชมุวนัที่ 29 ต.ค. 68 รวมถึงวนัที่ 10 ธ.ค. 68 (ตำมคำดกำรณ ์Dot Plot)

อย่ำงไรก็ตำม ท่าทขีอง Fed ต่อเงนิเฟ้อสหรัฐฯ ก ำลงัติดตำมผลกระทบจำกภำษี
น ำเขำ้ (tariffs) ว่ำจะเป็นกำรเพิ่มรำคำชั่วครำว หรอืเป็นแรงผลกัดนัเงินเฟอ้ระยะยำว
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คำดกำรณท์ิศทำงดอกเบีย้ของธนำคำรกลำงตำ่งๆ

ที่มำ : Bloomberg

คร้ั งท่ี Fed ECB BoE BOJ BOT

1 29-ม.ค .-25 30-ม.ค .-25 6-ก.พ.-25 24-ม.ค .-25 26-ก.พ.-25

2 19-มี.ค .-25 6-มี.ค .-25 20-มี.ค .-25 19-มี.ค .-25 30-เม.ย.-25

3 7-พ.ค .-25 17-เม.ย.-25 8-พ.ค .-25 1-พ.ค .-25 25-มิ.ย.-25

4 18-มิ.ย.-25 5-มิ.ย.-25 19-มิ.ย.-25 17-มิ.ย.-25 13-ส.ค .-25

5 30-ก.ค .-25 24-ก.ค .-25 7-ส.ค .-25 31-ก.ค .-25 8-ต.ค .-25

6 17-ก.ย.-25 11-ก.ย.-25 18-ก.ย.-25 19-ก.ย.-25 17-ธ .ค .-25

7 29-ต.ค .-25 30-ต.ค .-25 6-พ.ย.-25 30-ต.ค .-25

8 10-ธ .ค .-25 18-ธ .ค .-25 18-ธ .ค .-25 19-ธ .ค .-25

หมายเหตุ :                  หมายถึง Bloomerg คาดการณ์ทศิทางดอกเบ้ียของ Fed, ECB, BOJ ยกเว้น BOT คาดการณ์โดย ASPS
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กนง. มีมมุมอง “เชิงรบั” มำกกวำ่ท่ีตลำดคิด

ที่มำ : Bloomberg, กนง.

• วนัที่ 10 ต.ค. 68 กนง. เสียงแตก 5:2 มีมติ “คงดอกเบีย้” 
ไวท่ี้ระดบั 1.5% ซึ่งไม่เป็นไปตามตลาดคาด ทีม่องว่า
จะเหน็การปรับลดดอกเบีย้สู่ 1.25%

• ทิศทำงดอกเบีย้มีแนวโนม้ปรบัตวัลดลงไดอี้ก หำกมี
สญัญำณท่ีกระทบกบักำรขยำยตวัของเศรษฐกิจไทย
อย่ำงมีนยัฯ และรุนแรงมำกกว่ำ กนง. ประเมนิไว ้
(คำด GDP ไทยปีนีโ้ต 2.2% ปีหนำ้โต 1.6%) 

• ปัจจัยทีต้่องตดิตาม : กำรกลบัมำของนกัท่องเที่ยว
และกำรฟ้ืนตวัของอปุสงคใ์นประเทศ, ควำมเสี่ยงของ
ภำวะเงินฝืด, กำรขยำยตวัของสนิเช่ือและค่ำเงินบำท 
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ดุลการค้าไทยรายเดือนกับประเทศต่างๆ ในปี 2025

ที่มำ : กระทรวงพำณิชย์
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จีนส่งออกสินค้ามาไทยลดลง

ที่มำ : Bloomberg

การค้ากับอาเซียนเติบโต 9.6%, แอฟริกาเติบโตสูงถึง 19.5%, เอเชียกลางเติบโต 
16.7% ลาตินอเมริกา 3.9% และกลุ่มความร่วมมือทางเศรษฐกิจเอเชีย-แปซิฟิก 
(เอเปค) เพิ่มข้ึน 2%
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ครม. สปัดำห ์คำดมีแผนกระตุน้กำรทอ่งเท่ียวเมืองรอง

ที่มำ : Bloomberg
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สปัดำห ์เริม่ตน้ประกำศงบ 3Q68 กลุม่ธ.พ. ทัง้ไทยและเทศ

ที่มำ : Bloomberg

คาดการตารางรายงานงบ 3Q68 ต่างประเทศ คาดการตารางรายงานงบ 3Q68 ไทย

S M T W T F S S M T W T F S

1 2 3 4 5 6 1

7 8 9 10 11 12 13 2 3 4 5 6 7 8

14 15 16 17 18 19 20 9 10 11 12 13 14 15

21 22 23 24 25 26 27 16 17 18 19 20 21 22

28 29 30 23 24 25 26 27 28 29

30

30 1 2

7 8 9

14 15 16

TISCO

21 22 23

KTB KBANK BBL SCB

28 29 30

SCGD SCC ITC, PTTEP

5

18

DELTA

25

TTB KTC BAY KKP

12

Columbus Day

SATURDAY

6 10 11

MONDAY TUESDAY WEDNESDAY THURSDAY FRIDAY

31

13 17

19 20 24

26 27 1

SEPTEMBER 2025 NOVEMBER 2025

OCTOBER 2025
3 428 29

SUNDAY
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แนวโน้มก าไรมีโอกาสเปน็ไปตามที่ฝา่ยวิจัยฯ คาด

ก าไรงวด 3Q67 และ 4Q67 อยู่ในฐานที่ต่ า ช่วยลดความผันผวนต่อตลาดได้ คาดก าไรงวด 3Q68 มีโอกาสเติบโต 33%QoQ

ก าไรตลาดปี 2567 (รายไตรมาส) แนวโน้มก าไร 3Q68

ที่มำ : SET
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หุ้นที่มีก าไร 3Q68 มีโอกาสเติบโต QoQ และ YoY

หุ้นที่มีก าไร 3Q68 มีโอกาสเติบโต QoQ และ YoY

Stock Sector 3Q68F 2Q68 3Q67 %QoQ %YoY %Ytd

TRUE ICT 4,435          2,031              (810)              118.3% turnaround 1.8%

SEAFCO CONS 65                37                    (11)                73.6% turnaround 18.0%

PYLON CONS 60                59                    14                  1% 341% 32.3%

ONEE MEDIA 505              86                    164                486.6% 208.7% -48.4%

MAJOR MEDIA 145              124                  50                  16.5% 188.1% -46.6%

BGRIM ENERG 362              7                       163                5187.8% 122.4% -27.2%

TKN FOOD 195              86                    134                125.8% 45.0% -31.5%

ADVANC ICT 11,093        10,982            8,788            1.0% 26.2% 1.4%

KTB BANK 13,948        11,122            11,107          25.4% 25.6% 18.1%

KCE ETRON 268              182                  216                47.1% 23.9% -6.1%

MTC FIN 1,706          1,647              1,491            3.6% 14.4% -15.6%

RAM HELTH 379              268                  338                41.4% 12.3% -17.7%

PR9 HELTH 233              182                  208                28.0% 12.0% -13.6%

BH HELTH 2,026          1,858              1,955            9.0% 3.6% -13.3%

PLANB MEDIA 288              270                  282                6.6% 2.0% -37.7%

DELTA ETRON 5,997          4,629              5,911            29.6% 1.5% 17.4%

SVI ETRON 167              91                    165                82.8% 1.0% -18.4%

CKP ENERG 1,202          610                  1,191            97.0% 0.9% -15.0%

KTC FIN 1,927          1,895              1,919            1.7% 0.4% -38.0%

ที่มำ : SET
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SET มีโอกาสเคลื่อนไหวคล้ายกับตลาดหุ้นโลกมากขึ้น (หลังการเมืองนิ่ง)

SET มีความสมพันธ์กับตลาดหุ้นโลก ราว 0.4 – 0.6

ถ้ามามีประเด็นการเมืองในประเทศ SET จะเคลื่อนตัวคล้ายกับตลาดหุ้นโลก หรือมี 
Correlation ราว 40% -60% ท าให้เกาะติด Trend โลกได้ง่ายขึ้น

การเมืองรอ้นแรง การเมืองรอ้นแรง
Tariffกองทนุ

วายภุกัษ์
LTF
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หลังจากหุ้น Data Center ขึ้นแรง กระแสหุ้นองค์ประกอบต่างๆ เริ่มตามมา 

Source: Estee Lauder, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Data Center Value Chain
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สัดส่วนการใช้พลังงานสะอาดเริ่มมีมากขึ้น

Source: Bloomberg Intelligence, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Power Generation by Energy Source

สัดส่วนการผลิตพลังงานไฟฟ้าจากถ่านหินและแก๊สเริ่มลดลงต่อเนื่อง ขณะที่การใช้พลังงานสะอาดเริ่มเป็นที่นิยมข้ึน อาทิ พลังงานนิวเคลียร์
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หุ้น Utility ได้รับความสนใจล้นหลาม

S&P 500 (1 M Return 2.8%)



2226 พฤษภาคม 2558

House View Selective

14 October 2025
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แนะน ำตลำดหุน้

หุน้ตำ่งประเทศ

หุน้ไทย

ที่มำ : Bloomberg

Stock Country Currency Last Price Fair Value %Upside PE25F Div Yield25F EPS Growth25F DR Name แนวรับ แนวตา้น

ESTEE LAUDER COMPANIES-CL A US USD 92.74 95.71 3.2% 43.2 1.5% 42.1% ESTEE80 83 100
FAST RETAILING CO LTD JN JPY 51,270.00   53,160.93   3.7% 36.7 1.0% -1.1% UNIQLO80 45600 53300
GOLDMAN SACHS GROUP INC US USD 786.78 772.04 -1.9% 16.7 1.6% 16.5% GSUS06 764 824
VANECK URANI & NUCLR ETF-USD US USD 155.29 N.A. N.A. N.A. 0.4% N.A. - 134 165
VANECK RAR EARTH ND STG-USDI US USD 79.22 N.A N.A N.A 1.3% N.A. - 60 88

Stock Country Last Price Fair Value %Upside PE25F Div Yield25F EPS Growth25F แนวรับ แนวตา้น

ADVANC TH 296.00 345.00 16.6% 19.94 4.51 25.4% 293.00 300.00
ICHI TH 13.00 15.50 19.2% 11.35 8.40 14.8% 12.70 13.40
ERW TH 2.58 2.90 12.4% 17.20 2.79 -43.4% 2.54 2.68
GULF TH 44.00 68.25 55.1% 25.25 1.81 25.2% 43.50 45.50
BPP TH 10.00 10.00 0.0% 8.79 5.92 102.6% 9.90 10.50
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สรุปรำยละเอียดตลำดหุน้ตำ่งประเทศ

ที่มำ : Bloomberg

Global Stocks pick รายละเอยีด

ESTEE LAUDER ยอดขำยจำกจีนในไตรมำส 3 กลบัมำเติบโตไดใ้นรอบ 2 ปี แนวโนม้ผลประกอบกำรไตรมำส 3/2025 ฟ้ืนตวั

FAST Retailing (UNIQLO) ผลประกอบกำรไตรมำส 3/2025 ออกมำแข็งแกรง่ หนนุจำกยอดขำย Uniqlo ในต่ำงประเทศท่ีโดดเด่น

GOLDMAN SACHS สภำพคล่องลน้ ดีต่อกำรลงทนุ ธ.พ. พรอ้มกบัเก็งก ำไรก ำไรหลงัประกำศงบ

VanEck Uranium and Nuclear ETF 
(NLR US) เก็งก าไร

ASP-POWER 
ไดแ้รงหนนุจำกกระแสกำรใชพ้ลงังำนสะอำดโดยเฉพำะพลงังำนนิวเคลียรม์ำกขึน้

VanEck Rare Earth and Strategic 
Metals ETF (REMX) เก็งก าไร

TRAREEARTH 
ไดแ้รงหนนุจำกกระแส AI Workload และ Tariff ท่ีมีกำรตอบโตจ้  ำกดักำรสงออกเก่ียวกบั แร ่Rare Earth
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สรุปรำยละเอียดตลำดหุน้ไทย

ที่มำ : Bloomberg

Thai Stocks pick รำยละเอียด

ADVANC
แนวโนม้ก ำไรใน 4Q68 ดีต่อจำก 3Q68 จำกผลของฤดกูำล โดยรำยไดค้่ำบรกิำรมกัจะไดแ้รงหนนุจำกช่วงส่งทำ้ยปี และกำร
ท่องเท่ียวท่ีมีกำรเดินทำงกนัมำกขึน้ บวกกบัเป็นไตรมำสแรกท่ีจะไดป้ระโยชนจ์ำก “Iphone 17” เต็มไตรมำส 

ICHI
แนวโนม้ก ำไรท่ีคำดเติบโตดีทัง้ QoQ และ YoY ใน 3Q68-4Q68 และจ่ำยปันผลสงูต่อเน่ือง โดยคำดอตัรำผลตอบแทนเงนิปันผลท่ี 
8.2% ในปี 2568-2569

ERW แนวโนม้ก ำไรผ่ำนจดุต ่ำสดุในไตรมำส 2 และทยอยดีขึน้ตำมล ำดบั ขณะท่ีรำคำหุน้ ERW -28% YTD มำกกว่ำโรงแรมอ่ืน 

GULF
ไดร้บั Sentiment บวกจำก Demand กำรใช ้AI มำกขึน้ หนนุกำรใชไ้ฟฟำ้เพิ่มขึน้ + ไดป้ระโยชนใ์นยำมเงินบำทแข็งค่ำ ตำมกำรคง
ดอกเบีย้ กนง.

BPP
รบั SENTIMENT จำกธีมกำรเปล่ียนผ่ำนพลงังำน และธุรกิจ AI ใชไ้ฟฟำ้เพิ่มขึน้ และ MARGIN เพิ่มขึน้จำกภำวะดอกเบีย้ขำลง 
รวงมถึงเก็งก ำไร BPP มีโอกำสเขำ้ SET100 รอบ 1H69
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กองทนุแนะน ำจำก บลจ. แอสแซทพลสั

กองทุน รายละเอียด

ASP-DIGIBLOC

• กองทนุตรำสำรทนุต่ำงประเทศเนน้ลงทนุในหุน้กลุม่ Blockchain Technology เช่น Bitcoin Miners, 
Digital Payment และ Crypto Exchange 

• เนน้ลงทนุผ่ำน DAPP และ WGMI ETF รวมกนั 80% ผสมกบัลงทนุตรงทำงในหุน้กลุม่ Blockchain 
Technology อีก 20% ของพอรต์กำรลงทนุ

ASP-CRYPTO-UI กองทนุครปิโตฯ ท่ีเดียวในประเทศไทย ท่ีมีกำรลงทนุในแบบ Active ผสมระหว่ำง Bitcoin และ Ethereum 
และมีกำรปรบัสดัสว่นตำมสถำนกำรณใ์นแต่ละสภำวะตลำด

ASP-AIEQ กองทนุ Pure Play ในอตุสำหกรรม AI ตัง้แต่ตน้น ำ้สูป่ลำยน ำ้ ปรบัพอรต์แบบ Active ผ่ำนกำรกระจำยกำร
ลงทนุใน TCW Artificial Intelligence ETF และเลือกหุน้เพ่ือลงทนุโดยตรง

ASP-SC-UI / 
ASP-SC(UH)-UI

ลงทนุในสนิเช่ือนอกตลำด (Private Credit) ผ่ำนกองทนุ Oaktree Strategic Credit Fund เนน้ปลอ่ยกูใ้น
บรษัิทสหรฐัฯขนำดใหญ่กระจำยกำรลงทนุกว่ำ 171 บรษัิทและ 90% มีสนิทรพัยค์  ำ้ประกนั ท ำใหอ้ตัรำกำร
สญูเสียต ่ำเพียง 0.1%
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หกหก

แนะน ำกองทนุเดน่ บลจ. แอสแซทพลสั

ASP-DIGIBLOC เป็นกองทุนหุน้ต่างประเทศเน้นลงทุนในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology
เช่น Bitcoin Miners, Digital Payment และ Crypto Exchange เน้นลงทุนผ่าน ETF และ
ลงทุนตรงในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology ซึง่กระจายลงทุนใน 2 กองทุนหลกัไดแ้ก่

DAPP 50%

WGMI 30%

Direct Inv. 20%

กรอบสดัส่วนการลงทุน* ตวัอยา่งหุน้ในพอรต์

ปัจจยัสนบัสนุน

1 2 3โอกาสลดดอกเบี้ยพุ่ง 97% งบ Bitcoin miners โตแรง Bitcoin ยืนเหนือ $110k1
นกัวเิคราะหค์าดประชมุ FED
17 ก.ย. มโีอกาสลดดอกเบีย้ถงึ 
97% มองหนุนหุน้/ครปิโท

กลุ่ม Bitcoin Miners งบออกมา
ดกีว่าคาด เชน่ IREN ที ่เริม่มี
ก าไรจาก Bitcoin พรอ้มขยายสู่

ธรุกจิ AI เชน่ ธรุกจิ Data 
Center

Bitcoin เริม่พกัฐานบรเิวณ 
$110k มองภาพรวมยงัเป็นขาขึน้

ปัจจยัสนบัสนุน

1 2จบัตาผลโหวตรา่งกฏหมาย Clarity Act ลุ้นก.ล.ต.สหรฐัฯอนุมติั Solana Spot ETF1

ลุน้ SEC ไฟเขยีว Solana Spot ETFสิน้ปี2025 นี้อาจ
เป็นการหนุน Sentiment ดนั Altcoin Season

ASP-CRYPTO-UI เป็นกองทุนทีล่งทุนใน Cryptocurrency ETF โดยสามารถปรบัสดัส่วน
การลงทุนไดต้ามสภาวะตลาดของ Cryptocurrency ปัจจบุนักองทุนเน้นลงทุนใน Bitcoin 
Spot ETF และ Ethereum Spot ETF เป็นหลกั

กรอบสดัส่วนการลงทุน*

35%

35%
29%

IBIT 

FBTC

ETHA

ลุน้ Clarity Act ผา่น จะท าใหก้ฎเกณฑค์รปิโตในสหรฐัฯ 
ชดัเจนและท าให ้ecosystem เป็น ทางการมากขึน้เชน่
การก าหนดวา่ Crypto จะอยู่ภายใต ้SEC หรอื CFTC

ข้อมลูกองทุน
เพ่ิมเติม



28

แนะน ำกองทนุเดน่ บลจ. แอสแซทพลสั

หก
ASP-SC-UI 
ASP-SC(UH)-UI 

ASP-SC-UI / ASP-SC(UH)-UI) เป็นกองทุนที่เน้นลงทุนในสนิเชื่อนอกตลาด (Private Credit) ลงทุนผ่าน
กองทุน Oaktree Strategic Credit Fund (OSCF) บรหิารโดย Oaktree Capital ทีม่ชีื่อเสยีงระดบัโลกในด้าน
สนิเชื่อนอกตลาด ก่อตัง้โดย Howard Marks นกัลงทุนดา้นเครดติชื่อดงัระดบัต านาน 



29

แนะน ำ Structure Note

Structure Note หุน้ตำ่งประเทศ รายละเอียด 
(รบกวนอพัเดตรำคำก่อนท ำรำยกำรทกุวนั รำคำที่แสดงเป็นของสปัดำหท่ี์ผ่ำนมำ)

Netflix, Nike, Master Card
NFLX US, NKE US, MA US

กลุ่มหุน้ต่ำงประเทศ หุน้สหรฐั (ท ำรำยกำรภำยใน 17.00น.)
Strike 83.54%, KO 97% (Period End), KI 65%, Coupon 8%, Tenor 6 months 
(Raiffeisen, Min Size USD 50,000)

ALIBABA, BAIDU, TENCENT
9988 HK, 9888 HK, 700 HK

กลุ่มหุน้ต่ำงประเทศ หุน้ฮ่องกง (ท ำรำยกำรภำยใน 14.00น.)
Strike 85%, KO 97% (Period End), KI 60%, Coupon 9.85%, Tenor 6 months 
(Raiffeisen, Min Size USD 50,000)

Sharkfin Bull Note: TLT UP (20+Y)

ผลิตภณัฑค์ุม้ครองเงินตน้บนสกลุ USD 100% อำ้งอิงกบั ETF พนัธบตัรรฐับำลสหรฐั มีโอกำสรบั
ผลตอบแทนสงูสดุ 10% ต่อปี ถึงแมร้ำคำเกินกรอบบนท่ีก ำหนด ยงัไดร้บั Rebate ท่ี 3.2% ต่อปี 
Tenor 12 months (Raiffeisen, Min Size USD 100,000) 
ถือเป็นโอกำสในกำรลงทนุช่วงดอกเบีย้ขำลง
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กองทนุแนะน ำจำก IA (Investment Advisory)

กองทุน รายละเอียด

MGALL–H /
MGALL-UH

• MFC Global Strategic Allocation Fund (Hedged / Unhedged)
• กระจำยเงินลงทนุหลำยสนิทรพัยท์ั่วโลก ไดแ้ก่ หุน้ทั่วโลก พนัธบตัร Inflation-Linked Bonds ทองค ำ 
และสนิคำ้โภคภณัฑ์

KT-HEALHCARE-A
(*Top Recommend)

• เป็น Feeder Fund ท่ีลงทนุในกองทนุหลกั Janus Henderson Global Life Sciences Fund
• เนน้ลงทนุในหุน้กลุม่ Life Sciences เช่น ยำ เทคโนโลยีชีวภำพ และบรกิำรสขุภำพ

ONE-FFI
• ลงทนุในตรำสำรหนีท่ี้เสนอขำยในต่ำงประเทศ โดยจะลงทนุในตรำสำรหนีภ้ำครฐั รฐัวิสำหกิจ 
ตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน ปัจจบุนัสดัสว่นกำรลงทนุเป็นกำรลงทนุใน Treasury Bills ประเทศสหรฐัอเมรกิำ 
99.83% (Unhedged FX)

KT-ENERGY*
(*Inflation Hedge Theme)

• เป็น Feeder Fund ท่ีลงทนุในกองทนุหลกั BGF World Energy Fund บรหิำรจดักำรโดย BlackRock
• ลงทนุในบรษัิทชัน้น ำทั่วโลกซึ่งมีธุรกิจหลกัในกำรส ำรวจพฒันำและจดัจ ำหน่ำยพลงังำน หรอือำจลงทนุใน
บรษัิทที่มุง่เนน้กำรพฒันำและใชป้ระโยชนจ์ำกพลงังำนทดแทน
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แนะน ำกองทนุเดน่จำก IA (Investment Advisory)

KT-HEALTHCARE-A (*Top Recommend)

กองทนุรวมตรำสำรทนุ ในรูปแบบกองทนุรวมอตุสำหกรรม เนน้ลงทนุกลุม่ 
Health Care โดยมี Feeder Fund คือ กองทนุหลกั Janus Henderson 
Global Life Sciences Fund เนน้ลงทนุในหุน้กลุม่ Life Sciences ทั่วโลก 

กองทนุที่มีกำรลงทนุผำ่นกองทนุ SPDR Bridgewater All Weather ETF 
(ALLW) กองทนุเพียงหนึง่เดียวที่ใชก้ลยทุธ ์All Weather จำก Bridgewater 
ซึง่ก่อตัง้โดยคณุ Ray Dalio หนึง่ในนกัลงทนุและผูจ้ดักำรกองทนุท่ีทรง
อิทธิพลที่สดุในโลกในยคุปัจจบุนั

ONE-FFI
กองทนุท่ีมีกำรลงทนุในตรำสำรหนีท้ี่เสนอขำยในตำ่งประเทศ โดยจะ
ลงทนุในตรำสำรหนีภ้ำครฐั รฐัวิสำหกิจ ตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน รวมถึง
ตรำสำรหนีอ้ื่นท่ีเสนอขำยในตำ่งประเทศไมน่อ้ยกวำ่ 80% ของ NAV

MGALL–H / MGALL-UH

ค่ำธรรมเนียมขำย 1.0 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 1.64% ค่ำธรรมเนียมขำย 1.5 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 1.5%

*ขอ้มลูจำก Fund Factsheet ณ วนัที่ 29/08/2568

ค่ำธรรมเนียมขำย 0.25 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 0.31%
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แนะน ำกองทนุเดน่จำก IA (Investment Advisory)

AQR Delphi Global Equity Long-Short Fund
กองทนุนีล้งทนุในหุน้ทั่วโลกทัง้ฝ่ังซือ้และขำยชอรต์ โดยใชก้ลยทุธแ์บบ 
Quantitative เพื่อสรำ้งผลตอบแทนในทกุภำวะตลำด บรหิำรโดย AQR 
Capital Management ที่มีควำมเช่ียวชำญระดบัโลก เหมำะกบัผูท้ี่ตอ้งกำร
กระจำยควำมเสีย่งและเพิ่มโอกำสสรำ้งผลตอบแทนจำกตลำดหุน้โลก

กองทนุรวมฟีดเดอรผ์ำ่น BGF World Energy Fund ที่บรหิำรจดักำรโดย
BlackRock (Luxembourg) S.A. ลงทนุในบรษัิทชัน้น ำทั่วโลกซึง่มีธรุกิจหลกั
ในกำรส ำรวจพฒันำและจดัจ ำหนำ่ยพลงังำน หรอือำจลงทนุในบรษัิทท่ี
มุง่เนน้กำรพฒันำและใชป้ระโยชนจ์ำกพลงังำนทดแทน

ASP Infinity+
One Stop Service ของกองทนุในที่เดียว กองทนุผสมแบบยืดหยุน่ 
เนน้กำรลงทนุแบบ Fund of Funds โดยกระจำยควำมเสีย่งทั่วโลกและ
บรหิำรแบบเชิงรุก คดัเลอืกกองทนุจำก Morningstar ส ำหรบัผูท้ี่
ตอ้งกำรกระจำยควำมเสีย่งและสรำ้งผลตอบแทนที่ดีกวำ่ดชันีอำ้งองิ

KT-ENERGY* (*Inflation Hedge Theme)

ค่ำธรรมเนียมขำย 1.5 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 1.36% ค่ำธรรมเนียมขำย 1.5 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 3.0%
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1 Month & 1 Week - Past Performance

ที่มำ : Finnomena.com, All funds NAV as of  09 Oct 2025.
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แนะน ำตรำสำรหนี้

หุน้กูต้ลำดแรก หุน้กู/้พนัธบตัรรฐับำล ตลำดรอง
หุ้นกู้ Yield 

IVL24PA 
(PO)

YTC 4.75% / Coupon 6.10% (Call date 5-July-
2029) / Issue Rating A / Risk Level 7

BTSG295B 
(II/HNW)

YTM 3.65% / Coupon 4.05% / TTM 3Y 6M 16D 
/ Issue Rating BBB+

PTTGC 7.125 
PERP (USD)

YTC 6.40% / Coupon 7.125% (Call date 10-
Mar-2035) / Rating BB (Fitch)

ช่ือบรษัิท บรษัิท ทีพีไอ โพลีน จ ำกดั (มหำชน)

อำยขุองหุน้กู้ 3 ปี

อตัรำดอกเบีย้ 4.30% ต่อปี

อนัดบัควำมน่ำเช่ือถือของหุน้กู้ “BBB” / “Stable” 

อนัดบัควำมน่ำเช่ือถือของผูอ้อกหุน้กู้ “BBB” / “Stable” 

วนัจองซือ้ 27 – 29 ตลุำคม พ.ศ. 2568
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