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SCGD Trading 

 ลกัษณะการประกอบธรุกจิ 
 SCGD เป็นผูน้ำในธุรกิจตกแต่งพื้นผิวและสุขภัณฑ์ครบวงจร

ในภูมิภาคอาเซียน มสี่วนแบ่งการตลาดธุรกิจตกแต่งผิวสูง
เป็นอันดบั 1 ในไทย เวียดนาม และฟิลปิปินส์ ด้วยกำลังการ
ผลิตกระเบื้องเซรามิกสูงเปน็อนัดบั 3 ของโลก ภายใตแ้บรนด์
สินค้าชั้นนำทีเ่ป็นที่รู้จักเป็นอยา่งดี ได้แก่ คอตโต้ SOSUCO 
PRIME และ MARIWASA 

ตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 

ลุ้นงบ 3Q68 กำไรพุ่งกระฉูด !! 
 
 

   
 

4.76 6.29 (Bloomberg Consensus)  

    

 

 

7,854 26.59  

Flash Points 

• แนวโนม้กำไร 3Q68 โดดเดน่ ประเมินอยู่ในกรอบ 270-290 ล้านบาท เติบโตก้าว
กระโดด 25%QoQ และ 48%YoY รับผลบวกจากโครงการลดต้นทุนตา่งๆทีเ่ห็น
ผลชัดเจนขึน้เร่ือยๆ ทั้งการผลิตไฟฟ้าจากโซลาร์และการเพิม่สัดสว่นการใช้
เช้ือเพลิง Biomass รวมถึงค่าใช้จ่าย SG&A ที่จะลดลงอยา่งชัดเจน หลังผ่านการ
ปรับโครงสร้างองค์กรคร้ังใหญ่ไปแล้วในปี 2567 ต่อเนือ่งถึง 1H68 

• โรงงานในเวียดนามของ SCGD อยู่ระหวา่งปรับสายการผลติกระเบื้องเซรามิค
มาเปน็กระเบื้องพอร์ซเลน ซึ่งมีราคาขายและอตัรากำไรทีสู่งข้ึน โดย SCGD จะใช้
ฐานการผลติในเวียดนามซึ่งมีความไดเ้ปรียบด้านต้นทุนวตัถุดบิและพลังงาน
เป็น Hub ในการส่งออกกระเบือ้งสู่ตลาดอาเซียน 

Impact Ins ight  

• การที่ SCGD มฐีานการผลิตและลูกค้ากระจายตัวอยู่ในประเทศต่างๆในกลุ่ม
อาเซียนซึ่งมอีัตราการเตบิโตทางเศรษฐกิจสูง ช่วยลดความผนัผวนของผล
ประกอบการ และสร้างโอกาสการเติบโตไดด้ีกว่าคู่แข่งอย่าง DCC ที่พึ่งพิงตลาด
ในประเทศเป็นหลัก นอกจากนี้ SCGD ยังมีโอกาสตอ่ยอดการเตบิโตด้วยการนำ
ธุรกิจสุขภัณฑ์ที่ประสบความสำเร็จอย่างสูงในประเทศไทย ไปบุกตลาดอาเซียน 
โดยอาศัยความแข็งแกร่งของแบรนด์และความเปน็ผู้นำของธุรกิจตกแต่งพื้นผวิ
ผ่านเครือขา่ยร้านค้าวัสดุก่อสร้างที่มีอยูท่ั่วอาเซียน 

Execution 

• ราคาหุ้นปัจจุบันมี Trailing PER 11.14 เท่า เพราะได้รับผลกระทบจากค่าใช้จ่าย
พิเศษในการปรับโครงสร้างองค์กรในงวด 4Q67 แต่หากคำนวณ PER บนกำไรป ี
2568 ที่คาดว่า SCGD จะทำได้ไม่ต่ำกว่า 1,000 ล้านบาท ทำให้ราคาปัจจุบันม ี
Forward PER ต่ำเพียง 7.85 เทา่ และมี PBV อยู่ที ่0.43 เท่า แนะนำ เก็งกำไร อิง
ราคาเหมาะสมจาก BB Consensus (6 ราย) อยู่ที ่6.29 บาท Upside 32% 

 
 
 
 ผลประกอบการรายไตรมาส 
  

 

  
  
  
  

  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
 วเิคราะหท์างเทคนิค 
  

 

  
  
  
  
 กลยุทธ์การลงทุน: ราคาในกรอบใหญ่อยู่ในช่วง Sideways 

แต่ในภาพรายชั่วโมง ราคาคาลงมาจบรูปแบบการพักตัวที่
บริเวณแนวรบัที่บรเิวณ 4.74 บาท หรือแนวต้านเก่า และ 
MACD ไดเ้กิด Bullish Divergence ส่งสัญญาณกลบัตวัใน
ภาพสั้น มีแนวต้านแรกที่ 5.00 บาท 

 
 
 
 
 
 ESG Assessment 
  

   
  ท่ีมา : SET 

 

สิน้สุด 31 ธค. 2564 2565 2566 2567 1H68
รายได ้( ลา้นบาท ) 25,937 30,254 28,312 25,563 11,730
ก าไรสทุธิ ( ลา้นบาท ) 1,210 603 328 810 439
EPS (บาท) 1.53 0.76 0.20 0.49 0.27
PER (เทา่) 3.11 6.25 23.96 9.70 11.10
DPS (บาท) N/A N/A 0.15 0.20 0.15
Dividend Yield N/A N/A 3.2% 4.2% 3.2%
PBV (เทา่) 0.24 0.23 0.40 0.41 0.43

หมายเหตุ PER 1H68 ค านวนโดยใช้ก าไร 4 ไตรมาสย้อนหลงัตัง้แต่ 3Q67-2Q68

ล้านบาท 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68
รายได้ 6,784 6,566 6,235 5,978 5,960 5,770
ก าไรขัน้ตน้ 1,623 1,792 1,622 1,487 1,582 1,632
ก าไรสทุธิ 257 284 189 80 217 223
EPS (บาท) 0.16 0.17 0.11 0.05 0.13 0.13
Gross Margin(%) 23.9% 27.3% 26.0% 24.9% 26.5% 28.3%
SG&A/Sale (%) 19.5% 21.6% 22.1% 23.8% 21.7% 22.9%
Net margin (%) 3.8% 4.3% 3.0% 1.3% 3.6% 3.9%

SET ESG Ratings A
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes

จัดทำโดย : ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 


