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Flash Poin ts  
• กำไรสุทธิ 3Q68 ตามคาดฝ่ายวิจัย (แต่ดีกว่าตลาดคาด 11%) อยู่ที่ 1.2 หมื่นล้านบาท 

(-6% QoQ จากการตั้งสำรองส่วนเพ่ิมเพื่อรองรับความเสี่ยงราว 1.4 พันล้านบาท และ 
NII ตามวงจรดอกเบี้ย) หากเทียบ YoY เติบโต 10% หนุนด้วยรายได้และการควบคุม
ค่าใช้จ่ายอย่างมีประสิทธิภาพ   

• คุณภาพสินทรัพย์ยังอยู่ในการควบคุมจาก NPL / Loan ทรงตัวจากสิ้นงวดก่อนที่ 
4.0% รวมถึงระดับ NPL ของกลุ่ม Gen 2 อย่าง Cardx (4.6% VS 4.7% ณ สิ้นงวดก่อน) 
และ Autox (2.5% VS 2.9% ณ สิ้นงวด 2Q68) ดูดีขึ้น ตามนโยบายสินเชื่อรัดกุมขึ้น สอด
รับกับภาพเศรษฐกิจ        

Impact  Ins ight  
• กำไรสุทธิ 9M68 ที่ 3.7 หมื่นล้านบาท (+16% YoY) คิดเป็นสัดส่วน  84% ของประมาณ

การกำไรฯ เดิมทั้งปีฝ่ายวิจัย เพื่อสะท้อนภาพดังกล่าวจึงมีการปรับกำไรฯ ปี 2568 ราว 
7% จาก Non – NII เป็นหลัก ส่วนกำไรสุทธิปี 2569 ไม่เปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยฯ  ชะลอตัว
ตามสมมติฐานอัตราดอกเบี้ยนโยบายปีหน้าที่ 1.0% (ปัจจุบันที่ 1.5%)                 

• โดยแนวโน้มการดำเนินงานของ SCB ในระยะกลาง ยังมีปัจจัยสนับสนุนจากการเพ่ิม
ประสิทธิภาพการดำเนินงาน ผ่านการนำเทคโนโลยีมาใช้มากขึ้น (AI) ซ่ึงค่อยๆ เห็นผล
จากระดับ CIR งวด 9M68 อยู่ที่ 40% (ดีสุดเป็นอันดับ 1 ในกลุ่มฯ คู่กับ KTB VS ค่าเฉลี่ย
กลุ่มฯ ที่ 43%) ดีขึ้นจาก 42% งวด 9M67 ในขณะที่พัฒนาการของคุณภาพสินทรัพย์
กลุ่ม Gen 2 ในอนาคต หลังดำเนินนโยบายสินเชื่อปล่อยใหม่ให้รัดกุมสอดรับกับภาพ
เศรษฐกิจมากขึ้น คาดช่วยให้ Credit cost ดีขึ้นจากปัจจุบัน ตามความเห็นฝ่ายวิจัย                                                         

Execution  
• ภายใต้ประมาณการใหม่ ปรับไปใช้ FV ปี 2569 ที่ 140 บาท (เทียบเท่า PER ที่ 10 เท่า) คง

แนะนำ  Outperform จาก Div yield ราว 8% ต่อปี สูงสุดในกลุ่มฯ รวมถึงการบริหาร
ค่าใช้จ่ายเด่นกว่ากลุ่มฯ และพัฒนาการของ GEN 2 ในอนาคต เป็นปัจจัยหนุนการ
ดำเนินงานในระยะกลาง    
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แนวโน้มของราคา: Uptrend 
แนวรับ : 130.00 บาท  
แนวต้าน : 138.50 บาท 

 
 

 
ที่มา : SET 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 14.20 13.46 5%
2569F 13.60 13.50 1%

PER (X) PBV (X) ROE (%) Div Y ield

Indonesia

BANK CENTRAL ASIA 16.8 3.4 21.2 4.0%

BANK NEGARA INDO 7.3 0.9 12.6 8.7%

BANK MANDIRI 7.8 1.4 17.6 9.6%

Singapor e

UNITED OVERSEAS 10.2 1.2 11.5 6.0%

OCBC BANK 10.5 1.2 12.0 5.8%

DBS GROUP HLDGS 13.4 2.1 16.2 5.9%

Malaysia

RHB BANK BHD 9.2 0.9 9.6 6.6%

CIMB GROUP 10.0 1.1 11.0 5.8%

AMBANK HLDG BHD 9.3 0.9 9.6 5.3%

Simple Aver age 10.5 1.4 13.5 6.4%

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 43,521 43,943 47,844 45,795 48,115 
EPS (บำท) 12.9     13.1     14.2     13.6     14.3     
EPS growth (% yoy) 0% 1% 9% -4% 5%
BVS (บำท) 142.0   145.1   148.6   151.0   154.6   
PER (เท่ำ) 10.4     10.3     9.4       9.9       9.4       
PBV (เท่ำ) 0.94     0.92     0.90     0.89     0.87     
DPS (บำท) 10.34   10.44   11.37   10.88   11.43   
Dividend yields 7.7% 7.8% 8.5% 8.1% 8.5%
ROE (%) 9.3% 9.7% 9.7% 9.1% 9.4%

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes

จัดทำโดย : ภาสกร หวังวิวฒัน์เจริญ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 093372 
 



  - 2 - 
 

 

22 October 
2025 

กำไรสทุธ ิ3Q68 ตามคาดฝา่ยวจิยั (แตด่กีวา่ตลาดคาด 11%)   
กำไรสุทธิ 3Q68 ตามคาดฝา่ยวจัิย (แต่ดีกว่าตลาดคาด 11%) อยู่ที่ 1.2 หมื่นล้านบาท (-6% QoQ จากการตั้ง
สำรองสว่นเพิ่มเพือ่รองรับความเสี่ยงราว 1.4 พนัล้านบาท และ NII ตามวงจรดอกเบีย้) หากเทียบ YoY เติบโต 
10% หนุนด้วยรายได้และการควบคุมค่าใช้จ่ายอย่างมีประสิทธิภาพ รายละเอียดหลักๆ ดังนี้ 
สินเช่ือ ลดลง 2% QoQ (-3% YoY) เกือบทุกกลุม่ลูกค้า เพื่อลดความเสี่ยงด้านคุณภาพสินทรัพย์ ภายใต้
เศรษฐกิจปัจจุบัน 
NII ราว 2.9 หมื่นลา้นบาท (-3% QoQ, -10% YoY) ตามสินเช่ือข้างต้นและ NIM ชะลอตวัมาที่ 3.4% เทยีบกับ 
3.6% งวดก่อน (3Q67 ที่ 3.9%) สอดคล้องกับวงจรดอกเบี้ย  
Non – NII ราว 1.4 หมื่นล้านบาท (+8% QoQ, +48% YoY) มาจากรายได้ค่าธรรมเนยีมฯ ที่ 8.3 พันลา้นบาท 
(+12% QoQ, +7% YoY) หนุนด้วย Capital market ขณะที ่Trading income อย่าง FVTPL อยูท่ี่ 4.2 พันล้าน
บาท เทยีบกับ 4 พันลา้นบาทงวดก่อนและ 2 พนัล้านบาท งวด 3Q67 
Cost to income ratio บริหารจัดการได้ดตี่อเนือ่ง ทรงตัว QoQ ที่ 40% (42% งวด 3Q67)  
Credit cost ที่ 1.8% เทยีบกับ 1.7% งวดก่อน (3Q67 ที่ 1.8%) เพราะการตั้งสำรองสว่นเพิ่มตามที่กล่าวขา้งตน้  
ด้าน NPL / Loan ทรงตัวจากสิน้งวดก่อนที่ 4.0% บริหารจัดการผ่านการ Write-off และขาย NPL รวมกันราว 
8.6 พันล้านบาท (2Q68 ที่ 1.1 หมื่นลา้นบาท) รวมถึงระดับ NPL ของกลุ่ม Gen 2 อยา่ง Cardx (4.6% VS 4.7% 
ณ สิ้นงวดก่อน) และ Autox (2.5% VS 2.9% ณ สิ้นงวด 2Q68) ดูดีขึ้น  
ในเชิงของ Stage 2 / Loan ทรงตัว QoQ เทา่กับ 7.8% แม้มลูหนี้ Stage 2 ของ GEN 2 (ธุรกิจ Non - Bank) 
เพิ่มขึน้ 12% QoQ มาอยู่ที่ 1.5 หมื่นลา้นบาท แต่คิดเป็นสัดส่วนราว 1% ของพอร์ตสินเช่ือ ประกอบกับ SCB เร่ิม
ดำเนินนโยบายสนิเช่ือเข้มงวดในกลุ่ม Gen 2 ตั้งแต่ไตรมาสก่อน อีกทั้ง Stage 2 ของพอร์ตหลักอย่าง Gen 1 
(ธุรกิจธนาคาร) ลด 2% QoQ สำหรับ Coverage ratio ขยับมาที ่154% จาก 151% ณ สิน้งวดกอ่น ภาพรวมจึง
มองว่าคุณภาพสินทรัพย์ยังอยู่ในการบริหารจัดการ                              
ทั้งนี้ กำไรสุทธิ 9M68 ที่ 3.7 หมืน่ล้านบาท (+16% YoY) คิดเป็นสัดสว่น 82% - 84% ของประมาณการกำไรฯ
เดิมทั้งปีฝ่ายวิจัย และ BB Consensus แม้ 4Q เป็นชว่งที่การดำเนนิงานมีแรงกดดันจาก OPEX เพิม่ขึ้นตาม
ฤดูกาล และ FVTPL มีความผันผวนตามตลาด แต่มีโอกาสดีกว่ากำไรฯ เดมิ ทีท่ำไวอ้ยา่งอนุรักษ์นยิม        

ปรบัเพิม่กำไรสทุธปิ ี2568 ราว 7% สะทอ้น 9M68 จาก Non - NII 
เพื่อสะทอ้นสัดส่วนกำไรฯ 9M68 ข้างต้น ทำให้ฝ่ายวิจัยปรับเพิม่กำไรฯ ปี 2568 ราว 7% (จาก Non – NII เป็น
หลัก ตาม Trading income) มาที่ 4.8 หมื่นล้านบาท (+9% YoY) ส่วนปี 2569 ไม่ได้เปลี่ยนแปลงจากเดิมมากอยู่
ที่ 4.6 หมื่นล้านบาท (-4% YoY) เป็นไปตามสมมตฐิานอัตราดอกเบี้ยนโยบายปีหน้าที ่1.0% (ปัจจุบันที่ 1.5%)  
โดยแนวโนม้การดำเนนิงานของ SCB ในระยะกลาง ยงัมปีจัจยัสนบัสนนุจากการเพิม่ประสทิธภิาพการดำเนนิงาน 
ผา่นการนำเทคโนโลยมีาใชม้ากขึน้ (AI) ซึง่คอ่ยๆ เหน็ผลจากระดบั CIR งวด 9M68 อยูท่ี ่40% (ดสีดุเปน็อนัดบั      
1 ในกลุม่ฯ คูก่บั KTB VS คา่เฉลีย่กลุม่ฯ ที ่43%) ดขีึน้จาก 42% งวด 9M67 ในขณะทีพ่ฒันาการของคณุภาพ
สนิทรพัยก์ลุม่ Gen 2 ในอนาคต หลงัดำเนนินโยบายสนิเชือ่ปลอ่ยใหมใ่ห้รดักมุสอดรบักบัภาพเศรษฐกจิมากขึน้ 
คาดชว่ยให ้Credit cost ดขีึน้จากปจัจบุนั ตามความเหน็ฝา่ยวจิยั                                                        
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Outperform จาก Div Yield และการบรหิารค่าใช้จา่ยเดน่กวา่กลุม่ฯ  
ภายใต้ประมาณการใหม่ อิง GGM (ROE ที่ 9.5%) ให้ PBV ที่ 0.9 เท่า ได้ FV ปี 2569 ที่ 140 บาท (เทียบเท่า PER 
ที่ 10 เท่า) คงแนะนำ  Outperform จาก Div yield ราว 8% ต่อปี สูงสุดในกลุ่มฯ รวมถึงการบริหารค่าใช้จ่ายเด่น
กว่ากลุ่มฯ และพัฒนาการของ GEN 2 ในอนาคต เป็นปัจจัยหนนุการดำเนินงานในระยะกลาง  
 

สมมติฐานในการปรับประมาณการ  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

                             
 

GGM  อัตราผลตอบแทนหุ้นในกลุม่ฯ ณ 21 ต.ค. 68 

 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : Bloomberg 

 
 
 

2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F

ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 47,844 45,795 44,725 45,795 7.0% 0.0%

EPS (บำท) 14.21            13.60            13.28            13.60            7.0% 0.0%

BVS (บำท) 148.6            151.0            147.65          150.81          0.6% 0.1%

DPS (บำท) 11.37            10.88            10.63            10.88            7.0% 0.0%

ROE 9.7% 9.1% 9.1% 9.1%

Fair value (บำท) 140               133               

Target PBV (x) 0.9                 0.9                 

Long term ROE 9.5% 9.5%

รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ (ล้านบาท) 123,177      122,622      123,177      125,096      0.0% -2.0%

รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย (ล้านบาท) 50,556        46,397        45,057        46,279        12.2% 0.3%

 - รำยไดค้ำ่ธรรมเนียมฯ (ลำ้นบำท) 31,455          32,084          31,029          31,649          1.4% 1.4%

 - รำยไดท้ีมิ่ใชก่ำรด ำเนินงำนหลกั (ลำ้นบำท) 19,101          14,313          14,028          14,630          36.2% -2.2%

คำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนินงำน (ลำ้นบำท) 71,069          70,405          70,762          71,514          0.4% -1.6%

ECL (ลำ้นบำท) 41,266          39,811          40,052          41,056          3.0% -3.0%

Loan Growth 2% 3% 2% 3%

NIM 3.6% 3.5% 3.6% 3.6%

Cost to income ratio 40.9% 41.7% 42.1% 41.7%

Credit Cost 1.7% 1.6% 1.7% 1.7%

ใหม่ เดิม % เปล่ียนแปลง

Sustainable ROE 9.5%

G 2.0%

ROE-g 7.5%

Beta 0.9                      

Risk free rate 2.8%

Risk premium 8.0%

COE 10.1%

COE-g 8.1%

ROE-g/COE-g (PBV) 0.9                      

Return 1-Day 1-Week 1-Month 3-Month 6-Month 1-Year YTD
SET 0.5% 1.9% 0.6% 8.3% 12.8% -12.2% -7.8%

SETBANK 2.2% 4.9% 5.3% 11.1% 15.4% 12.2% 10.3%

BAY 5.1% 4.2% 4.7% 12.3% 12.8% -5.0% 0.8%

BBL 1.3% 3.7% 5.4% 9.1% 8.4% 1.3% 3.0%

KBANK 2.6% 6.6% 7.9% 10.6% 21.4% 20.2% 15.9%

KKP 1.9% 8.6% 13.7% 31.2% 32.5% 25.6% 26.2%

KTB 2.0% 6.0% 2.0% 20.3% 27.5% 20.3% 22.6%

SCB 2.3% 4.7% 6.3% 10.7% 19.1% 17.5% 14.0%

TISCO 0.0% 4.9% 6.4% 10.5% 8.0% 10.5% 9.6%

TTB 2.2% 1.6% -0.5% -2.1% 2.2% 1.1% 0.0%
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Historical PBV  Historical PER 

 

 

 
ท่ีมา : Bloomberg  ท่ีมา : Bloomberg 

 

ประเดน็ความเสีย่งทีม่นีำ้หนกัตอ่ประมาณการของ SCB 
กรณทีี ่ NIM  ลดลงต่ำกว่าคาด โดยทุกๆ 10 bps ของ NIM ทีป่รับตัวลดลงจากคาดการณ์ จะทำให้กำไรสุทธิ
ลดลงราว 7%  

กรณทีีส่นิเชือ่ เตบิโตต่ำกวา่เปา้หมาย โดยทุกๆ 1% ของคาดการณ์สินเช่ือสทุธิ เปลีย่นแปลง จะทำให้กำไรสุทธิ
ลดลงราว 0.9%  

กรณทีีค่ณุภาพสนิทรพัย ์มแีนวโน้มแย่กว่าคาด โดยทุกๆ 0.1% ของคาดการณ์ Credit Cost ที่เพิม่ขึ้น จะทำให้
กำไรสุทธิลดลง 5%  

ESG ของ SCB 

สิง่แวดลอ้ม เสริมสร้างความสามารถในการปรับตวัตอ่การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมอิากาศ (Climate Resilience) 
ตลอดห่วงโซ่คุณค่า รวมถึงการนำเทคโนโลยีดิจิทัลมาใช้สนบัสนุนการเปลี่ยนผ่านไปสูเ่ศรษฐกิจ-สังคม คาร์บอน
ต่ำ (Low-carbon Economy/ Society) และการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศนูย์ (Net Zero) ควบคู่ไปกับการ
บริหารจัดการทรัพยากรธรรมชาติและสิ่งแวดลอ้ม ทั้งนี้ SCB มีการปล่อยสนิเช่ือที่เกีย่วเนือ่งกับ ESG ราว 3 
หมื่นล้านบาท (ปี 2562 – 64 ราว 8 หมื่นล้านบาท)  

สงัคมแหง่คณุคา่ เสริมสร้างขีดความสามารถทางการเงนิ ช่วยให้ประชาชนเข้าถึงบริการทางการเงนิมากขึ้น ทั้ง
แอปพลิเคชันสำหรับให้บริการธุรกรรมทางการเงินแบบครบวงจรบนโทรศัพท์มอืถอื อย่าง SCB EASY ภายใต้
หลักการให้สินเช่ืออย่างมีความรับผิดชอบ (RL) นอกจากนี้มีการสนับสนนุผู้ประกอบการ Start up ผ่าน 
SCB10X  

Governance มนีโยบายต่อตา้นการคอร์รับชั่นและการให้สนิบนทุกรูปแบบ มีผลบังคับใช้ทั้งบริษัทในกลุม่ฯ 
นอกจากนีเ้ปิดเผยขอ้มลูโปร่งใสและมีคณะกรรมการกำกับความเสีย่ง  

ESG Comment ความตอ้งการ green loan ทีเ่พิม่ขึน้ของภาคธรุกจิ เพือ่ตอบสนองเทรนด ์ ESG หนนุความ
ตอ้งการใชส้นิเชือ่ตอ่เนือ่ง ขณะทีก่ารใหส้นิเชือ่อยา่งมคีวามรบัผดิชอบ (RL) ชว่ยลดแรงกดดนัดา้นหนีค้รวัเรอืน
ตอ่ GDP บวกตอ่ GDP ไทยในระยะยาว ดทีางออ้มตอ่กลุม่ธนาคาร  
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22 October 
2025 

 
การดำเนินงานรายไตรมาส  

ที่มา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
 

โครงสร้างรายได้และกำไร ตาม GEN (ก่อนหักรายการระหว่างกัน) 

ที่มา : SCB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส

(ล้านบาท) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 %QoQ %YoY 9M68 9M67 %YoY
รำยไดด้อกเบีย้รบัสทุธิ (NII) 31,761 32,576 32,635 32,452 31,047 30,404 29,413 -3.3% -9.9% 90,864 96,972 -6.3%
รำยไดท้ีมิ่ใชด่อกเบีย้ (Non - NII) 11,234 10,678 9,661 11,377 11,949 13,247 14,268 7.7% 47.7% 39,464 31,572 25.0%
 - รำยไดค้ำ่ธรรมเนียมสทุธิ 7,897 7,529 7,738 7,980 7,627 7,410 8,296 12.0% 7.2% 23,333 23,164 0.7%
 - รำยไดท้ีมิ่ใชก่ำรด ำเนินงำนหลกั 3,337 3,148 1,923 3,398 4,322 5,837 5,972 2.3% 210.6% 16,132 8,408 91.9%
รวมรายได้จากการด าเนินงาน 42,995 43,253 42,295 43,829 42,997 43,651 43,681 0.1% 3.3% 130,328 128,544 1.4%

คำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนินงำน (18,100) (18,568) (17,606) (18,702) (17,140) (17,530) (17,575) 0.3% -0.2% (52,245) (54,275) -3.7%
Pre-Provision Operating Profit (PPOP) 24,895 24,685 24,689 25,127 25,857 26,120 26,106 -0.1% 5.7% 78,083 74,269 5.1%

ผลขำดทนุดำ้นเครดิตทีค่ำดวำ่จะเกิดขึน้ (ECL) (10,201) (11,626) (10,967) (9,799) (9,570) (10,112) (10,823) 7.0% -1.3% (30,505) (32,795) -7.0%

ก าไรสุทธิ 11,281 10,014 10,941 11,707 12,502 12,786 12,056 -5.7% 10.2% 37,344 32,236 15.8%

EPS (บาท) 3.4             3.0             3.2             3.5             3.7             3.8             3.6             -5.7% 10.2% 11.1             9.6               15.8%

สินเช่ือ 2,448,681 2,438,061 2,434,493 2,403,379 2,425,103 2,394,041 2,353,470 -1.7% -3.3% 2,353,470 2,434,493 -3.3%
เงินฝำก 2,410,606 2,457,274 2,432,421 2,473,626 2,471,357 2,465,105 2,496,604 1.3% 2.6% 2,496,604 2,432,421 2.6%
Yield on loan 6.0% 6.1% 6.2% 6.2% 5.9% 5.8% 5.7% 5.9% 6.1%
Funding Cost 1.4% 1.4% 1.5% 1.5% 1.4% 1.3% 1.3% 1.3% 1.4%
Spread 4.6% 4.7% 4.7% 4.8% 4.5% 4.5% 4.4% 4.6% 4.7%
NIM 3.8% 3.9% 3.9% 3.9% 3.7% 3.6% 3.4% 3.6% 3.9%

Credit cost 1.7% 1.9% 1.8% 1.6% 1.6% 1.7% 1.8% 1.7% 1.8%

Cost to Income Ratio 42.1% 42.9% 41.6% 42.7% 39.9% 40.2% 40.2% 40.1% 42.2%

NPL Ratio (ตำม MD&A) 3.5% 3.3% 3.4% 3.4% 3.5% 3.3% 3.3% 3.3% 3.4%

NPL / Loan 3.9% 3.9% 3.9% 4.1% 4.1% 4.0% 4.0% 4.0% 3.9%

LLR/NPL (Coverage Ratio) 156.0% 156.5% 158.2% 151.3% 150.7% 150.6% 154.2% 154.2% 158.2%

LLR / Loan 6.1% 6.1% 6.1% 6.1% 6.1% 6.0% 6.2% 6.2% 6.1%

1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 % QoQ % YoY

รายได้จากการด าเนินงาน (พันล้านบาท)

GEN 1 (ธนำคำร) 36.3 36.0 36.0 35.6 35.3 35.4 35.5 0.3% -1.4%

GEN 2 (บริกำรทำงเงินเพ่ือผูบ้ริโภคและดิจิทลั) 6.9 7.3 7.1 7.7 7.1 7.4 7.2 -2.7% 1.4%

GEN 3 (แพลตฟอรม์และสินทรพัยด์ิจิทลั) 2.1 1.5 -1.2 2.9 2.2 0.7 1.4 100.0% -216.7%

รำยกำรระหว่ำงกัน -2.3 -1.6 0.5 -2.4 -1.7 0.2 -0.4

รวมรายได้จากการด าเนินงาน 43.0 43.2 42.4 43.8 42.9 43.7 43.7 0.0% 3.1%

ก าไรสุทธิ (พันล้านบาท)

GEN 1 (ธนำคำร) 13.2 12.3 12.0 11.7 12.2 12.2 11.7 -4.1% -2.5%

GEN 2 (บริกำรทำงเงินเพ่ือผูบ้ริโภคและดิจิทลั) -0.3 -0.1 0.5 0.7 0.8 0.7 0.7 0.0% 40.0%

GEN 3 (แพลตฟอรม์และสินทรพัยด์ิจิทลั) -0.1 -1.2 -2.5 1.0 0.7 -0.5 0.1 N.A. N.A.

รำยกำรระหว่ำงกัน -1.5 -1.0 0.9 -1.7 -1.2 0.4 -0.5

รวมก าไรสุทธิ 11.3 10.0 10.9 11.7 12.5 12.8 12.0 -6.2% 10.1%

สินเช่ือรวม (พนัลำ้นบำท)

GEN 1 (ธนำคำร) 2,351 2,317 2,305 2,272 2,299 2,255 2,234 -0.9% -3.1%

GEN 2 (บริกำรทำงเงินเพ่ือผูบ้ริโภคและดิจิทลั) 164 168 170 172 165 161 157 -2.5% -7.6%

GEN 3 (แพลตฟอรม์และสินทรพัยด์ิจิทลั) 3 3 3 3 3 3 3 0.0% 0.0%

รำยกำรระหว่ำงกัน -69 -50 -44 -44 -41 -25 -41

รวมสินเช่ือ 2,449        2,438        2,434        2,403        2,426        2,394        2,353        

Cost to income ratio

GEN 1 (ธนำคำร) 38.0% 38.0% 38.0% 40.0% 38.0% 38.0% 38.6%

GEN 2 (บริกำรทำงเงินเพ่ือผูบ้ริโภคและดิจิทลั) 48.0% 42.0% 41.0% 46.0% 43.0% 44.0% 42.2%

GEN 3 (แพลตฟอรม์และสินทรพัยด์ิจิทลั) 94.0% 108.0% N.A. 56.0% 56.0% 194.0% 79.8%

เฉล่ียกลุ่มฯ 42.1% 42.9% 41.6% 42.7% 39.9% 40.2% 40.2%

Credit cost

GEN 1 (ธนำคำร) 1.1% 1.2% 1.3% 1.2% 1.2% 1.2% 1.3%

GEN 2 (บริกำรทำงเงินเพ่ือผูบ้ริโภคและดิจิทลั) 9.6% 10.7% 8.5% 7.5% 7.0% 7.9% 8.7%

GEN 3 (แพลตฟอรม์และสินทรพัยด์ิจิทลั)

เฉล่ียกลุ่มฯ 1.7% 1.9% 1.8% 1.6% 1.6% 1.7% 1.8%
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2025 

 
โครงสร้างรายได้และ COST TO INCOME RATIO  YIELD ON LOAN / NIM / COST OF FUND 

 

 

 

ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
FVTPL (บันทึกใน NON - NII)  ECL และ CREDIT COST 

 

 

 
ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
NPL และ NPL / LOAN  LLR และ LLR / LOAN   

 

 

 
ท่ีมา : SCB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : SCB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 
 
 
 
 
 
 

28,942 30,791 31,536 33,413 31,761 32,576 32,635 32,452 31,047 30,404 29,413

8,909 8,509 8,140 7,166 7,897 7,529 7,738 7,980 7,627 7,410 8,296

3,049
5,016 3,669 1,964 3,337 3,148 1,923 3,398 4,322 5,837 5,972

40,900
44,316 43,344 42,543 42,995

43,253
42,295 43,829 42,997 43,651

43,68141.0%
38.4%

42.7%
45.9%

42.1% 42.9% 41.6% 42.7%
39.9% 40.2%

40.2%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68

                                                                        Cost to income ratio

       

4.77% 4.92% 5.11%
5.34%

5.57%
5.85% 5.97%

6.21%
5.99% 6.12% 6.21% 6.21%

5.91% 5.82% 5.72%

3.04% 3.17% 3.38% 3.54% 3.46%
3.70% 3.74%

3.96% 3.83% 3.90% 3.91% 3.88% 3.67% 3.59% 3.44%

0.62% 0.65% 0.70% 0.80%
1.17% 1.26% 1.35% 1.42% 1.40% 1.41% 1.49% 1.46% 1.37% 1.32% 1.28%

1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68

Yield on Loan

NIM

Cost of Fund

2,353

3,717

2,325

432

2,717
1,923 1,982 2,283

3,402
3,956

5.8%

8.4%

5.4%

1.0%

6.3%

4.4% 4.7%
5.2%

7.9%

9.1%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68

FVTPL         FVTPL /          

       

9,927
12,098 12,245

9,330 10,201 11,626 10,967 9,799 9,570 10,112 10,823

1.66%
2.01% 2.01%

1.53% 1.67%
1.90% 1.80%

1.62% 1.59% 1.68% 1.82%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68

ECL (        Credit Cost

95,153

93,028

95,576
96,832

95,236 95,097 94,586

97,610
98,521

96,122
95,252

3.97%

3.84%

3.89%

3.99%

3.89% 3.90%
3.89%

4.06% 4.06%

4.02%
4.05%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68
NPL  (        NPL / Loan

153,294 153,363 154,981
148,985 148,570 148,781 149,662 147,643 148,443 144,798 146,880

6.4%

6.3% 6.3%

6.1%

6.1% 6.1%

6.1%
6.1% 6.1%

6.0%

6.2%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68

                                                   LLR (         LLR /  Loan
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2025 

 
NPL FORMATION (งบธนาคาร)    การ WRITE-OFF และขาย NPL 

 

 

 
ท่ีมา : SCB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : SCB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 

สินเช่ือ (รวมดอกเบี้ยค้างรับ) และ LLR แยก STAGE 

ที่มา : SCB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    
 
 
 
 
 
 
 
 

11,700 14,000 15,300
18,200

15,500 16,100 14,700
17,100

14,200 13,800 13,400

0.43%

0.52%
0.56%

0.69%

0.61% 0.60%
0.56%

0.63%

0.53% 0.50% 0.49%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68

NPL Formation (        % NPL Formation

2,200 3,600 4,200
2,400 1,500 1,800

3,700 3,000
0

1,800 1,000

4,600

7,400
7,700

13,900

11,500 10,700 7,800 8,800

8,500

9,000
7,600

6,800

11,000
11,900

16,300

13,000 12,500
11,500 11,800

8,500

10,800

8,600

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68

       NPL (              Write-off

       

(ล้านบาท) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 % QoQ % YoY % YTD

มูลหนี้ราย Stage (รวมดอกเบี้ยค้างรับ)

Stage 1 2,414,160 2,543,421 2,485,755 2,571,361 2,526,277 2,578,377 2,570,408 -0.3% 3.4% 0.0%

Stage 2 194,533 205,927 215,258 224,150 228,324 226,424 224,031 -1.1% 4.1% -0.1%

Stage 3 95,236 95,097 94,586 97,610 98,520 96,122 95,252 -0.9% 0.7% -2.4%

Stage / Loan

Stage 1 89.3% 89.4% 88.9% 88.9% 88.5% 88.9% 89.0%

Stage 2 7.2% 7.2% 7.7% 7.7% 8.0% 7.8% 7.8%

Stage 3 3.5% 3.3% 3.4% 3.4% 3.5% 3.3% 3.3%

ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ : LLR (รวม Interbank, ภาระผูกพนัวงเงินสินเช่ือและสัญญาค า้ประกัน)

Stage 1 33,558 32,948 30,656 28,547 29,845 28,058 29,617 5.6% -3.4% 3.7%

Stage 2 63,739 66,315 69,822 70,151 69,207 71,712 72,167 0.6% 3.4% 2.9%

Stage 3 55,624 54,535 54,566 55,547 54,726 52,817 52,220 -1.1% -4.3% -6.0%

LLR / Loan 

Stage 1 1.4% 1.3% 1.2% 1.1% 1.2% 1.1% 1.2%

Stage 2 32.8% 32.2% 32.4% 31.3% 30.3% 31.7% 32.2%

Stage 3 58.4% 57.3% 57.7% 56.9% 55.5% 54.9% 54.8%
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2025 

โครงสร้างสินเช่ือและเงินฝาก 

ที่มา : SCB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 

โครงสร้างสินเช่ือ
ล้านบาท 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 % qoq % yoy % ytd
ธุรกิจขนำดใหญ่ 858,653 843,021 876,801 862,152 847,326 -1.7% -1.3% 0.5%

ธุรกิจชนำดกลำงและยอ่ม 409,993 403,183 402,276 397,758 385,771 -3.0% -5.9% -4.3%

สนิเช่ือรำยยอ่ย 985,145 972,622 968,536 960,836 950,879 -1.0% -3.5% -2.2%

 - สนิเช่ือเคหะ 779,102 776,796 777,731 778,912 778,706 0.0% -0.1% 0.2%

 - สนิเช่ือเชำ่ซือ้ 157,653 150,671 145,379 137,540 129,552 -5.8% -17.8% -14.0%

 - สนิเช่ือที่ไม่มีหลกัประกนั 24,483 22,845 20,843 19,407 18,202 -6.2% -25.7% -20.3%

 - สนิเช่ืออ่ืนๆ 23,907 22,310 24,583 24,977 24,419 -2.2% 2.1% 9.5%

 - สนิเช่ือของบรษัิทยอ่ย 180,702 184,552 177,490 173,295 169,494 -2.2% -6.2% -8.2%

       - CARDX 98,728 99,982 92,275 87,567 84,345 -3.7% -14.6% -15.6%

       - AUTOX 51,971 52,710 51,910 51,343 49,798 -3.0% -4.2% -5.5%

      - Other sub company 30,003 31,860 33,305 34,385 35,351 2.8% 17.8% 11.0%

รวม 2,434,493 2,403,378 2,425,103 2,394,041 2,353,470 -1.7% -3.3% -2.1%

โครงสร้างสินเช่ือรวม

ธุรกิจขนำดใหญ่ 35.3% 35.1% 36.2% 36.0% 36.0%

ธุรกิจชนำดกลำงและยอ่ม 16.8% 16.8% 16.6% 16.6% 16.4%

สนิเช่ือรำยยอ่ย 40.5% 40.5% 39.9% 40.1% 40.4%

 - สินเช่ือเคหะ 32.0% 32.3% 32.1% 32.5% 33.1%

 - สินเช่ือเชำ่ซือ้ 6.5% 6.3% 6.0% 5.7% 5.5%

 - สินเช่ือทีไ่มมี่หลกัประกัน 1.0% 1.0% 0.9% 0.8% 0.8%

 - สินเช่ืออ่ืนๆ 1.0% 0.9% 1.0% 1.0% 1.0%

 - สนิเช่ือของบรษัิทยอ่ย 7.4% 7.7% 7.3% 7.2% 7.2%

  - CARDX 4.1% 4.2% 3.8% 3.7% 3.6%

  - AUTOX 2.1% 2.2% 2.1% 2.1% 2.1%

  - Other sub company 1.2% 1.3% 1.4% 1.4% 1.5%

รวม 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

โครงสร้างเงินฝาก
ล้านบาท 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 % qoq % yoy % ytd
จำ่ยคนืเม่ือทวงถำม 126,973 123,434 129,655 119,559 131,482 10.0% 3.6% 6.5%

ออมทรพัย์ 1,760,631 1,794,781 1,788,382 1,790,816 1,832,963 2.4% 4.1% 2.1%

ประจ ำ 544,817 555,411 553,320 554,730 532,159 -4.1% -2.3% -4.2%

 - ต ำ่กวำ่ 6 เดอืน 73,751 81,035 91,315 96,136 97,375 1.3% 32.0% 20.2%

 - 6 เดอืน ถึง 1 ปี 144,483 147,981 133,044 119,936 113,509 -5.4% -21.4% -23.3%

 - 1 ปีขึน้ไป 326,583 326,395 329,001 338,658 321,275 -5.1% -1.6% -1.6%

รวม 2,432,421 2,473,626 2,471,397 2,465,105 2,496,604 1.3% 2.6% 0.9%

จำ่ยคนืเม่ือทวงถำม 5% 5% 5% 5% 5%

ออมทรพัย์ 72% 73% 72% 73% 73%

ประจ ำ 22% 22% 22% 23% 21%

รวม 100% 100% 100% 100% 100%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 

งบก าไรขาดทุน  (ล้านบาท ) งบดุล  (ล้านบาท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

รายไดด้อกเบีย้รับ 169,320          161,161          161,062          165,608          เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 43,801                 53,423                 50,188                 51,147                 

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (39,896)           (37,984)           (38,439)           (39,568)           เงนิลงทนุ (FVTPL / FVTOCI) 429,189               450,649               473,181               496,840               

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 129,424          123,177          122,622          126,040          สนิเชือ่ 2,403,379             2,451,447             2,524,990             2,600,740             

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 31,144            31,455            32,084            32,726            บวก ดอกเบีย้คา้งรับ 24,867                 26,110                 27,416                 28,787                 

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 11,521            18,804            14,005            14,701            หกั คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (147,643)              (145,909)              (143,721)              (142,726)              

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (72,977)           (71,069)           (70,405)           (70,998)           สนิเชือ่สทุธิ 2,280,603             2,331,648             2,408,685             2,486,800             

ECL (42,594)           (41,266)           (39,811)           (41,006)           สนิทรัพย์อืน่ 732,946               740,955               750,287               760,505               

ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 56,803            61,397            58,803            61,783            สนิทรพัยร์วม 3,486,539             3,576,674             3,682,341             3,795,292             

หกั ภาษีเงนิได ้ (12,224)           (13,200)           (12,643)           (13,283)           เงนิฝาก 2,473,626             2,523,098             2,598,791             2,676,755             

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 636                353                365                385                เงนิกูย้ ืม 106,745               107,812               108,890               109,979               

ก าไรสทุธิ 43,943            47,844            45,795            48,115            หนีส้นิรวม 2,991,702             3,069,585             3,166,407             3,266,468             

EPS (บาท) 13.05              14.21              13.60              14.29              ทนุเรยีกช าระแลว้ 33,671                 33,671                 33,671                 33,671                 

ส ารองอืน่ 35,214                 35,838                 36,480                 37,142                 

ก าไรสะสม 419,751               430,759               438,279               449,757               

สว่นของผูถ้อืหุน้ 488,636 500,267 508,430 520,570

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 3,486,539             3,576,674             3,682,341             3,795,292             

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท ) งบดุลรายไตรมาส  (ล้านบาท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68

รายไดด้อกเบีย้รับ 42,572            40,628            39,710            38,608            เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 43,801                 37,120                 33,981                 37,255                 

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (10,120)           (9,581)             (9,306)             (9,195)             เงนิลงทนุ-สทุธิ 429,189               477,552               452,631               480,395               

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 32,452            31,047            30,404            29,413            สนิเชือ่ 2,403,379             2,425,103             2,394,041             2,353,470             

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 7,980              7,627              7,410              8,296              บวก ดอกเบีย้คา้งรับ 24,867                 25,995                 26,691                 26,947                 

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 3,398              4,322              5,837              5,972              หกั คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (147,643)              (148,443)              (144,798)              (146,880)              

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (18,702)           (17,140)           (17,530)           (17,575)           สนิเชือ่สทุธิ 2,280,603             2,302,655             2,275,934             2,233,537             

ECL (9,799)             (9,570)             (10,112)           (10,823)           สนิทรัพย์อืน่ 732,946               648,130               745,050               782,525               

ก าไรกอ่นภาษเีงนิได้ 15,328            16,287            16,008            15,283            สนิทรพัยร์วม 3,486,539             3,465,457             3,507,596             3,533,712             

หัก ภาษีเงนิได ้ (3,336)             (3,545)             (3,026)             (3,036)             เงนิฝาก 2,473,626             2,471,357             2,465,105             2,496,604             

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 286                240                196                191                เงนิกูย้ ืม 336,583               332,261               385,699               383,955               

ก าไรสทุธิ 11,707            12,502            12,786            12,056            หนีส้นิรวม 2,991,702             2,958,029             3,021,110             3,041,296             

EPS (บาท) 3.48               3.71               3.80               3.58               ทนุเรยีกช าระแลว้ 33,671                 33,671                 33,671                 33,671                 

สว่นของผูถ้อืหุน้ 488,636               501,257               480,395               486,163               

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 3,486,539             3,465,457             3,507,596             3,533,712             

Tier 1 17.9% 17.8% 17.7% 17.9%

Tier 2 1.1% 1.1% 1.1% 1.1%

CAR 19.0% 18.9% 18.8% 19.0%

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

Yield 5.03% 4.71% 4.60% 4.60% อัตราการเตบิโตของสนิเชือ่ -1.0% 2.0% 3.0% 3.0%

Funding cost 1.43% 1.34% 1.32% 1.32% อัตราการเตบิโตของเงนิฝาก 1.3% 2.0% 3.0% 3.0%

Spread 3.60% 3.37% 3.28% 3.28% อัตราการเตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนียมฯ -4.8% 1.0% 2.0% 2.0%

NIM 3.85% 3.60% 3.50% 3.50% Credit cost 1.8% 1.7% 1.6% 1.6%

สนิเชือ่ตอ่เงนิฝากและเงนิกูย้ ืม 93.1% 93.2% 93.3% 93.3%

Cost to income ratio 42.3% 40.9% 41.7% 40.9%

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ 1.3% 1.4% 1.3% 1.3%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ 9.1% 9.7% 9.1% 9.4%
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APPENDIX 

NII รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ 

Non - NII รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 

FVTPL กำไร (ขาดทุน) สุทธิจากเคร่ืองมือทางการเงินที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่านงบกำไรหรือขาดทุน บันทึกใน Non – NII 
ในรายการนี้หลักๆ ประกอบด้วย กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ทำให้กับลูกค้าธนาคารฯ , การ Mark 
to Market (Unrealized) รวมทั้งการขาย (Realized) เงินลงทุนทั้งหุ้น, ตราสารหนี้ ที่ทางธนาคาร เลือกบันทึก
เป็น FVTPL  

OPEX ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

PPOP กำไรก่อนสำรอง (รายได้รวม – ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน)  

ECL (Expected Credit Loss) ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบกำไรขาดทุน) 

LLR (Loan Loss Reserve) ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบดุล)  

Earning Asset  สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ (สินเชื่อ + Interbank + เงินลงทุน) 

NIM  NII / Average Earning Asset    

Yield on Loan  NII / Average Loan 

Cost of Fund  ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย / เงินทุน (เงินฝาก + Interbank + Bond)    

Credit Cost  ECL / Average Loan 

DPD  (Days Past Due) จำนวนวันที่ค้างชำระหนี้ 

Stage 1 (Perform) สินเชื่อที่ยังชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 2 (Underperforming) สินเชื่อที่ DPD เกิน 30 วัน หรือมาจากการจัดชั ้นเชิงคุณภาพ เนื่องจากสถานะการเงินอ่อนแอหรืออยู ่ใน
อุตสาหกรรมเสี่ยง แม้ชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 3 (NPL : Non Performing Loan) สินเชื่อที่ค้างชำระเกิน 90 วัน  

Coverage Ratio LLR / NPL สะท้อนนโยบายการตั้งสำรองของธนาคาร  

ดอกเบี้ยค้างรับ  รายได้ดอกเบี้ยค้างรับที่ธนาคารบันทึกในงบกำไรขาดทุน แต่ยังไม่ได้จัดเก็ยเป็นเงินสด   

FVTOCI เงินลงทุนต่างๆ ที่ไม่จัดประเภทเป็น FVTPL โดยการ Mark to Market หรือการขาย ที่เกิดกำไร (ขาดทุน) จะ
บันทึกเข้าส่วนผู้ถือหุ้นโดยไม่ผ่านงบกำไรขาดทุน       

BIS Ratio อัตราส่วนเงินกองทุนทั้งหมดเทียบสินทรัพย์เสี่ยง (RWA : Risk weighted Assets)  

 
 


