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GFPT Outperform 
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13.30 
 26.7 

คาดกำไร 3Q68 แข็งแกร่ง  2.3 
 

Flash Points 
• 3Q68 คาดกำไรปกติ 687 ล้านบาท เติบโต 22% yoy และ 4% qoq แรงขับเคลื่อนสำคัญ

มาจากราคาวัตุถดิบลดลงต่อเนื่อง หนุน Gross Margin ทำจุดสูงสุดเป็นประวัติการณ์
รายไตรมาสที่ 19.7% เทียบกับ 15.5% งวดปีก่อน และ 16.7% งวดก่อน ช่วยหักล้างกับ
ยอดขายอ่อนตัว ตามปริมาณส่งออกลดลง หลังเผชิญกับปัญหาแรงงานกัมพูชากลับ
ประเทศ(สัดส่วน 20% ของแรงงานทั้งหมด) ทำให้กำลังการผลิตหายไปบางส่วน  

• ส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมคาดอ่อนตัวแรง 43% yoy และ 40% qoq อยู่ที่ 118 ล้านบาท 
กดดันหลักจากกำไรของบริษัทร่วม GFN จากปัญหาแรงงานกัมพูชา (สัดส่วน 50% ของ
แรงงานทั้งหมด) และราคาขายผลิตภัณฑ์ในประเทศลดลง โดยเฉพาะราคาโครงไก่  

Impact Insight 
• แม้ปกติไตรมาส 4 จะเป็นช่วง Low Season แต่ด้วยกำลังการผลิตที่เริ่มกลับสู่ปกติ หลัง

ปัญหาแรงงานกัมพูชาคลี่คลาย คาดหนุนให้ปริมาณส่งออกปรับตัวดีขึ้น เช่นเดียวกัน
ราคาผลิตภัณฑ์ในประเทศมีแนวโน้มสูงขึ้น ทั้งโครงไก่และไก่เป็นในประเทศ หลังผ่านพ้น
เทศกาลกินเจ (สิ้น ต.ค.) และเข้าสู่เทศกาลเฉลิมฉลองปลายปี, ฤดูกาลท่องเที่ยว และ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจภาครัฐ ทั้งคนละครึ่งพลัส และ เที่ยวดีมีคืน กระตุ้นการบริโภค
ในประเทศ ทั้งหมดล้วนเป็นปัจจัยหนุนต่อยอดขาย และส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วม 
(โดยเฉพาะ GFN) ดีขึ้นจาก 3Q68  

• แม้ประเมินทิศทางมาร์จ้ินมีโอกาสอ่อนตัวจากฐานสูงมากงวดก่อน และค่าใช้ขายบริหาร
เพ่ิมขึ้นตามปัจจัยฤดูกาล ทำให้ภาพรวมกำไร 4Q68 ประเมินลดลงจาก 3Q68 แต่เชื่อว่า
กำไรยังคงยืนสูงในกรอบ (+/-) 600 ล้านบาท เพ่ิมอย่างมีนัยฯ จากฐานต่ำ 311 ล้านบาท
ใน 4Q67 และเปิด upside ต่อประมาณการกำไรปี 2568  

Execution 
• คงแนะนำ Outperform อิง PER 8 เท่า มูลค่าพื้นฐานปี 2569 ที่ 13.30 บาท จากความ

น่าสนใจ 1) ทิศทางกำไร 3Q68 แข็งแกร่งสุดกลุ่มฯ (เทียบกับที่ฝ่ายวิจัยดูแล CPF, TU และ 
ITC) และ 2) ราคาหุ้นมี upside 28% และมี PER ซ้ือขายเพียง 6 เท่า  
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Technical Chart ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

 

แนวโน้มราคา : Sideways Up 
แนวรับ : 10.30 บาท 
แนวต้าน : 11.00 บาท 

 
 

 
ที่มา : SET 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.67 1.79 -7%
2569F 1.66 1.77 -6%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F
THAI UNION GROUP 50,116.22          13.18       11.94    1.10     1.07     4.7% 5.0%
CHAROEN POK FOOD 182,171.64        6.38         7.74      0.67     0.64     6.7% 5.5%
GFPT PCL 13,290.50          5.92         5.96      0.62     0.57     2.7% 2.6%
BETAGRO PUBLIC C 31,608.90          4.58         7.64      0.96     0.90     8.3% 4.9%
THAIFOODS GROUP 26,460.98          3.58         4.74      1.27     1.12     13.5% 10.1%
ASIAN SEA CORP P 5,969.18            9.42         9.30      0.88     0.84     5.6% 5.6%
WH GROUP LTD 396,900.29        7.94         7.80      1.06     0.99     7.3% 10.6%
NH FOODS LTD 122,987.62        22.26       17.35    1.09     1.06     2.4% 2.7%
LEONG HUP INTERN 17,925.25          6.60         6.60      0.86     0.77     3.9% 3.9%
PILGRIM'S PRIDE 294,302.17        7.11         8.76      2.41     2.15     24.1% 18.4%
TYSON FOODS-A 610,772.73        13.77       13.79    1.01     0.98     3.8% 4.0%

PE PBV Div Y ield

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2569F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 1,377               1,974        2,095        2,081        2,129        

ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) 1,292               1,877        2,106        2,081        2,129        

Norm EPS (บำท) 1.03                 1.50          1.68          1.66          1.70          

EPS (บำท) 1.10                 1.57          1.67          1.66          1.70          

PER (เท่ำ) 9.0                   6.3            5.9            6.0            5.8            

DPS (บำท) 0.15                 0.20          0.23          0.23          0.24          

Dividend Yield (%) 1.5% 2.0% 2.3% 2.3% 2.4%

BVS (บำท) 14.15               15.55        16.99        18.42        19.89        

PBV (เท่ำ) 0.7                   0.6            0.6            0.5            0.5            

EV/EBITDA (เท่ำ) 5.1                   3.8            3.6            3.6            3.5            

SET ESG Ratings -
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes

จัดทำโดย : นวลพรรณ น้อยรัชชุกร, CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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3Q68 คาดกำไรเตบิโตทัง้ YoY และ QoQ หนนุจากมารจ์ิน้ทำ New High 

งวด 3Q68 คาดกำไรปกติ 687 ล้านบาท เตบิโต 22% yoy และ 4% qoq แรงขับเคลื่อนสำคัญมาจากต้นทุนการ
เลี้ยงทีล่ดลง ตามราคาวัตุถดิบลดลงตอ่เนื่อง ทั้งกากถั่วเหลอืง ข้าวโพด ขา้วสาล ีและปลาป่น เข้ามาหนุน Gross 
Margin ทำจุดสูงสดุเปน็ประวตัิการณ์รายไตรมาสที่ 19.7% เทียบกับ 15.5% งวดปีกอ่น และ 16.7% งวดก่อน 
ช่วยหักล้างกับยอดขายคาดอ่อนตัว 6%  yoy และ 3% qoq เท่ากบั 4.73 พันล้านบาท จากปริมาณสง่ออกไก่คาด
อยู่ที่ 7.9 พันตนั ลดลง 17% จากฐานสูงปีก่อน และ 7% qoq หลังเผชิญกับปัญหาแรงงานกัมพูชากลับประเทศ
(คิดเป็นสดัสว่น 20% ของแรงงานทั้งหมด) ทำให้กำลังการผลติหายไปบางส่วน โดยที่ผ่านมาบริษทัแก้ไขปัญหา
ด้วยการเพิ่มค่าแรง OT ให้กับแรงงานที่มอียู่ ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายพนักงานเพิ่มบางส่วน และ SG&A/Sales ประเมนิ
เพิ่มเป็น 7.5% จาก 7% งวดกอ่น (แตล่ดลงจากเฉลี่ย 8.2% งวดปีก่อน) นอกจากนีส้่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมคาด
อ่อนตวัแรง 43% yoy และ 40% qoq อยู่ที่ 118 ล้านบาท ถูกกดดันหลักจากกำไรของบริษัทร่วม GFN (รายได้
ส่งออกสัดส่วน 60-70% และทีเ่หลือเป็นการขายในประเทศ) คาดเหลือ 8 ล้านบาท (-86% yoy,-87% qoq) จาก
ปัญหาแรงงานกัมพูชา (สัดส่วน 50% ของแรงงานทั้งหมด) และราคาขายผลติภัณฑ์ในประเทศลดลง โดยเฉพาะ
ราคาโครงไก่ ซึ่งเป็นผลพลอยไดจ้ากการผลิตลดลงจากเฉลีย่ 14-15 บาท/กก. ใน 3Q67 และ 2Q68 มาอยูท่ี ่
11.5-12 บาท/กก. จากปัจจัยเร่ืองหน้าฝนและกำลังซือ้ตามภาวะเศรษฐกิจ ส่วนราคาไก่เปน็ใกลเ้คียงงวดก่อน
เฉลี่ยที่ 40 บาท/กก. (-7% yoy)  ด้านอีกบริษัทร่วม MCKEY (รายได้หลักเปน็การส่งออก) คาดสว่นแบ่งกำไร 110 
ล้านบาท (-27% yoy,-19% qoq) 

แนวโนม้กำไร 4Q68 แมอ้าจออ่นตวั QoQ แตย่งัยนืระดบัสงู และโดดเดน่ YoY 

แม้โดยปกติไตรมาส 4 จะเป็นช่วง Low Season แตด่้วยกำลังการผลิตทีเ่ร่ิมกลับสูป่กต ิ หลังปญัหาแรงงาน
กัมพูชาคลี่คลาย โดยทดแทนด้วยแรงงานไทย และพม่า ทำให้ปัจจุบันจำนวนแรงงานกลับมาในระดบั 90-95% ของ
ทั้งหมด (5 พันคน) คาดหนนุให้ปริมาณส่งออกปรับตัวดีขึ้นเป็น 8.5 พันตัน เช่นเดยีวกันราคาผลิตภัณฑ์ใน
ประเทศมีแนวโน้มสูงข้ึน สะทอ้นจากราคาโครงไก่ในประเทศล่าสุดเดือน ต.ค. ฟื้นตัวมาอยูท่ี่ 13-13.5 บาท/กก. 
ส่วนราคาไก่เป็นในประเทศน่าจะขยับขึ้นหลังผ่านพน้เทศกาลกินเจ (สิ้น ต.ค.) และเข้าสู่เทศกาลเฉลมิฉลองปลายปี
, ฤดูกาลทอ่งเทีย่ว และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจภาครัฐ ทั้งคนละคร่ึงพลัส และ เที่ยวดมีีคืน กระตุน้การบริโภคใน
ประเทศ ทั้งหมดล้วนเปน็ปัจจัยหนุนตอ่ยอดขาย และส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วม (โดยเฉพาะ GFN) ดีขึ้นจาก 3Q68 
ทั้งนี้แม้ประเมนิทิศทางมาร์จ้ินมีโอกาสออ่นตัวจากฐานสูงมากงวดก่อน และค่าใช้ขายบริหารเพิม่ขึ้นตามปัจจัย
ฤดูกาล ทำให้ภาพรวมกำไร 4Q68 ประเมินลดลงจาก 3Q68 แตเ่ช่ือว่ากำไรยังคงยืนสูงในกรอบ (+/-) 600 ล้าน
บาท เพิ่มอยา่งมีนยัฯ จากฐานตำ่ 311 ล้านบาทใน 4Q67 และเปดิ upside ต่อประมาณการกำไรปี 2568  
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ESG 

Environment (E) 
• ส่งเสริมให้ใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ เหมาะสม เพียงพอ และเกดิประโยชนส์ูงสุด เพือ่ลด

ผลกระทบดา้นสิ่งแวดลอ้ม และการเปลีย่นแปลงสภาพภูมอิากาศของโลก โดยมีการบริหารจัดการน้ำ 
การอนุรักษ์พลังงาน การจัดการมลพิษ และของเสีย ทั้งนี้บริษทัมีเป้าหมายมุ่งสู่การเป็นองค์กรที่มี
ความเป็นกลางทางคาร์บอนภายในปี 2030 และปลอ่ยก๊าซเรือนกระจุกสุทธิเปน็ศูนย์ภายในปี 2050 

Social (S) 

• บริษัทให้ความสำคัญในเร่ืองของคุณภาพและความปลอดภัยตลอดห่วงโซ่อาหาร มีการใช้ระบบ
เทคโนโลยีเพื่อตรวจสอบยอ้นกลบัจากแหล่งทีม่าก่อนถึงมอืผู้บริโภค เพื่อสร้างความมั่นใจให้แก่ลูกค้า
และผู้บริโภค นอกจากนี้ให้ความสำคัญกับผูม้ีส่วนไดเ้สียทุกกลุม่ เช่น ปฏบิัตติ่อพนักงานโดยเท่าเทียม
กัน การพัฒนาความรู้ศักยภาพ การจ่ายค่าตอบแทนที่เปน็ธรรม และสวัสดิการอืน่ ๆ รวมถึงส่งเสริม
พัฒนาคุณภาพชีวติคนพิการ ตลอดจนการมสี่วนร่วมพัฒนาชุมชนและสังคม  

Governance (G) 
• ปฏิบัตติามหลักการกำกับดแูลกิจการที่ดี มีการเปดิเผยข้อมูลอย่างถูกต้อง โปร่งใส ครบถ้วนแก่ผู้ถือ

หุ้น และสามารถตรวจสอบยอ้นกลับไป นอกจากนี้ให้้ความสำคญักัับการต่อ่ตา้นการทุุจริิต และคอร์์
รััปชััน ตลอดจนสนับสนนุและส่งเสริมใหบุ้คลากรทุุกระดับัมีีจิตสำนึกในการตอ่ตา้นการทุจริตในทุก
รูปแบบ โดยนอกจากจะได้้กำหนดนโยบายต่่อต้้านการทุุจริิตและคอร์์รััปชััน  เพือ่เป็นแนวทางในการดำ
เนิินงานอย่างชััดเจนแล้ว้ บริิษััทฯ ยัังได้้รัับการรัับรองการต่อ่อายุสุมาชิิกของแนวร่่วมต่อ่ต้้านคอร์์รััปชััน
ของภาคเอกชนไทย (Thai Private Sector Collective Action Against Corruption: CAC) เป็็นคร้ังที่่ 2 

ESG Comment: การมีนโยบายมุ่งที่จะพฒันาองค์กรอย่างยั่งยืน และหากสามารถกำหนดเป้าหมายระยะยาว
ที่เปน็รูปธรรม พร้อมดำเนนิการสู่เปา้หมาย นอกจากก่อใหเ้กิดการเปลี่ยนแปลงเชิงบวกต่อสิ่งแวดลอ้ม และสังคม 
รวมถึงเกื้อหนุนตอ่การทำธุรกิจยั่งยืนแลว้ นอกจากจะสร้างโอกาสให้บริษัทกลับมาได้รับ ESG Rating ในอนาคต
แล้ว ก็ถือเปน็การส่งเสริมภาพลกัษณ์องค์กร เพิ่มโอกาสในการแข่งขัน สร้างการยอมรับของคู่ค้า ลูกค้า และนัก
ลงทุน 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

ราคาไกเ่ปน็และโครงไก ่  ราคาขา้วโพดและกากถัว่เหลอืง 

 

 

 
ท่ีมา : CPF, GFPT และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : CPF และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 

สว่นแบง่กำไรบรษิทัรว่ม  ประเดน็ความเสีย่ง 

 

 1.ความผันผวนของราคาเนือ้สตัว์ โดยหากราคาขายไก่ปรับลดลง 
ย่อมกดดันตอ่แนวโน้มรายได้และกำไร นอกจากนี้การเปลี่ยนแปลงของ
ราคาเนือ้สตัว์ประเภทอื่น อาจมีผลตอ่การเลือกบริโภคไก่ในฐานะ
สินค้าทดแทนไดเ้ช่นกัน 
2.ความผันผวนของราคาวตัถุดบิอาหารสัตว์ อาทิ ขา้วโพด และ กาก
ถั่วเหลอืง หากปรับสูงข้ึน แต่บริษทัไม่สามารถเพิ่มราคาขายให้
สอดคล้องกับต้นทุนได้ ยอ่มกระทบตอ่ประสิทธิภาพทำกำไร 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

  

(ล้านบาท) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 % QoQ % YoY 9M68F 9M67 %YoY

ยอดขาย 4,527      4,839      5,051      4,898      4,649      4,881      4,734      -3.0% -6.3% 14,265     14,416     -1.0%

ตน้ทนุขาย (3,959)     (4,149)     (4,266)     (4,271)     (3,997)     (4,065)     (3,802)     -6.5% -10.9% (11,864)    (12,374)    -4.1%

ก าไรขัน้ตน้ 568         689         785         627         652         816         933         14.3% 18.9% 2,401       2,042       17.6%

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (369)        (384)        (413)        (404)        (365)        (344)        (355)        3.2% -14.0% (1,064)      (1,166)      -8.8%

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 232         278         206         119         322         197         118         -40.1% -42.8% 637         716         -11.1%

ก าไรปกติ 441         562         564         311         628         664         687         3.5% 21.8% 1,978       1,566       26.3%

ก าไรสทุธิ 466         583         542         383         638         642         687         7.0% 26.8% 1,968       1,591       23.7%

EPS (บาท) 0.37        0.47        0.43        0.31        0.51        0.51        0.55        7.0% 26.8% 1.57        1.27        23.7%

Norm EPS (บาท) 0.35        0.45        0.45        0.25        0.50        0.53        0.55        3.5% 21.8% 1.58        1.25        26.3%

Gross Margin (%) 12.6% 14.2% 15.5% 12.8% 14.0% 16.7% 19.7% 16.8% 14.2%

SG&A / Sales (%) 8.2% 7.9% 8.2% 8.2% 7.8% 7.0% 7.5% 7.5% 8.1%

Norm Profit Margin (%) 9.7% 11.6% 11.2% 6.3% 13.5% 13.6% 14.5% 13.9% 10.9%

Net Profit Margin (%) 9.7% 11.6% 11.2% 6.3% 13.5% 13.6% 14.5% 13.8% 11.0%
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งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 19,314   19,393   19,867   20,353   กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ตน้ทนุขาย (16,645) (16,484) (16,986) (17,402) ก าไรสทุธิ 1,987      2,095      2,081      2,129      

ก าไรข ัน้ตน้ 2,669     2,909     2,881     2,951     รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (1,570)    (1,513)    (1,550)    (1,588)    คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 1,683      1,701      1,719      1,737      

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 834        762        789        817        ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ -          -          -          -          

ดอกเบีย้จา่ย (119)       (106)       (108)       (110)       เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (710)        (2,393)    (2,097)    (2,186)    

รายไดอ้ืน่ 342        357        365        365        กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 2,311      1,398      1,713      1,694      

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 2,156     2,409     2,377     2,435     

ภาษีเงนิได ้ (266)       (289)       (285)       (292)       กระแสเงนิสดจากการลงทุน

ก าไรสทุธกิอ่นรายการพเิศษ 1,877     2,106     2,081     2,129     เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะยาว (1,111)    (1,250)    (1,250)    (1,250)    

รายการพเิศษอืน่ ๆ 38          (38)         -         -         เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง -          -          -          -          

ก าไรสทุธิ 1,974     2,095     2,081     2,129     เพิม่/ลด จากสนิทรัพยถ์าวร -          -          -          -          

EPS 1.57       1.67       1.66       1.70       อืน่ๆ (687)        -          -          -          

ก าไรจากการด าเนนิงาน 1,877     2,106     2,081     2,129     กระแสเงนิสดจากการลงทุนสทุธิ (1,058)    (1,250)    (1,250)    (1,250)    

Norm EPS 1.50       1.68       1.66       1.70       

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ (574)        600         100         100         

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ -          -          -          -          

การเตบิโตของยอดขาย (%) 1.8% 0.4% 2.4% 2.4% ลด จา่ยปันผล (188)        (284)        (291)        (298)        

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ(%) 43.4% 6.1% -0.6% 2.3% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ (762)        316         (191)        (198)        

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ (%) 13.8% 15.0% 14.5% 14.5% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 491         464         271         245         

อัตราสว่นก าไรสทุธ ิ(%) 10.2% 10.8% 10.5% 10.5%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 5,051     4,898     4,649     4,881     เงนิสด & เงนิฝาก 2,101      2,565      2,837      3,082      

ตน้ทนุขาย (4,266)    (4,271)    (3,997)    (4,065)    ลกูหนี้การคา้ 1,071      1,077      1,104      1,131      

ก าไรข ัน้ตน้ 785        627        652        816        สนิคา้คงเหลอื 3,500      3,663      3,775      3,867      

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (413)       (404)       (365)       (344)       สนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 19,645   21,554   23,085   24,698   

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 206        119        322        197        สนิทรพัยร์วม 26,317   28,859   30,800   32,778   

ดอกเบีย้จา่ย (31)         (28)         (27)         (26)         

รายไดอ้ืน่ 86          81          82          92          เจา้หนี้การคา้ 1,191      1,328      1,368      1,402      

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 634        395        664        735        หนี้สนิหมุนเวยีน 1,380      1,808      1,808      1,808      

ภาษีเงนิได ้ (66)         (80)         (34)         (69)         หนี้สนิรวม 6,824      7,561      7,702      7,835      

ก าไรสทุธกิอ่นรายการพเิศษ 564        311        628        664        

ผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย (4)           (4)           (2)           (3)           สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย 146         160         170         184         

ก าไรจากอัตราแลกเปลีย่น 21          17          14          13          สว่นของผูถ้อืหุน้ทัง้หมด 19,493   21,299   23,098   24,943   

ก าไรสทุธิ 542        383        638        642        ทนุทีช่ าระแลว้ 1,254      1,254      1,254      1,254      

สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 525         525         525         525         

ก าไรสะสม 17,558   19,349   21,139   22,970   

การเตบิโตของยอดขาย (YoY) 5.8% 2.0% 2.7% 0.9%     ส ารองตามกฎหมาย 140         140         140         140         

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ(YoY) 69.8% -6.7% 37.0% 10.1%     ส าหรับผูถ้อืหุน้ 17,418   19,209   20,999   22,830   

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 15.5% 12.8% 14.0% 16.7%

อัตราสว่นก าไรสทุธิ 10.7% 7.8% 13.7% 13.2% หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 26,317   28,860   30,800   32,778   

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.86       3.30       4.01       4.74       สัดสว่นรายได ้(ลบ.)

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 1.23       1.16       1.24       1.31        ธุรกจิอาหารสัตว ์(Feed) 3,275      3,391      3,528      3,671      

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การคา้ (เทา่) 17.97     18.00     18.00     18.00      ธุรกจิฟารม์สัตว ์(Farm) 6,435      6,422      6,524      6,628      

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 4.54       4.50       4.50       4.50        ธุรกจิอาหารไกแ่ปรรูป (Food) 9,604      9,580      9,815      10,055   

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เทา่) 12.17     12.41     12.41     12.41     ปรมิาณสง่ออกไก ่(ตัน) 36,600   35,000   35,350   35,704   

หนี้สนิตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ (เทา่) 0.24       0.25       0.24       0.22       ปรมิาณสง่ออกไกท่างออ้ม ่(ตัน) 19,100   19,500   19,890   20,288   

ผลตอบแทนจากสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 7.6% 7.6% 7.0% 6.7% ปรมิาณขายไกใ่นประเทศ (ตัน) 60,900   61,500   62,423   63,359   

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 10.6% 10.3% 9.4% 8.9% ปรมิาณขายอาหารสัตว ์(ตัน) 128,400 126,276 128,802 131,378 


