
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 

 

www.asiaplus.co.th Global Stock 

 วันพฤหัสบดีที่ 6 พฤศจิกายน พ.ศ. 2557 
 
 

 

 กลุ่มพลังงาน - สหรัฐฯ 00  S&P 500 Index: 2,023.57 จุด 
Industry Update  (AWSJ)  S5ENRS Index: 628.79 จุด 

สหรัฐฯ สงสัญญาณผอนคลายตอสถานการณน้ํามันดิบในตลาดโลกที่อยูในภาวะ 
Oversupply ในปจจุบัน จากแนวโนมการเดินหนาใชมาตรการหามการสงออก
น้ํามันดิบของสหรัฐฯ ตอไป 

  
 

   

Comment :  S5ENRSเทียบกับ S&P 500 Index   
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S&P 500 S5ENRS Index  
ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 

  

 การเปลี่ยนแปลงของ S5ENRS Index 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg  
  

 52 Week H/L 738.72/571.05
 52 Week Beta 1.05
  
  

 สหรัฐฯ ออกมาตรการหามสงออกนํ้ามันดิบไปยังตลาดโลกต้ังแตป 2513 เวนแตการสงออก
นํ้ามันดิบไปยังแคนาดาท่ีสามารถกระทําได แมจะมีบริษัทพลังงานขนาดใหญ อาทิ 
บริษัทเอก็ซอนโมบิล ท่ีไดรองขอใหมีการยกเลิกขอบังคับน้ี แตท้ังน้ีสหรัฐฯ คาดวาการ
สงออกนํ้ามันดิบจะสงผลใหราคานํ้ามันเบนซินในประเทศปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งกระทบตอ
ผูบริโภค โดยปจจุบันสหรัฐฯ อยูระหวางการพิจารณาขอบังคับเร่ืองการสงออกนํ้ามันดิบ
ใหมอีกคร้ัง โดยมีท้ังกลุมผูสนับสนุน อาทิ กลุมผูผลตินํ้ามันดิบ และกลุมผูไมสนับสนุน เชน 
กลุมธุรกิจโรงกลัน่และปโตรเคมีไมตองการใหมีการสงออกนํ้ามันดิบ เน่ืองจากจะสงผลให
ตนทุนราคานํ้ามันดิบปรับตัวสูงขึน้  อยางไรก็ตามในเบื้องตนคาดวาสหรัฐฯ มีแนวโนมยึด
ในขอบงัคับเดิมในการหามสงออกนํ้ามันดิบ 

 ปจจุบันสหรัฐฯ มีปริมาณการผลิตนํ้ามันดิบราว 9 ลานบารเรลตอวัน เพ่ิมขึ้นถึง 74% จาก
ระดับการผลิตในป 2552 โดยในเดือน มิ.ย. 2557 ประธานาธิบดีบารัค โอบามา ของสหรัฐฯ 
ไดอนุญาตใหมีการเปดเสรีการคาในการสงออกนํ้ามันดิบ ชนิดนํ้ามันเบา (light oil) หรือท่ี
เรียกวา คอนเดนเสท โดยกระทรวงพาณิชยของสหรัฐฯ อนุญาตใหเพียง 2 บริษัท คือ บริษัท 
Pioneer Natural Resources Co. และบริษัท Enterprise Products Partners LP สามารถ
สงออกคอนเดนเสทได อยางไรก็ตามหากนับระยะเวลาต้ังแตท่ีมีการอนุญาตการสงออก 
พบวาสหรัฐฯ ไดสงออกนํ้ามันไปแลวเพียง 1.6 ลานบารเรล ซึ่งยงัถอืเปนสัดสวนท่ีนอยมาก
เม่ือเปรียบเทียบกบักําลังการผลิตในปจจุบัน 

 แมสหรัฐฯ จะมีมาตรการหามการสงออกนํ้ามันดิบ ลาสุดพบวาบริษัท BHP Billiton ซึ่งเปน
บริษัทสัญชาติออสเตรเลยี/อังกฤษ ไดเซ็นสญัญาขอตกลงในการขายนํ้ามันดิบชนิด 
Ultralight oil ปริมาณ 6.5 แสนบารเรล มูลคาราว 50 ลานเหรียญสหรัฐฯ ใหแกบริษัท Vitol 
SA ซึ่งเปนบริษัทพลังงานขนาดใหญในสวิสเซอรแลนด ซึ่งแสดงใหเห็นถึงมาตรการหาม
สงออกนํ้ามันดิบท่ีหละหลวม  

 ท้ังน้ีหากพิจารณาราคานํ้ามันดิบโลก พบวาราคานํ้ามันดิบมีการปรับตัวลงอยางรุนแรง
ต้ังแตในเดือน มิ.ย. 2557 ท่ีผานมา จากการท่ีลิเบียสามารถกลับมาดําเนินการผลิตนํ้ามัน 
ไดอีกคร้ังหลังจากสถานการณความไมสงบในประเทศคลี่คลายลง 
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รวมถึงปริมาณการผลิต Shale oil ในสหรัฐฯ ท่ีเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง ขณะท่ีอุปสงคนํ้ามัน 
ท่ีลดลงและเศรษฐกิจโลกยังอยูในภาวะชะลอตัว โดยราคานํ้ามันดิบท่ีปรับตัวลดลง กดดัน
ใหกลุมผูผลิตนํ้ามันดิบบางรายมีแนวโนมหยุดการสาํรวจและขุดเจาะน้ํามันดิบ 

 จะเห็นไดวาหากสหรัฐฯ ยกเลิกมาตราการสงออกนํ้ามันดิบ จะสงผลดีตอกลุมผูผลติในแง
การลงทุนเพ่ือขุดเจาะและแสวงหาแหลงปโตรเลียมใหมๆมากขึ้น ชวยลดอัตราการวางงาน 
พัฒนาสมดุลของการคา และเสริมสรางเศรษฐกิจของประเทศใหขบัเคลื่อนตอไปได ใน
ขณะเดียวกันอาจสงผลใหอปุทานนํ้ามันในตลาดโลกอยูในภาวะ Oversupply ตอไป 
ขณะท่ีราคานํ้ามันสําเร็จรูปในประเทศสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้นจากราคาตนทุนนํ้ามันท่ีสูงขึ้น 

 จากการรวบรวม Consensus จาก Bloomberg จะเห็นวาบริษัทในกลุมพลังงานและ 
ปโตรเคมีในสหรัฐฯท่ีไดรับ rating ระดับสูงจากนักวิเคราะห 3 อันดับแรกคือ 
Schlumberger (4.77), Halliburton (4.74), และ Conoco Phillips (4.36) แมจะมี 
upside มากจากราคาหุนในปจจุบัน แตพบวามี PER และ PBV ป 2557 สูงกวาคาเฉลี่ย
ของตลาดในสหรัฐฯและภูมิภาคท่ีเพียง 11.6 เทา และ 1.3 เทา ตามลําดับ ขณะท่ีราคาหุน
ในกลุมปโตรเลียมในประเทศไทยพบวาท้ัง PTT (FV57@354B, FV57@405B) และ 
PTTEP (FV57@170B, FV57@182B) ลวนมีคา PER ตํ่ากวาคาเฉลี่ยกลุมฯ ในภูมิภาค
และโลก 

สรุปคําแนะนําลงทุนหุนกลุมพลังงานในภูมิภาคและโลก 
Upside

(%) 255 7F 2558 F 2557 F 2558 F

USA
SCHLUMBERGER LTD 4.77 96 .6 120.7 24.9% 3.0 2.8 17.2 15.2
HALLIBURTON CO 4.74 52 .4 72.9 39.3% 2.8 2.4 13.0 10.8
CONOCOPHILL IPS 4.36 69 .9 87.9 25.9% 1.5 1.5 11.9 13.2
FREEPOR T-MCMORAN 4.15 27 .1 39.1 44.3% 1.2 1.2 12.4 11.1
CHEVR ON  CORP 3.94 117.1 132.6 13.3% 1.4 1.3 11.6 12.1
BP PLC-ADR 3.69 41 .8 50.0 19.7% 1.0 0.9 9.7 9.4
BARRICK GOLD CRP 3.52 11 .0 16.7 52.2% 1.0 0.9 15.8 12.3
EXXON MOBIL CORP 3.48 95 .1 102.3 7.7% 2.2 2.1 12.8 13.8
VALE SA-SP ADR 3.31 9.6 13.0 36.0% 0.8 0.8 7.5 8.0
Australia
RIO TINTO LTD 4.55 60 .3 73.4 21.8% 1.8 1.7 10.6 10.8
BHP BILLITON LTD 4.09 33 .8 39.5 16.7% 1.8 1.7 13.5 12.1
UK
ROYAL DUTCH SH-A 4.22 2 ,164.0 2,571.5 18.8% 1.2 1.1 9.2 9.7
GLENCORE PL C 3.84 315.0 378.3 20.1% 1.3 1.2 14.6 11.4
Korea
POSCO 4.64 30 1,500 .0 395,366.7 31.1% 0.6 0.6 15.7 10.8
China
PETROCHINA CO-H 3.97 9.3 11.0 18.8% 1.1 1.0 10.2 9.6
CNOOC LTD 3.63 11 .8 14.1 19.1% 1.1 1.0 7.7 7.8
SINOPEC CORP-H 3.55 6.5 7.5 15.7% 0.9 0.9 9.0 8.9
JIANGXI COPPER-H 3.46 13 .5 14.3 5.8% 0.8 0.8 13.5 13.6
CHINA COAL ENE-H 2.33 4.7 4.2 -10.5% 0.5 0.5 39.5 24.6
France
TOTAL SA 3.88 46 .3 52.9 14.3% 1.3 1.2 10.2 9.8
Japan
INPEX CORP 4.75 1 ,357.0 1,702.7 25.5% 0.7 0.7 11.6 12.3
Brazil
PETROBRAS SA-ADR 3.59 11 .2 16.9 51.6% 0.5 0.5 7.6 6.0
THAI LAND
PTT Pcl BUY 36 8.00 354.00 -3.8% 1.5 1.5 10.7 10.6
PTT EXPL & PROD BUY 143.0 180 .0 25.9% 1.5 1.4 10.1 9.7
PTT Globa l Chemcia l BUY 60.00 74.00 23.3% 1.1 1.0 8.1 9.7
THAI OIL PCL HOLD 44.00 52.00 18.2% 1.0 0.8 8.6 28.3
IRPC  PCL BUY 3 .38 4.0 8 20.7% 0.9 0.9 81.4 108.5
BANGCHAK PETROLE BUY 35.75 36.00 0.7% 1.4 1.3 10.6 12.2
INDORAMA VENTURE BUY 22.60 40.00 77.0% 1.8 1.7 82.1 23.5
VINYTHAI PUB CO HOLD 10.50 13.50 28.6% 0.7 0.8 62.8 12.4
THAI PLASTIC CHM HOLD 29.00 33.11 14.2% 1.5 1.4 9.7 8.8
BANPU HOLD 27.00 28.00 3.7% 1.0 0.8 22.1 22.9
Lanna R esouces HOLD 12.80 14.00 9.3% 1.3 1.3 11.7 12.2

1.3 1.2 11.6 12.1
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