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จัดทำโดย 
ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 

GLOBAL GEM : POPMART80 / BABA80   PRIME PICK : CPF / ICHI / CPAXT 

SHUTDOWN ผ่อนคลาย ตลาดหุ้นสดใส 
HORIZON MARKET VIEW 

• วานนีต้ลาดหุ้นโลกดดีตัวแรง โดยเฉพาะในฝั่งสหรัฐฯ ขยับขึน้ราว 0.8% - 2.3% หลัง
วุฒิสภาสหรัฐฯ เดินหน้าขอ้ตกลงยุติการปิดรัฐบาล  ซึ่งความคบืหน้าล่าสุด วุฒสิภา
สหรัฐฯ ได้ทำการทดสอบเสียงโหวต (TEST VOTE) เบื้องต้น มีมติ 60 : 40 เสียง 
“เห็นชอบ” ตอ่ร่างกฎหมายงบประมาณชั่วคราว  

• สำหรับขั้นตอนตอ่ไปวฒุิสภาสหรัฐฯ จะมีกำหนดจัดประชุมลงมติขั้นสดุทา้ยในวันที ่
10 พ.ย. 68 ก่อนที่สภาผูแ้ทนราษฎรจะพิจารณาให้ความเหน็ชอบ กอ่นส่งร่าง
กฎหมายงบประมาณชั่วคราวไปยัง ปธน. ทรัมป์ เพือ่ให้ลงนามบงัคับใช้ ซึ่งตลาดมอง
ว่านีเ่ป็น “จุดเปลีย่นสำคัญ” ทีท่ำให้รัฐบาลอาจเปดิทำการภายในไม่กี่วนันี ้
(POLYMARKET คาดว่าจะสิ้นสดุในวันที่ 14 พ.ย. 68) และทำให้ขอ้มลูเศรษฐกิจต่างๆ 
กลับมาเผยแพร่ไดอ้ีกคร้ัง ช่วย FED ประเมนินโยบายดอกเบี้ย 

 

 
 

REGION RADAR  THAI FOCUS 
• ภาพรวมการเติบโตของกลุ่ม BIG TECH จีน ยังโดดเด่น หนนุจาก

กลุ่ม CLOUD สำหรับไตรมาส 3 มีมุมมองเชิงบวกตอ่กลุม่ CLOUD 
แนะนำเก็งกำไร BABA80, BIDU80 และกลุม่ GAME แนะนำเก็งกำไร  
TENCENT80 และ NETEASE80 

• กลุ่ม FOOD DELIVERY การแข่งขันยังอยู่ในระดับสูงในไตรมาส 3 และ
คาดบริษัทจะรายงานผลประกอบการขาดทุนและจะเป็นจุดต่ำสุด 
อย่างไรก็ตาม สำหรับไตรมาส 4 จะเร่ิมเห็นอุตสาหกรรมขาดทุนลดลง
ต่อเนือ่งจากการแข่งขันทีล่ดลง 

 • วันนีเ้ขื่อนหลักภาคเหนือน้ำอยู่ในระดับสูง อยา่งเขือ่น ภูมิพล–สิริกิติ์ก็
อยู่ในระดบัเกนิ 95% ซึ่งหากยังมฝีนตกตอ่เนือ่ง จะตอ้งเร่งระบายนำ้ลง
สู่ภาคกลาง  

• ปริมาณนำ้ท้ายเขือ่นเจ้าพระยาปลี่าสดุอยู่ที่ 2840 ลูกบาศก์
เซนติเมตรต่อวินาที สูงกว่าปทีี่แลว้มาก และแตะใกล้ระดบัสงูสุด 
(เช่นเดยีวกับปี 2554) ซึ่งหากการระบายน้ำจากเขือ่นภาคเหนอืไม่
สมดลุกับปริมาณนำ้ฝนที่เพิม่เตมิเข้ามา อาจเกดิน้ำเออ่ล้นและไหล
ท่วมพืน้ทีลุ่่มภาคกลางและกรุงเทพฯ ในระยะถดัไป  

SYNAPSE STRATEGY  
• ตลาดหุ้นโลกฟื้น หลังปรับฐานแรงสัปดาห์ทีแ่ลว้ จากความชัดเจน 

GOVERNMENT SHUTDOWN ใกล้ยุต ิถือเป็น SENTIMENT บวก
ต่อสินทรัพย์เสี่ยง ส่วนไทยมีความกังวลเร่ืองนำ้ท่วมมากขึ้น และข้อ
พิพาทกบักัมพูชารอ้นแรงกดดนัต่างชาตยิังขายในช่วงนี้   

• กลยุทธแ์นะนำถือเงินสดบางส่วน เลอืกหุ้นมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว หุน้มี
เกราะป้องกันน้ำท่วม หุน้ซอ่มสร้าง HMPRO, GLOBAL, DOHOME, 
DCC, SCC หุ้นน้ำดืม่ OSP, CBG หุ้นอิงราคาหมูขึ้น CPF   

 ปริมาณนำ้ท้ายเขือ่นเจ้าพระยา เกินปี 2554 ไปแล้ว 

 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

สิริลักษณ์ พันธ์วงค์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 
ธนกฤต สัจจมงคล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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HORIZON MARKET VIEW 

อารมณต์ลาดหุน้เข้าสูโ่หมด RISK-ON 
วานนีต้ลาดหุ้นโลกดดีตัวแรง โดยเฉพาะในฝั่งสหรัฐฯ ขยบัขึ้นราว 0.8% - 2.3% หลังวุฒิสภาสหรัฐฯ เดินหนา้
ข้อตกลงยุติการปดิรัฐบาล (GOVERNMENT SHUTDOWN) ซึ่งความคืบหน้าล่าสุด วฒุิสภาสหรัฐฯ ได้ทำการ
ทดสอบเสยีงโหวต (TEST VOTE) เบือ้งต้น มมีต ิ60 : 40 เสียง “เห็นชอบ” ตอ่ร่างกฎหมายงบประมาณช่ัวคราว 
(สมาชิกพรรคเดโมแครตสายกลางบางส่วน แยกออกจากแนวทางของพรรคและโหวตสนบัสนุน) 

ภายใต้ขอ้ตกลงนี้ จะมีการอนมุัตงิบประมาณรายปีเต็มสำหรับ กระทรวงเกษตร, กระทรวงกิจการทหารผ่านศึก 
และ รัฐสภา ส่วนหน่วยงานอื่น ๆ จะได้รับงบประมาณชั่วคราวจนถงึวันที่ 30 ม.ค. 69 นอกจากนี้ จะมีการจ่ายเงิน
คืนให้ข้าราชการที่ถูกพักงานชั่วคราว (FURLOUGHED WORKERS) และชำระเงินให้รัฐและทอ้งถ่ินที่ถูกระงับไว้
ระหว่างการปิดรัฐบาล 

สำหรับขั้นตอนตอ่ไปวฒุิสภาสหรัฐฯ จะมีกำหนดจัดประชุมลงมติขั้นสดุทา้ยในวันที่ 10 พ.ย. 68 ก่อนที่สภา
ผู้แทนราษฎร (HOUSE OF REPRESENTATIVES) จะพิจารณาให้ความเห็นชอบ ก่อนสง่ร่างกฎหมาย
งบประมาณชั่วคราวไปยัง ปธน. ทรัมป์ เพือ่ให้ลงนามบังคับใช้ ซึ่งตลาดมองว่านี่เปน็ “จุดเปลี่ยนสำคัญ” ที่ทำให้
รัฐบาลอาจเปิดทำการภายในไม่กีว่ันนี้ (POLYMARKET คาดว่าจะสิ้นสุดในวันที ่ 14 พ.ย. 68) และทำให้ข้อมูล
เศรษฐกิจต่างๆ กลบัมาเผยแพร่ได้อีกคร้ัง ช่วย FED ประเมนินโยบายดอกเบีย้ 

ผลตอบแทนสินทรัพย์ต่างๆ วานนี้  GOVERNMENT SHUTDOWN ในสหรัฐฯ  
คาดการณ์ว่าอาจจบในสัปดาห์นี้ 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 10 พ.ย. 68)  ท่ีมา : POLYMARKET (ข้อมูล 10 พ.ย. 68) 

แม้จะมีข่าวดเีข้ามาในช่วงสัน้ แต่ในระยะถัดไปยังต้องระวังความเสี่ยงต่อภาพรวมเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยเฉพาะจาก
ประเด็น ปธน. ทรมัป์  เตรียมนำรายได้จากการจัดเก็บภาษีศุลกากร แจกชาวอเมริกันทีม่ีรายได้น้อย 2,000 
ดอลลาร์ (อาจใช้งบราว 5 แสนลา้นดอลลาร์) และเงินสว่นที่เหลอืจะถูกนำไปใช้ในการชำระหนี้สาธารณะของประเทศ  

อย่างไรก็ดี ประเด็นมาตรการภาษีของทรัมปย์ังมีความไม่แน่นอน โดยยังอยู่ระหว่างการพิจารณาของศาลฎีกา
สหรัฐฯ ว่าเห็นชอบด้วยกฎหมายหรือไม่ ขณะทีฐ่านะทางการเงนิและการคลังของสหรัฐฯ ยังดูนา่เป็นห่วง โดย
ล่าสดุปี 2024 สหรัฐฯ มสีัดส่วนการขาดดุลงบประมาณเมื่อเทียบกับ GDP สูงถึง -6.9% ส่วนหนีส้าธารณะต่อ 
GDP เกนิ 120% แล้ว 
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สดัสว่น BUDGET BALANCE ตอ่ GDP (%)  สัดส่วนหนี้สาธารณะต่อ GDP (%) 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG (ข้อมูล 10 พ.ย. 68)  ท่ีมา : BLOOMBERG (ข้อมูล 10 พ.ย. 68) 

 

REGION RADAR 

ภาพรวมการเตบิโตของกลุม่ BIG TECH จนี ยงัโดดเดน่ หนนุจากกลุม่ CLOUD 

ภาพรวมกลุม่ BIG TECH จีนในปี 2025 (ไม่รวมกลุ่ม FOOD DELIVERY) คาดรายได้มีการเตบิโต 13% YOY 
และกำไรมีการเตบิโต 14% YOY ด้านงบการลงทุนในด้าน AI ของผู้เล่นหลักในป ี2025 คาดเตบิโต 65% YOY และ
ในปี 2026 คาดเติบโต 20% YOY 

สำหรบักลุม่ BIG TECH จนีทีจ่ะรายงานผลประกอบการไตรมาส 3 มมีมุมองเชงิบวกตอ่กลุม่ CLOUD โดยคาด
รายไดใ้นไตรมาส 3 และชว่งครึง่ปหีลงัจะเตบิโตโดดเดน่กวา่ในชว่งครึง่ปแีรก แนะนำเกง็กำไร: ALIBABA (DR: 
BABA80), BAIDU (DR: BIDU80) และกลุม่ GAME คาดผลประกอบการในไตรมาส 3 แขง็แกรง่เชน่เดยีวกนัหนนุ
จากการเปดิตวัเกมทีม่ากขึน้ในชว่งครึง่ปหีลงั และกระแสตอบรบัการเปดิตวัเกมใหมค่อ่นขา้งด ี แนะนำเกง็กำไร: 
TENCENT (DR: TENCENT80), NETEASE (DR: NETEASE80) 

INTERNET SECTOR REV GROWTH (EXCL. FOOD DELIVERY) 

 
ท่ีมา : GOLDMAN SACHS, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 10 พ.ย. 68) 
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กลุม่ CLOUD จนียังเตบิโตโดดเดน่ หนนุจาก ALIBABA CLOUD 

ภาพรวมกลุม่ CHINA CLOUD ยังมีการเตบิโตที่โดดเดน่ในช่วงคร่ึงปีหลัง โดยไตรมาส 3 คาดเตบิโตที่ระดบั 27% 
YOY หนนุจากการเติบโตของ ALIBABA และเมื่อเปรียบเทยีบ ALIBABA กับบริษัท CLOUD ระดับโลก พบว่า 
ALIBABA CLOUD มีการเติบโตที่โดดเด่นกว่าผู้เล่นเบอร์ 1 ของโลกอยา่ง AWS  

CLOUD REVENUE 

 
ท่ีมา : GOLDMAN SACHS, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 10 พ.ย. 68) 

 

GLOBAL CLOUD COMPANY REVENUE GROWTH (YOY) 

 
ท่ีมา : GOLDMAN SACHS, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 10 พ.ย. 68) 
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กลุม่ FOOD DELIVERY ใกล้ผา่นจดุตำ่สดุแลว้ 

กลุ่ม FOOD DELIVERY การแข่งขันยังอยู่ในระดับสูงในไตรมาส 3 และคาดบริษัทจะรายงานผลประกอบการ
ขาดทุนและจะเป็นจุดต่ำสุด อย่างไรก็ตาม สำหรับไตรมาส 4 จะเร่ิมเห็นอุตสาหกรรมขาดทุนลดลงต่อเนือ่งจาก
การแข่งขันที่ลดลง และภาพรวมอตุสาหกรรมไดแ้รงหนุนจากการที่รัฐบาลจีนเข้ามาควบคุมการแข่งขันในธุรกิจ 
FOOD DELIVERY 

OPERATING PROFIT/LOSS (RMB, MN) 

 
ท่ีมา : GOLDMAN SACHS, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 10 พ.ย. 68) 

 

THAI FOCUS 

ปนีี ้นำ้ทว่มใหญจ่ะเกดิเหมอืนป ี2554 หรอืไม ่

หลังเทศกาลลอยกระทงทีน่้ำมักจะล้นตลิ่ง บวกกับภาวะฝนตกหนักในช่วงที่ผ่านมา ทำให้เขือ่นหลักภาคเหนอื
เกือบเต็มทั้งหมด โดยเฉพาะกิ่วคอหมาที่ล้นแลว้ และภูมิพล–สิริกิติ์ก็อยู่ในระดับสูงเกิน 95% ซึ่งหากยังมีฝนตก
ต่อเนือ่ง จะตอ้งเร่งระบายน้ำลงสู่ภาคกลาง และเพิม่ความเสีย่งต่อน้ำทว่มในจังหวัดลุ่มต่ำ เช่น นครสวรรค์ 
ชัยนาท สิงห์บุรี อยุธยา และกรุงเทพฯปริมณฑล 

• เขือ่นภมูพิล (ลุม่นำ้ปงิ) มีนำ้ในเขือ่น 95% ของความจุ ปริมาณกกัเก็บประมาณ 12,790 ล้าน ลบ.ม.มี
การระบายนำ้ 10 ลา้น ลบ.ม./วัน : แปลวา่เขือ่นใกลเ้ต็มและตอ้งเริม่ระบายนำ้ เพือ่ป้องกันน้ำล้นในกรณี
ฝนตกเพิ่ม 

• เขือ่นกิว่คอหมา (ลุม่นำ้จาง) มีนำ้ 104% ของความจุ (เกินเตม็) แสดงให้เห็นว่าน้ำไหลเข้าเกนิขีดจำกัด 
และอาจตอ้งเร่งระบายเพือ่ความปลอดภยั 

• เขือ่นสริกิติิ ์ (ลุม่นำ้นา่น) มีนำ้ 97% ของความจุ ปริมาณกักเก็บราว 9,240 ล้าน ลบ.ม. ระบายน้ำ 10 
ล้าน ลบ.ม./วนั เช่นเดยีวกับเขื่อนภูมิพล คืออยู่ในระดบัสูงมาก ซึง่จะส่งผลโดยตรงต่อลุ่มน้ำเจ้าพระยา
ตอนล่าง 

ขณะที่ปริมาณน้ำท้ายเขือ่นเจ้าพระยาปีล่าสุดอยูท่ี่ 2840 ลูกบาศก์เซนติเมตรตอ่วนิาท ี สูงกวา่ปทีี่แลว้มาก และ
แตะใกล้ระดับสูงสุด (เช่นเดียวกับปี 2554) ซึ่งหากการระบายน้ำจากเขื่อนภาคเหนอืไมส่มดุลกบัปริมาณนำ้ฝนที่
เพิ่มเตมิเข้ามา อาจเกิดนำ้เอ่อล้นและไหลท่วมพื้นที่ลุม่ภาคกลางในเร็ววัน ซึ่งอาจเปน็ส่วนหนึ่งที่กดดนั 
GDP(%YOY) ให้ดรอปลง ดังข้อมูลในอดตีที่ป ี2554 ณ ไตรมาส 4 GDP(%YOY) ออกมา -4.0% 
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เขื่อนด้านบนเจ้าพระยาเต็มหมด   ปรมิาณนำ้ทา้ยเขือ่นเจา้พระยา เกนิป ี2554 ไปแลว้ 

 

 

 
ท่ีมา : สสน., สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สสน., สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

อย่งไรก็ตามนโยบายการคลังอยา่งโครงการคนละคร่ึง พลัส เฟส 1 ที่เปิดใช้งานมา 11 วัน หนนุเงินสะพัด 2.4 
หมื่นล้านบาท(คาดการณเ์งินเหมนุทั้งโครงการ 8.8 หมื่นล้านบาท) คาดช่วยกระตุน้ GDP ได้ราว 0.2-0.3%  และ
เตรียมเดนิหน้าเฟส 2 จ่อเข้าครม. ธ.ค.68 โดยจะเปิดลงทะเบียนสำหรับ “ผูท้ี่ตกหลน่” คาดว่าจะเร่ิมช่วง ม.ค.69 
และได้รับเงิน 4000 บาทต่อคน สว่นบุคคลที่ได้รับสิทธิแล้วในเฟส 1 จะได้อีกคนละ 200 บาทตอ่คน ซึ่งน่าจะเปน็ตวั
พยุง GDP ไทยใหอ้ยู่ในโซนบวกได้(ไม่เกิด TECHNICAL RECESSION)  

 

SYNAPSE STRATEGY 

ตลาดหุน้ไทยอาจฟืน้ตามตลาดหุน้โลกไดบ้า้ง แตก่ม็ีเรือ่งรบกวน ลอ้มรอบ    

ตลาดหุ้นโลกฟื้น หลังปรับฐานแรงสัปดาห์ทีแ่ลว้ จากความชัดเจน GOVERNMENT SHUTDOWN ใกล้ยุติ ถอื
เป็น SENTIMENT บวกตอ่สนิทรัพย์เสีย่ง ส่วนไทยมีความกังวลเร่ืองน้ำทว่มมากขึ้น และข้อพิพาทกับกัมพูชา
ร้อนแรงกดดนัตา่งชาติยังขายในช่วงนี้ 3 วันติด มูลค่า -4.6 พันลา้นบาท  

ตา่งชาตขิายสทุธ ิ3 วนั 4.6 พนัล้านบาท 

 
ท่ีมา : SETSMART, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  

 

กลยทุธแ์นะนำถอืเงนิสดบางสว่น เลอืกหุน้มปีจัจยับวกเฉพาะตวั หุน้มเีกราะปอ้งกนันำ้ทว่ม หุน้ซอ่มสรา้ง 
HMPRO, GLOBAL, DOHOME, DCC, SCC หุน้นำ้ดืม่ OSP, CBG หุน้องิราคาหมขูึน้ CPF 

 


