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กำไร 3Q68 ดีกว่าคาดจากรายได้อ่ืน  7.5 
 

Flash Poin ts  
• 3Q68 กำไร 1.16 พันล้านบาท เพ่ิมขึ้น 5.7% qoq แต่ลดลง 41% จากฐานสูงปีก่อน โดย

กำไรดีกว่าตลาดและฝ่ายวิจัยคาด ส่วนต่างจากรายได้อื่นเพิ่มขึ้นมาก จากดอกเบี้ยรับ
การลงทุนในออสเตรเลีย เข้ามาช่วยหนุนกำไรดีขึ้นจากงวดก่อน นอกเหนือจากการฟื้น
ตัวของมาร์จ้ิน อันเป็นผลจาก Product Mix ขณะที่ยอดโอนฯ และส่วนแบ่งกำไรคงลดลง 

• การลดลงของกำไรเชิง yoy เหตุหลักมาจากยอดโอนฯ อ่อนตัวทั้งแนวราบและคอนโดฯ 
โดยเฉพาะปีก่อนที่มีการโอนคอนโดฯ ใหม่จำนวนมาก 5 โครงการ เทียบกับปีนี้มีเพียง 1 
โครงการ นอกจากนี้การแข่งขันในตลาดที่รุนแรงขึ้น ทำให้ต้องมีการใช้กลยุทธ์ด้านราคา 
ประกอบกับการเปลี่ยนแปลงของ Product Mix กดดันต่อมาร์จ้ิน 

Impact  Ins ight  
• คงประมาณการเดิม แม้กำไร 9M68 รวม 2.67 พันล้านบาท (-36% yoy) คิดเป็นสัดส่วน 

68% ของประมาณการกำไรทั้งปี 2568 ที่คาดไว้ 3.96 พันล้านบาท (-36% yoy)  
• แนวโน้มการดำเนินงาน 4Q68 จะดีขึ้น qoq (แต่ยังลดลง yoy) รองรับด้วยการส่งมอบ

ต่อเนื่องของ Backlog สิ้น 3Q68 ที่จะรับรู้รายได้ปีนี้ 5.33 พันล้านบาท, การเปิดแนวราบ
ใหม่ 5 โครงการ, การขายสต๊อกคอนโดฯ พร้อมโอนฯ 1.66 หมื่นล้านบาท, การจัด
กิจกรรมการตลาดต่อเนื่อง ล่าสุดในงานมหกรรมบ้านคอนโดฯ เมื่อปลาย ต.ค. สร้าง
ยอดจอง 1.15 พันล้านบาท รวมถึงส่วนแบ่งกำไรจากคาดเพิ่มขึ้น ตลอดจนยังมีธุรกรรม
การขายออฟฟิศในโครงการ Icon สาทร มูลค่ากว่า 200 ล้านบาท  

Execut ion  
• อิง PER 7 เท่า มูลค่าพื้นฐานปี 2569 ที่ 17.20 บาท ราคาหุ้นมี upside 8% จึงคงน้ำหนัก

ลงทุน Neutral พร้อมคาดปันผลเฉลี่ย 7% ต่อปี   
• หลังผ่านพ้นช่วงติด Silent Period ก่อนประกาศงบ 30 วัน คาดบริษัทจะกลับมาซ้ือหุ้น

คืนอีกครั้ง โดยล่าสุดจนถึง 10 ต.ค. มีการซ้ือหุ้นคืนรวม 64.8115 ล้านหุ้น (หรือ 54% 
ของเป้าหมาย และ 3.32% ของหุ้นชำระแล้ว ) มูลค่า 929.36 ล้านบาท คิดเป็นต้นทุนเฉลี่ย 
14.34 บาท/หุ้น และคงเหลือจำนวนหุ้นซื้อคืนอีก 55.1885 ล้านหุ้น (กำหนดไว้ไม่เกิน 120 
ล้านหุ้น) จะครบกำหนดโครงการวันที่ 18 พ.ย. 2568 
 

 

 

 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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Technical Chart ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

 

แนวโน้มราคา : SIDEWAYS 
แนวรับ :  15.30 บาท 
แนวต้าน :  17.60 บาท 

 
 

 
ที่มา : SET 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 2.03 2.25 -10%
2569F 2.45 2.53 -3%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F
AP THAILAND PCL 25,324.49          5.54         5.02      0.54     0.51     -10.1% 10.3% 6.7% 7.3%
SANSIRI PUB CO 23,366.35          5.28         4.80      0.47     0.44     -16.4% 9.8% 9.3% 9.7%
LAND & HOUSES PC 45,647.90          10.79       10.35    0.87     0.85     -25.0% 4.2% 6.6% 7.0%
SUPALAI PUB CO 30,211.88          6.90         6.23      0.56     0.53     -22.9% 10.6% 7.0% 7.3%
SC ASSET CORP PC 7,143.03            4.84         3.99      0.29     0.27     -20.3% 21.4% 8.3% 9.9%
ORIGIN PROPERTY 5,153.66            5.02         4.50      0.25     0.23     -26.7% 11.7% 2.7% 4.3%
QUALITY HOUSES 14,249.99          7.82         6.96      0.47     0.45     -21.7% 12.4% 7.4% 8.1%
LPN DEVELOPMENT 2,282.91            13.85       13.85    0.20     0.20     -44.3% 0.0% 4.4% 5.0%
PRUKSA HOLDING P 7,966.16            12.86       9.24      0.18     0.18     -52.4% 39.2% 5.1% 8.7%

PE PBV EPS Gr owth Div Yield

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 5,989 6,190 3,959 4,785 5,019
Norm Profit (ลบ) 5,989 6,190 3,959 4,785 5,019
Norm EPS (บำท) 3.07 3.17 2.03 2.45 2.57
PER (เท่ำ) 5.2 5.0 7.8 6.5 6.2
DPS (บำท) 1.45 1.45 1.10 1.20 1.25
Dividend Yield (%) 9.1 9.1 6.9 7.5 7.8
BV (บำท) 25.8 27.2 28.0 29.3 30.6
PBV (เท่ำ) 0.62 0.58 0.57 0.54 0.52
EV/EBITDA (เท่ำ) 6.5 6.8 10.4 9.2 9.0

SET ESG Ratings A
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย : นวลพรรณ น้อยรัชชุกร, CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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กำไร 3Q68 ดกีวา่คาดจากรายไดอ้ืน่ โดยเพิม่ 5.7% qoq แตล่ดลง 41% yoy 

งวด 3Q68 กำไรสุทธิ 1.16 พันลา้นบาท เพิ่มขึน้ 5.7% qoq แต่ลดลง 41% จากฐานสูงงวดปีกอ่นที่มีกำไรเกอืบ 
2 พันล้านบาท โดยกำไรดีกวา่ตลาดคาดราว 10% และฝ่ายวิจัยคาดราว 16% ส่วนต่างสำคัญมาจากรายไดอ้ื่น
สูงกว่าคาดอยูท่ี่ 293 ล้านบาท (ส่วนใหญ่เปน็ดอกเบีย้รับจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วมออสเตรเลียที่ไปในรูปแบบ
ของเงินกู้ยมื รวมถึงมีดอกเบี้ยเงินฝากที่ออสเตรเลยีสำหรับเงินทีร่อลงทุน - อิงจากข้อมูลบริษทั) เทียบกบั
คาดการณ์ที ่60 ล้านบาท VS 56 ล้านบาทงวดกอ่น และ 149 ล้านบาทงวดปีกอ่น ถือเป็นหนึ่งในองค์ประกอบที่
ทำให้กำไรดีขึ้นจากงวดก่อน  นอกเหนือจากการฟืน้ตวัของ Gross margin ขายฯ จากฐานต่ำ 31.8% งวดก่อน 
มาอยู่ที่ 35.8% ผลจากการเปลีย่นแปลงของ Product Mix เนือ่งจากสัดสว่นยอดโอนฯ คอนโดฯ ที่มีมาร์จ้ินดีก
ว่าแนวราบ เพิม่ขึ้นอยู่ที่ 24% จาก 12% งวดก่อน หลังมีการโอนกรรมสิทธิ์คอนโดฯ ใหม่ที่หัวหินเข้ามาเต็มไตร
มาส แตอ่ย่างไรก็ดีการลดลงของยอดโอนฯ แนวราบซึ่งเป็นพอร์ตหลัก ทำให้ภาพรวมรายได้ขายอสังหาฯ 3Q68 
คงอ่อนตัว 8% qoq อยูท่ี่ 6.28 พันลา้นบาท นอกจากนี้สว่นแบ่งกำไรบริษัทร่วมจากออสเตรเลียรวม 153 ล้าน
บาท ลดลง 66% ลดลงจาก 2Q68 ที่ระดับสูง 446 ล้านบาท ตามปัจจัยฤดูกาลทีม่ีการโอนกรรมสิทธิ์ทีอ่ยูอ่าศัย
สูงกว่าทุกไตรมาส เนื่องจากไตรมาส 2 เป็นช่วงปดิงบประจำปีในเดือน มิ.ย. ของทุกปี  

สำหรับการลดลงของกำไรในเชิง yoy มาจากยอดโอนกรรมสทิธิ์หดตัว 36% yoy จากทั้งแนวราบ (สัดสว่น 74%) 
และคอนโดฯ (สดัสว่น 26%) โดยเฉพาะปีก่อนที่มีการโอนกรรมสิทธิ์คอนโดฯ ใหม่จำนวนมาก 5 โครงการ เทียบ
กับปีนี้มเีพียง 1 โครงการ นอกจากนี้การแข่งขันในตลาดที่รุนแรงขึ้น ทำให้ตอ้งมีการใช้กลยทุธ์ด้านราคา ประกอบ
กับการเปลีย่นแปลงของ Product Mix จากสัดส่วนโอนฯ คอนโดฯ ลดลงจากปีกอ่นที ่ 45% ส่งผลให้ Gross 
Margin ขายฯ ออ่นตัวลงจาก 39.7% งวดปีก่อน มาอยูท่ี่ 35.8% โดยปัจจัยลบดังกล่าว ไม่สามารถชดเชยกับ
รายได้อืน่เพิม่ขึ้น และส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วม 153 ล้านบาท เพิม่อย่างมนีัยฯ 288% จากงวดปีกอ่นที ่ 39 ล้าน
บาท ผลจากลงทนุเพิ่ม 12 โครงการอสังหาฯ รวมเป็น 24 โครงการ ตั้งแตป่ลายที่ผ่านมาได้  
 
แนวโนม้ 4Q68 คาดฟืน้ตวั QoQ แตย่งัลดลง YoY 
แม้กำไร 9M68 รวม 2.68 พันลา้นบาท (-36% yoy) คิดเป็นสัดส่วน 68% ของประมาณการกำไรทั้งปี 2568 ที่คาด
ไว้ 3.96 พันล้านบาท (-36% yoy) แต่ยังคงประมาณการเดมิไว้ โดยแนวโนม้การดำเนนิงาน 4Q68 คาดฟื้นตัวจาก 
3Q68 รองรับด้วยการส่งมอบตอ่เนื่องของ Backlog สิ้น 3Q68 ที่จะรับรู้รายได้ปีนี้ 5.33 พันล้านบาท (ในส่วนนี้
เป็นแนวราบ 4.2 พนัล้านบาท), การเปิดแนวราบใหม่เพิ่ม 5 โครงการ มูลค่า 8.44 พันล้านบาท, การขายสต๊อก
คอนโดฯ พร้อมขายทีม่ีมลูค่าเหลือขาย 1.66 หมื่นล้านบาท, การจัดกิจกรรมการตลาดตอ่เนือ่ง ล่าสดุในงาน
มหกรรมบ้านคอนโดฯ เมือ่ปลาย ต.ค. สร้างยอดจอง 1.15 พันล้านบาท รวมถึงการรับรู้ส่วนแบ่งกำไรจากบริษัท
ร่วมในออสเตรเลยีคาดเพิ่มขึน้ (ข้อมลูย้อนหลังพบว่าไตรมาส 4 จะรับรู้สูงกว่าไตรมาส 3) ตลอดจนยังมีธุรกรรม
การขายออฟฟิศในโครงการ Icon สาทร มลูค่ากว่า 200 ล้านบาท (เลือ่นมาจาก 3Q68 และประเมนิมีมาร์จ้ินสูง)  
น่าจะผลักดนัยอดขายและกำไรดขีึ้นจาก 3Q68 (แต่กำไรคาดลดลงจากฐานสูงเกอืบ 2 พันล้านบาทใน 4Q67) 
 
สำหรับปี 2569 คาดกำไรกลับมาเติบโต 21% จากฐานต่ำปีก่อน ขบัเคลือ่นจากการเปิดแนวราบใหมต่่อเนือ่งไม่ตำ่
กว่าปีนี้ และการส่งมอบคอนโดฯ ใหม่มากขึ้นรวม 3 โครงการ (เทียบกับปีนีม้ีเพยีง 1 โครงการ) มูลค่า 6 พันล้าน
บาท (ขายเฉลี่ย 43%) จะช่วยสนับสนนุตอ่ยอดโอนฯ และมาร์จ้ินฟื้นตวัมากขึน้ ตามส่วนผสมของการโอนฯ  
คอนโดฯ ที่มมีาร์จ้ินสูงจะมีสัดส่วนเพิม่จากปีนี้ 
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แผนเปิดโครงการใหม่ปี 2568    แผนเปิดโครงการใหม่ 4Q68 

 

  

 

ท่ีมา : SPALI และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : SPALI และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
ESG 

Environment (E) 
• ออกแบบวางผังอาคาร/โครงการ และเลอืกใช้วัสุดการก่อสร้างที่ช่วยประหยัดพลังงาน ทรัพยากร ลด

ภาวะโลกร้อน และเป็นมิตรกับสิ่งแวดลอ้ม (Green Procurement) 
• คำนึงถึงปัญหาด้านสิ่งแวดลอ้ม โดยมีการตรวจวัดค่าฝุน่ ความสัน่สะเทอืน ค่าเสียงทั้งภายในโครงการ

และพืน้ที่ข้างเคียงเพือ่ให้เปน็ไปตามค่ามาตรฐาน ตลอดจนดำเนินการป้องกันฝุ่นระหวา่งก่อสร้าง โดย
ใช้ Mesh Sheet, ติดตั้งสเปรย์นำ้รอบอาคาร และทำความสะอาดภายในโครงการเพือ่ลดฝุน่ 

Social (S) 

• จัดให้มีกระบวนการจ้างงานอยา่งเป็นธรรม ไม่เลือกปฏิบัตทิั้งในเชิงเพศ และสัญชาติ รวมถึงส่งเสริมการ
พัฒนาบุคลากร ผา่นการจัดอบรม สัมมนา และจัดสวัสดิการ การให้เงินช่วยเหลือประเภทต่างๆ แก่
พนักงาน 

• ให้ความช่วยเหลือและพัฒนาสังคม ผ่านการจัดทำโครงการและกิจกรรมต่าง ๆ กบัชุมชนโดย 
• จัดทำโครงการและกิจกรรม เพื่อพัฒนาชมุชนและสังคม เช่น โครงการ Happiness Camp ช่วยเหลือ

คนงานในแคมป์, ร่วมกับมูลนิธิประทีป-อัจฉรา ตั้งมติธรรม เพื่อส่งมอบอุปกรณ์การศึกษาให้เด็กใน
ต่างจังหวัด 

Governance (G) 
• ดำเนินงานภายใต้หลักธรรมาภิบาลหรือการกำกับดูแลกิจการทีด ี (Corporate Governance)  ด้วย

ความรับผิดชอบต่อผู้ถอืหุ้น โดยบริษัทฯ จะเคารพสิทธิของผู้ถือหุน้ ปฏิบตัิตอ่ผู้ถอืหุ้น อย่างเท่าเทยีม
กัน มีการจัดทำและเปดิเผยข้อมลู รายงานทางการเงินและข้อมูลที่มิใช่ข้อมูลทางการเงินอย่างถูกต้อง 
ครบถ้วน และทนัเวลา ตามรูปแบบที่เป็นมาตรฐานทีย่อมรับกันโดยทั่วไป 

ESG Comment: การให้สำคัญและปฏิบตัติามแผนงานพัฒนาธุรกิจอย่างยั่งยืนด้าน ESG นอกจากทำให้
บริษัทได้รับ SET ESG Rating ที ่ A แล้ว ยังส่งผลดตี่อภาพลักษณ์องค์กร สร้างโอกาสตอ่การเพิ่มขึน้ของ
ยอดขาย และนำไปสู่การเตบิโตของการดำเนนิงานอย่างยั่งยืนในอนาคต 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
BACKLOG สิ้น 3Q68 รวม 1.42 หมืน่ล้านบาท    คอนโดฯ ใหม่สร้างเสร็จปี 2568-2569 

 

  

 

ท่ีมา : SPALI และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : SPALI และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
แผนเปิดโครงการใหม่รายไตรมาส  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 1.ตัวแปรสำคัญที่มีผลตอ่การตัดสินใจซือ้ทีอ่ยูอ่าศัยไดแ้ก่ ความ
เช่ือมัน่ตอ่การสร้างรายได้ในอนาคตของผู้ซือ้ หากการฟืน้ตัวของ
เศรษฐกิจไม่เป็นไปตามที่คาด ก็จะกระทบความเช่ือมั่นของผู้บริโภคใน
การตัดสนิซือ้โครงการ ส่งผลให้ยอดขายและยอดโอนไมเ่ป็นไปตาม
เป้าหมายได ้
2.ระดับการแข่งขันในอุตสาหกรรมรุนแรงข้ึนตอ่เนือ่ง อาจทำให้การ
ควบคุมเร่ืองประสิทธิภาพการทำกำไรทำได้ยากขึ้น 

ท่ีมา : SPALI และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

Key Data (ล้านบาท ) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 % YoY % QoQ 9M68 9M67 % YoY
รายไดจ้ากธรุกจิหลัก 4,580    7,942    9,836    8,837    3,634    6,912    6,371    -35.2% -7.8% 16,917  22,357  -24.3%

รายไดข้ายอสังหาฯ 4,472    7,858    9,753    8,733    3,514    6,823    6,279    -35.6% -8.0% 16,616  22,083  -24.8%

ตน้ทนุรวม 2,919    5,071    5,943    5,498    2,234    4,733    4,120    -30.7% -13.0% 11,088  13,934  -20.4%

ตน้ทนุขาย 2,864    5,022    5,882    5,416    2,149    4,653    4,034    -31.4% -13.3% 10,836  13,768  -21.3%

ก าไรขัน้ตน้ 1,661    2,870    3,892    3,339    1,400    2,179    2,252    -42.2% 3.4% 5,830    8,424    -30.8%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย&บรหิาร 781      1,008    1,319    1,193    869      982      974      -26.1% -0.8% 2,826    3,108    -9.1%

สว่นแบง่ก าไรบรษัิทร่วม 0          237      39        117      132      446      153      288.4% -65.7% 730       277       164.0%

ก าไรสทุธิ 614      1,599    1,989    1,988    405      1,104    1,168    -41.3% 5.7% 2,677    4,201    -36.3%

Norm Profit 614      1,599    1,989    1,988    405      1,104    1,168    -41.3% 5.7% 2,677    4,201    -36.3%

Norm EPS 0.31     0.82     1.02     1.02     0.21     0.57     0.60     -41.3% 5.7% 1.37      2.15      -36.3%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 36.3% 36.1% 39.6% 37.8% 38.5% 31.5% 35.3% 34.5% 37.7%

Gross Margin ขายอสังหาฯ (%) 36.0% 36.1% 39.7% 38.0% 38.8% 31.8% 35.8% 34.8% 37.7%

SG&A/Sales 17.1% 12.7% 13.4% 13.5% 23.9% 14.2% 15.3% 15.8% 18.8%

Norm Profit Margin (%) 13.4% 20.1% 20.2% 22.5% 11.1% 16.0% 18.3% 15.8% 18.8%

โครงการ มูลค่า(ลบ. ) เ ร่ิมโอนฯ Presale

Supalai Blue Whale Huahin 1,200         2Q68 77%

Supalai Sense Srinakarin 1,000         1Q69 37%

Supalai Kram Khao-Tao 480            3Q69 25%

Supalai Park Ekkamai-Pattanakarn 4,600         4Q69 47%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ SPALI 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายไดธ้รุกจิหลัก 31,194  24,167  26,594  27,099  

ตน้ทนุขาย 19,431  15,772  17,228  17,503  ก าไรสทุธิ 6,190     3,959     4,785     5,019     

ก ำไรข ัน้ตน้ 11,763  8,395    9,366    9,596    รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 2,795     1,959     2,044     2,143     

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 4,302    3,867    3,989    3,929    คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 203        223        246        270        

ดอกเบีย้จา่ย 709       753       791       832       ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ -         -         -         -         

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 394       900       945       973       สว่นแบง่ผลก าไรจาก บ.ร่วม (394)       -         -         -         

รายไดอ้ืน่ 790       490       507       522       เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (9,481)    (6,735)    (5,963)    (6,490)    

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 7,937    5,165    6,037    6,330    กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำนสทุธิ (687)       (593)       1,111     942        

ภาษีเงนิได ้ 1,665    1,136    1,207    1,266    

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (82)       (70)       (45)       (45)       เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ -         -         -         -         

รายการพเิศษอืน่ ๆ -       -       -       -       เพิม่/ลด จากการลงทนุอืน่ (1,939)    -         -         -         

ก ำไรสทุธิ 6,190    3,959    4,785    5,019    เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (212)       (435)       (479)       (527)       

EPS 3.17      2.03      2.45      2.57      กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุสทุธิ (2,151)    (435)       (479)       (527)       

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ 6,190    3,959    4,785    5,019    

Norm EPS 3.17      2.03      2.45      2.57      เพิม่/ลด เงนิกู ้ 6,631     2,647     1,686     2,156     

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ -         -         -         -         

การเตบิโตของยอดขาย 0.1% -22.5% 10.0% 1.9% เพิม่/ลด สว่นทนุอืน่ๆ (21)         -         -         -         

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 3.3% -36.0% 20.8% 4.9% ลด จา่ยปันผล (2,636)    (2,495)    (2,251)    (2,389)    

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 37.7% 34.7% 35.2% 35.4% กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิสทุธิ 3,973     153        (565)       (234)       

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 19.8% 16.4% 18.0% 18.5% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 412        (876)       68          182        

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายไดธ้รุกจิหลัก 8,837    3,634    6,912    6,371    เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 5,123     4,248     4,315     4,497     

ตน้ทนุขาย 5,498    2,234    4,733    4,120    ลกูหนีก้ารคา้ 111        66          73          74          

ก ำไรข ัน้ตน้ 3,339    1,400    2,179    2,252    สนิคา้คงคลัง 75,641   79,423   83,395   87,564   

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 1,193    869       982       974       สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 376        376        376        376        

ดอกเบีย้จา่ย 205       189       191       178       เงนิลนุระยะยาว 3,339     3,339     3,339     3,339     

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 117       132       446       153       ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 4,352     4,787     5,265     5,792     

รายไดอ้ืน่ 356       66        56        293       สนิทรพัยร์วม 96,231   99,528   104,052  108,932  

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 2,414    539       1,507    1,546    เจา้หนีก้ารคา้ 3,693     2,809     3,068     3,117     

ภาษีเงนิได ้ 399       130       391       361       เงนิกูย้ ืมระยะสัน้/ครบก าหนดใน 1 ปี 26,256   14,761   17,632   21,319   

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (27)       (4)         (12)       (17)       หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 3,419     3,419     3,419     3,419     

รายการพเิศษอืน่ ๆ -       -       -       -       เงนิกูย้ ืมระยะยาว/หุน้กู ้ 7,931     22,073   20,888   19,357   

ก ำไรสทุธิ 1,988    405       1,104    1,168    หนีส้นิรวม 42,011   43,774   45,719   47,924   

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ 1,988    405       1,104    1,168    ทนุทีช่ าระแลว้ 1,953     1,953     1,953     1,953     

สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 1,499     1,499     1,499     1,499     

ก าไรสะสม 52,207   53,671   56,204   58,834   

ยอดขาย (QoQ) -10.2% -58.9% 90.2% -7.8% สว่นของผูถ้อืหุน้ 53,176   54,640   57,173   59,803   

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 37.8% 38.5% 31.5% 35.3% สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 1,045     1,115     1,160     1,205     

ก าไรจากการด าเนนิงานปกต ิ(QoQ) 0.0% -79.6% 172.8% 5.7% หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 96,231   99,528   104,052  108,932  

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการท าประมาณการ (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.44      4.01      3.66      3.32      Presale ระหวา่งงวด 26,743   27,548   28,575   29,804   

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.17      0.22      0.20      0.18      การบนัทกึรายไดจ้ากการขาย 30,817   23,770   26,177   26,661   

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 0.26      0.20      0.21      0.20      รายไดค้า่เชา่และบรกิาร 378        397        417        438        

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 5.64      4.85      5.86      5.66      Gross Margin เฉลีย่ (%) 37.7% 34.7% 35.2% 35.4%

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 0.79      0.80      0.80      0.80      Norm Profit Margin (%) 19.8% 16.4% 18.0% 18.5%

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 0.55      0.60      0.60      0.60      SG&A/Sale (%) 13.8% 16.0% 15.0% 14.5%

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ 6.8% 4.0% 4.7% 4.7% Effective Tax Rate (%) 21.0% 22.0% 20.0% 20.0%


