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GLOBAL GEM : LLY80 / BRKB80   PRIME PICK : BDMS / SJWD / TOP 

ลดเกมส์บุก ... เตรียมเกมส์รับ 
HORIZON MARKET VIEW 

• วานนีต้ลาดหุ้นโลกร่วงแรง โดยเฉพาะในฝั่งสหรัฐฯ -1.7% ถึง -2.8% จากแรงเทขาย
ของหุ้นกลุ่มเทคฯ ที่ปรบัขึ้นจากธีม AI และเห็นการเคลื่อนย้ายเม็ดเงินไปยังหุ้นกลุม่
อุตสาหกรรมการเงิน พลังงาน และ HEALTHCARE ท่ามกลางความไม่แน่นอนตอ่
ทิศทางดอกเบีย้ของ FED แมก้ารปิดหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ คร้ังประวัติศาสตร์
สิ้นสดุลงแล้ว (43 วัน) หลังสภาผูแ้ทนฯ โหวต 222 ตอ่ 209 ผ่านงบประมาณชัว่คราว
ถึง 30 ม.ค. และตอ่มาปธน. ทรัมป์ได้ลงนามกฎหมายงบประมาณช่ัวคราว 

• การกลับมาเปดิหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ อาจตอ้งใช้เวลาหลายวนัหรือหลายสัปดาห์
ในการเคลียร์งานค้างหลังจากหยดุทำงานตั้งแต่ 1 ต.ค. 68 ทำให้ข้อมลูเศรษฐกิจ
สำคัญอาจไม่ถูกเผยแพร่หรือล่าช้า อาจส่งผลตอ่การตดัสนิใจลดดอกเบี้ยของ FED 
ในรอบการประชุม ธ.ค. นี ้

 

 
 

REGION RADAR  THAI FOCUS 
• สถิติ 4 ปีที่ผ่านมา ค่า P/E ของกลุ่ม MAG-7 พุ่งข้ึนแตะบริเวณ 34 

เท่า ทุกคร้ังที่ตลาดม ีRISK-ON SENTIMENT หรือกระแสเก็งกำไรใน
หุ้นเทคขนาดใหญ่ ซึ่งหลังจากนัน้ ตลาดมักเกดิการเทขายทำกำไร
หรือรีบาลานซพ์อร์ตทันที จึงทำใหต้ลาด NASDAQ หรือกลุ่ม MAG-
7 อาจทำลายสถิติการปรับขึ้นในเดือน พ.ย. ทีบ่วกทุกป ีตลอด 12 ปี  

• กลยุทธ์ฯ แนะนำหลีกเลี่ยงหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี และเน้นกลุ่ม 
DEFENSIVE หรือมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว อยา่ง BRK/B US 
(DR:BRKB80) และ EL US(DR:LLY80) 

 • การประประชุม กนง. รอบเดือน ธ.ค. 68 มีแนวโน้มที่เห็นการคง
ดอกเบี้ยไวท้ี่ระดับ 1.5% ส่วนหนึ่งสะทอ้นจาก BOND YIELD 10Y 
ของไทยขยบัขึ้นต่อเนือ่ง จนล่าสดุอยูท่ี่ 1.77% ซึ่งสูงกว่าดอกเบี้ย
นโยบายที่ 27 BPS. (เทียบเท่ากับการขึ้นดอกเบี้ยราว 1 คร้ัง) 

• นอกจากนี ้ เมื่อพิจารณาในมุมภาพรวมเศรษฐกิจไทยในปีนี ้ มีความ
เสี่ยงลดลงที่จะเข้าสู่ภาวะ TECHNICAL RECESSION บวกกกับ 
4Q68 มีหลายมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากคลัง 

SYNAPSE STRATEGY  
• หุ้นกลุ่ม TECH ถูกขายทำกำไรแรงกว่าปกติในช่วงนี้ อาจกดดนัหุ้น 

DELTA ให้ย่อตัวลง ตามหุ้นแมท่ี่ลงจากยอดมาแลว้ -15% กดดัน 
SET ขึ้นยาก อีกทั้งยังกังวลเร่ืองน้ำท่วม และประเด็นกมัพูชาทีป่ะทอุยู่      

• ขณะที่ตา่งชาติยังขายหุ้นไทยมา 6 วันติด -8.4 พันล้านบาท กลยทุธ ์
ROTATE เม็ดเงินเขา้หุ้นทีต่่างชาติทยอยสะสมผ่าน NVDR ในสปัดาห์
นี้ คือ BDMS, TOP , AMATA, BH และหุ้นทีป่รับคำแนะนำขึน้ SJWD  

 เดือน พ.ย. ตลาด NASDAQ อาจทำลายสถติิ แนวกวา้งและลึกได้ 
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HORIZON MARKET VIEW 

ทศิทางดอกเบีย้เดอืนธนัวาคม ยงัไม่ฟนัธง 
วานนีต้ลาดหุ้นโลกร่วงแรง โดยเฉพาะในฝั่งสหรัฐฯ -1.7% ถึง -2.8% จากแรงเทขายของหุ้นกลุม่เทคฯ ที่ปรับขึน้
จากธีม AI และเห็นการเคลือ่นยา้ยเม็ดเงนิไปยังหุ้นกลุม่อตุสาหกรรมการเงิน พลังงาน และ HEALTHCARE 
ท่ามกลางความไม่แน่นอนต่อทิศทางดอกเบีย้ของ FED แม้การปดิหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ คร้ังประวัติศาสตร์
สิ้นสดุลงแล้ว (43 วัน) หลังสภาผูแ้ทนฯ โหวต 222 ต่อ 209 ผ่านงบประมาณชัว่คราวถึง 30 ม.ค. และตอ่มาปธน. 
ทรัมป์ไดล้งนามกฎหมายงบประมาณชั่วคราว 

ผลตอบแทนสินทรัพย์ต่างๆ วานนี้  นักลงทุนขายหุ้นเทคโนโลยีที่ปรับขึ้นแรงจากธีม AI 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 13 พ.ย. 68)  ท่ีมา : FINVIZ (ข้อมูล 13 พ.ย. 68) 

การกลับมาเปดิหน่วยงานรัฐบาลสหรัฐฯ อาจต้องใช้เวลาหลายวันหรือหลายสัปดาห์ในการเคลียร์งานค้าง
หลังจากหยุดทำงานตั้งแต่ 1 ต.ค. 68 ทำให้ข้อมลูเศรษฐกิจสำคัญอาจไม่ถูกเผยแพร่หรือล่าช้า รายละเอียดดังนี ้

• ดชันรีาคาผูบ้รโิภค (CPI) : มีโอกาส 60% ที่จะไม่เผยแพร่ข้อมลูเดอืน ต.ค. 68 รวมถึงขอ้มูลเดอืน พ.ย. 
68 อาจล่าช้า ไม่ทนัประชุม FOMC วันที่ 9-10 ธ.ค. 68 อีกทั้งปัญหาอาจจะกระทบถึงเดอืน เม.ย. 69 
เพราะการคำนวณค่าเช่าตอ้งใช้ข้อมลูย้อนหลัง 6 เดือน ซึ่งเดอืน ต.ค. ไม่มีข้อมลู 

• อตัราวา่งงาน : อาจไม่เผยแพร่ขอ้มลูเดอืน ต.ค. 68 เพราะตอ้งอาศัยการสัมภาษณ์ครัวเรือนยอ้นหลัง 
ซึ่งไม่แมน่ยำ รวมถึงการสมัภาษณ์สำหรับเดอืน พ.ย. 68 ล่าช้า อาจต้องเลือ่นการเผยแพร่ 

• การจา้งงานนอกภาคการเกษตร (PAYROLL EMPLOYMENT) และ GDP : ผลกระทบจำกัด เพราะ
สามารถใช้ข้อมลูจากบันทึกธุรกิจย้อนหลังได้ แต่การเผยแพร่จะลา่ช้า 

การขาดข้อมูลทางเศรษฐกิจที่สำคัญ อาจส่งผลต่อการตัดสินใจลดดอกเบี้ยของ FED ในรอบการประชุม ธ.ค. นี ้
ขณะที่ FEDWATCH  TOOL ให้น้ำหนักลดลงเหลือ 50.7% (เมื่อ 13 ต.ค. 68 ให้น้ำหนัก 95%) คาด FED จะลด
ดอกเบี้ยอีกคร้ังในการประชุมคร้ังสุดทา้ยของปนีี้  

ข้อมูลเศรษฐกิจสำคัญสหรัฐฯ อาจไม่ถูกเผยแพร่  FED อาจไม่ลดดอกเบี้ยเดือนธ.ค. 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG (ข้อมูล 13 พ.ย. 68)  ท่ีมา : FEDWATCH TOOL (ข้อมูล 13 พ.ย. 68) 
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REGION RADAR 

เตรียมใจหลัง MAG-7 ปรบัฐานแรง เนน้หุน้ DEFENSIVE มปีจัจัยบวกเฉพาะตวั อย่าง LLY80 
BRKB80 

ดัชนี S&P500 และ NASDAQ ปรบัตัวขึน้ตอ่เนื่องและทำจุดสูงสุดใหม่ในช่วงไตรมาส 3 หลังได้รับแรงหนุนจากการ
รายงานผลประกอบการที่แข็งแกร่งโดยเฉพาะในกลุ่ม MAG-7 ที่รายงานผลประกอบการส่วนใหญ่ออกมาดีกว่าที่
ตลาดคาด อีกทั้งบริษัทต่างๆ ยังปรับเพิม่เมด็เงินการลงทนุในดา้น AI อย่างตอ่เนื่อง จนทำให ้VALUATION ของ
ดัชนี S&P500 / NASDAQ รวมถงึหุ้นกลุ่ม MAG-7 ค่อนข้างตึงและอยู่ในระดบัทีสู่ง โดยมี FORWARD P/E 2025 
เกินระดับ 20-30 เท่า ในช่วงไตรมาสนี้ ซึ่งสถติิในอดตี 4 ปีที่ผ่านมา (ตั้งแต่ 2021 ถึง 2025) ค่า P/E ของกลุ่ม 
MAG-7 มักพุ่งขึ้นแตะบริเวณ 34 เทา่ ทุกคร้ังที่ตลาดม ี RISK-ON SENTIMENT หรือกระแสเก็งกำไรในหุ้นเทค
ขนาดใหญ่ (เช่น NVIDIA, MICROSOFT, META, AMAZON, APPLE ฯลฯ) ซึ่งหลังจากนั้น ตลาดมักเกิดการเท
ขายทำกำไรหรือรีบาลานซ์พอร์ตทันที ดังรูปด้านล่าง 

P/E MAG7 มกัตดิทีบ่รเิวณ 34 เทา่ 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  

อีกทั้งสถติิยอ้นหลังที่ผ่านมา เดอืน พ.ย. จะเป็นเดอืนทีด่ีทีสุ่ดของตลาดหุ้นสหรัฐฯ เนื่องจากหากย้อนดูสถติิ
ตั้งแต่ปี 2012-2024 จะพบว่าดัชนี NASDAQ สามารถปรับตัวขึน้ในเดอืน พ.ย. ติดต่อกนัเปน็เวลา 13 ปี อย่างไร
ก็ตาม เดือน พ.ย. 2025 ล่าสดุดัชนี NASDAQ ปรบัตวัลงราว 3.6% ส่งผลให้เดอืนนี้อาจเปน็เดอืนแรกทีด่ัชน ี
NASDAQ จะทำลายสถติิยอ้นหลงัคือมีการปรับตวัลงก็เป็นได้ เฉกเช่นเดียวกับหุน้กลุม่ MAG-7 

ตลาด NASDAQ อาจทำลายสถิติ แนวกว้างและลึกได้  หุ้นกลุ่ม MAG-7 อาจทำลายสถิติ แนวกว้างและลึกได้ 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

กลยุทธ์ฯ แนะนำหลีกเลี่ยงหุ้นกลุม่เทคโนโลย ีและเน้นกลุม่ DEFENSIVE หากดัชนี NASDAQ ได้ทำลายสถติิเปน็
คร้ังแรก แนะนำหลบมาสะสมหุ้นในกลุ่ม DEFENSIVE เสริมพอร์ต อย่าง BRK/B US (DR:BRKB80) และ EL 
US(DR:LLY80) โดยมีรายละเอียด ดังนี ้
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BERKSHIRE HATHAWAY รายงานงบ 3Q25 ว่าบริษัทถือเงินสดอยูท่ี่ระดับ $3.8 แสนล้าน สูงสุดเป็น
ประวัติการณแ์ละถอืเงินสดเพิม่ขึ้นตอ่เนื่องมา 12 ไตรมาส หากวา่ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ในเดือนนี้มีการปรับฐานหรือ
ปรับตัวลงแรง บริษัทจะได้ประโยชน์จากการที่สามารถเขา้ไปลงทนุในช่วงที่มลูค่าของบริษัทต่างๆ ในตลาดหุ้นมี
ความนา่สนใจมากข้ึน 

ELI LILLY รายงานงบ 3Q25 ออกมาแข็งแกร่ง สวนทางกับคู่แข่งอย่าง NOVO NORDISK (NVO US) ที่รายงาน
งบ 3Q25 ออกมาตำ่กว่าที่ตลาดคาดทั้งรายได้และกำไร อีกทั้งบริษัทได้มีการปรับคาดการณ์รายได้และกำไรลง
จากเดิม สะทอ้นถึงความสามารถในการแข่งขันของ ELI LILLY ที่แข็งแกร่งกว่าคู่แข่งค่อนขา้งมากจากการเข้าไป
เพิ่มส่วนแบ่งการตลาดในตลาดยารักษาเบาหวาน GLP-1 ไดต้อ่เนือ่ง 

 

THAI FOCUS 

สัญญาณการคงดอกเบี้ยในเดอืน ธ.ค. ดชูดัขึน้ 

การประประชุม กนง. รอบเดือน ธ.ค. 68 มีแนวโน้มที่เหน็การคงดอกเบี้ยไวท้ี่ระดับ 1.5% สว่นหนึ่งสะทอ้นจาก 

BOND YIELD 10Y ของไทยขยับขึ้นต่อเนือ่ง จนล่าสดุอยู่ที ่ 1.77% ซึ่งสูงกว่าดอกเบี้ยนโยบายที่ 27 BPS. 
(เทียบเทา่กับการขึ้นดอกเบี้ยราว 1 คร้ัง) อีกทั้งทิศทางดอกเบี้ยโลกยังมีความไม่แนน่อน โดย FED อาจคงดอกเบี้ย
ในเดอืนหนา้เช่นกนั สะทอ้นจากการเคลื่อนไหวของ BOND YIELD 10Y สหรัฐฯ ไม่ได้ปรับตัวลดลง 

BOND YIELD 10Y ของไทย เทียบ POLICY RATE  BOND YIELD 10Y ของสหรฐัฯ เทยีบ POLICY RATE 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 13 พ.ย. 68)  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 13 พ.ย. 68) 

นอกจากนี้ เมือ่พิจารณาในมมุภาพรวมเศรษฐกิจไทยในปีนี ้ มคีวามเสี่ยงลดลงที่จะเข้าสู่ภาวะ TECHNICAL 
RECESSION (GDP ติดลบตอ่กับ 2 ไตรมาส) ล่าสุด CONSENSUS คาด GDP GROWTH 3Q68 ของไทย 
(ประกาศ 17 พ.ย.68) จะอยู่ที่ +1.7%YOY และ +0.0%QOQ บวกกกับไตรมาส 4 มีหลายมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจจากคลัง อาทิ โครงการเที่ยวดีมีคืน คาดเติมเตม็ GDP ใน 4Q68 ราว 0.04%YOY ส่วนมาตรการคนละ
คร่ึงพลัส + บตัรสวัสดิการ คาดหนุน GDP ใน 4Q68 ราว 0.4%YOY ซึ่งนา่จะเปน็ตัวพยุง GDP ไทยให้อยู่ในโซน
บวกได้ และการคงดอกเบี้ยไว้ที่ 1.5% น่าจะสอดรับกบัการเติบโตของเศรษฐกิจไทยในปีนีท้ี่ 2.2% ตามความ
คาดหมายของ ธปท.  
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GDP GROWTH 3Q68 ของไทย เตรียมประกาศ 17 พ.ย.68  มาตราการกระตุ้นเศรษฐกิจ 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG (ข้อมูล 13 พ.ย. 68)  ท่ีมา : ฐานเศรษฐกิจ 

 

SYNAPSE STRATEGY 

ตา่งชาติยงัคงขายหุน้ไทย เสรมิแรงฉดุดว้ยหุน้ DELTA มองแนวรบัแรก SET วนันี ้1276 จดุ 

วานนี ้ นักลงทุนเร่ิมมีการขายทำกำไรสินทรัพย์เสี่ยงตา่งๆ ออกมา ทั้งตลาดหุน้สหรัฐฯที่ปรับลง 1.6%-2.3% 
เอเชียเช้านี้ทีเ่ปิดลบ 0.5%-2% และ BITCOIN -3% เป็นต้น ซึ่งนา่จะเป็น SENTIMENT เชิงลบตอ่ตลาดหุ้นไทย
วันนี ้ อีกทั้งต่างชาติขายหุ้นไทย 6 วันตดิ -8.4 พันล้านบาท รวมถึงยังมีความกังวลเร่ืองน้ำท่วมในประเทศ และ
ประเด็นกมัพูชาทีป่ะทอุยู่ ฝ่ายวิจัยฯมองแนวรับแรกของ SET INDEX วันนี้ที่ระดับ 1276 จุด โดยคาดหุ้นหลักที่จะ
เป็นตัวกดดัน SET วันนี้ คือ DELTA(ตามหุ้นกลุ่ม TECH สหรัฐฯที่ถูกขายทำกำไร) และราคายัง LAGGARD ขา
ลงหุ้นแม่(2308 TT) ที่ปรับตัวลงจากจุดสูงสุดแลว้ -15% แต่ DELTA ไทย -5% จากจุดสูงสดุ เท่านัน้ 

กลยทุธก์ารลงทนุวนันี ้ ROTATE เมด็เงนิไปเขา้หุน้ทีต่า่งชาตทิยอยสะสมผา่น NVDR ในสปัดาหน์ี ้ คอื BDMS, 
TOP , AMATA, BH และหุน้ทีฝ่า่ยวจิยัฯปรบัคำแนะนำขึน้ SJWD 

DELTA ไทย -5% จากยอด ยัง LAGGARD DELTA ไต้หวัน 
ลง 15% จากยอด 

 ตา่งชาตขิายหุน้ไทย 6 วนัตดิ -8.4 พนัลา้นบาท 
 

 

 

 
ท่ีมา : TRADINGVIEW, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : SETSMART , สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 


