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จัดทำโดย 
ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 

GLOBAL GEM : 9868 HK / ZIJIN80        PRIME PICK : PTTEP / PTT / WHA 

อยากเห็น ELECTION RALLY เหมอืนญี่ปุ่น 
HORIZON MARKET VIEW 

• วานนีต้ลาดหุ้นสหรัฐฯ ยอ่ตวัลงราว -0.1% ถึง -0.8% โดยมีแรงกดดันหลักๆ มาจาก
กลุ่ม BANK นำโดย JPMORGAN ร่วงแรง -4.2% จากผลประกอบการที่ตำ่กว่าคาด 
ขณะที่กลุม่ ENERGY ขยบัขึ้นอยา่งโดดเด่น หลังราคาน้ำมันดบิ BRENT พุ่ง +2.6% 
และ +7.6%YTD จากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ โดยเฉพาะการประท้วงใน
อิหร่านรุนแรงทีสุ่ดในรอบหลายสบิปี มีผู้เสียชีวติกว่า 2,000 คน และอาจสูงถึง 6,000 
ขณะที่ลา่สุดทรัมปเ์รียกร้องให้ชาวอิหร่านเดนิหน้าประท้วงตอ่ พร้อมกับเผยวา่ 
“ความช่วยเหลือของสหรัฐฯ กำลงัจะมาถึงแล้ว” 

• คืนนี้เวลา 22.00 คือ ลุน้ศาลฎีกาสหรัฐฯ อาจตดัสนิเกีย่วกบัความถูกต้องตาม
กฎหมายของมาตรการเก็บภาษศุีลกากรที่ใช้โดยอา้งอิงกฎหมาย IEEPA ด้านท่าที
ของ ปธน.ทรัมป์ ดูค่อนข้างกังวลกับคำตัดสินกรณีศาลฯ สั่งคว่ำคดีภาษี 

 

 
 

REGION RADAR  THAI FOCUS 
• XPENG ตั้งเปา้หมายยอดส่งมอบรถยนตต์ลอดปี 2026 ที่ 550,000 

ถึง 600,000 คัน เติบโตขึ้นประมาณ 28.1% ถึง 39.7% YOY พร้อม
เตรียมเปดิตัวรถรุ่นใหม่ 4 รุ่น แนะนำเก็งกำไร XPENG (9868 HK) 

• JPMORGAN (JPM US) -4.19% แมบ้ริษัทจะรายงานผล
ประกอบการไตรมาส 4/25 อยู่ที ่$4.67 หมื่นล้าน +7% YOY ขณะที่ 
EPS อยู่ที่ $5.23 +9% YOY โดยราคาหุ้นได้รับแรงกดดันจากการ
รายงานธุรกิจ IB ที่ตำ่กว่าคาดค่อนขา้งมากอยู่ที่ระดับ $2.34 
พันลา้น -5% YOY (ต่ำกว่าคาด 7.9%) 

 • เศรษฐกิจไทยแม้ชะลอตัว แตน่ักลงทุนยังคาดหวังการลดดอกเบี้ย
ระดับต่ำ ตามการที่ BOND YIELD 10 ปี ปรับตัวขึน้เหนอื POLICY 
RATE มากๆ ซึ่งอาจเห็นนักลงทุนเร่ิมเทขายพนัธบัตรเพือ่ไปลงทุนใน
สินทรัพย์เสี่ยงบ้างแล้ว 

• ซึ่งหนึ่งในความหวัง คือ นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของพรรคหลักที่
เตรียมเข้ามาหลังการเลอืกตั้งเสร็จสิ้น ซึ่งเน้นไปที่การแก้หนี ้ แจกเงิน 
และลดค่าครองชีพเปน็หลัก ซึ่งทำให้ GDP ในช่วง 2H69 มีโอกาส
เติบโต YOY ได้ไม่ยาก 

SYNAPSE STRATEGY  
วันนี้แนะนำหุ้น POLICY UNCERTAINTY (ทรัมป์ 2.0 ปี 2) 

• ตลาดหุ้นญี่ปุน่ เกิด ELECTION RALLY หลังนายกฯ ญี่ปุน่กำลงั
พิจารณายุบสภา เพือ่จัดตั้งการเลือกตั้งทั่วไป อาจเกิดขึ้นกอ่นวันที่ 
8 ก.พ. ตลาดหุ้น NIKKEI ตอบสนองในเชิงบวก 8%YTD 

• ขณะที่ตลาดหุ้นไทย แม้จะมีการเลือกตั้ง 8 ก.พ. 68 เช่นกัน แตน่ัก
ลงทุนยังขาดความเช่ือมั่น ส่งผลให้FUND FLOW ยังไหลออก 5.6 
พันลา้นบาท (YTD) และสถาบนัขายอีก 6.4 พันล้านบาท กดดัน SET 
INDEX -1.9%(YTD) แนะเก็งกำไรหุ้น POLICY UNCERTAINTY 
อย่าง PTT, PTTEP, AMATA, WHA, DELTA, TU, ITC 

 

 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
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HORIZON MARKET VIEW 

ปจัจยัความเสี่ยงยังวนเวยีนอยู่กบัความตงึเครยีดเชงิภมูริฐัศาสตร ์- ภาษทีรมัป ์
วานนีต้ลาดหุ้นสหรัฐฯ ย่อตัวลงราว -0.1% ถึง -0.8% โดยมแีรงกดดันหลักๆ มาจากกลุ่ม BANK (มีน้ำหนักใน
ดัชนี S&P500 ราว 13%) นำโดย JPMORGAN ร่วงแรง -4.2% จากผลประกอบการทีต่่ำกวา่คาด ขณะที่กลุ่ม 
ENERGY ขยับขึ้นอยา่งโดดเด่น (มีน้ำหนักในดัชนี S&P500 ราว 3%) หลังราคาน้ำมันดบิ BRENT พุ่ง +2.6% 
และ +7.6%YTD จากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ โดยเฉพาะการประท้วงในอิหร่านรุนแรงทีสุ่ดในรอบหลาย
สิบปี มีผูเ้สยีชีวิตกว่า 2,000 คน และอาจสูงถึง 6,000 ขณะที่ล่าสุดทรัมป์เรียกร้องให้ชาวอิหร่านเดนิหน้าประท้วง
ต่อ พร้อมกบัเผยว่า “ความช่วยเหลือของสหรฐฯ กำลังจะมาถึงแลว้” 

ผลตอบแทนของสินทรัพย์ต่างๆ วานนี้  ตลาดหุ้นสหรัฐฯ กลุ่ม BANK ร่วงสวนทางกับ ENERGY 

 

 

 

ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : FINVIZ, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

อีกหนึ่งประเดน็ทีน่่าตดิตามในคืนนี้เวลา 22.00 คือ ลุน้ศาลฎีกาสหรัฐฯ อาจตดัสนิเกี่ยวกับความถูกต้องตาม
กฎหมายของมาตรการเก็บภาษศุีลกากรที่ใช้โดยอา้งอิงกฎหมาย IEEPA (ไม่เปิดเผยล่วงหน้าวา่จะมีคำตดัสิน
ใดบ้าง) ขณะที่โพลของ POLYMARKET ให้น้ำหนัก 32% คาดว่าศาลฯ จะตัดสินในวันนี ้

ด้านทา่ทีของ ปธน.ทรัมป์ ดูค่อนข้างกังวลกับคำตัดสินกรณีศาลฯ สั่งคว่ำคดีภาษี โดยสหรัฐฯ อาจตอ้งคืนเงิน
ภาษีมหาศาล รวมถึงต้องชดเชยค่าเสียหายให้บริษัทต่างชาตทิี่ยอมมาลงทุนตั้งโรงงานในสหรัฐฯ เพื่อเลี่ยงภาษี
เหล่านั้น ซึ่งมูลค่าอาจสูงถึงหลายล้านล้านดอลลาร์ สหรัฐฯ เสีย่งจ่ายคืนไม่ไหวและอาจเขา้ขั้นวิกฤตทางการเงิน 

โพลให้น้ำหนักว่า ศาลฎีกาสหรัฐฯ จะตัดสินนโยบายภาษี
ของทรัมป์ ปลายเดือนนี้ 

 ทรัมป์กังวล หากศาลสูงสั่งคว่ำคดีภาษี  
ยอมรับจ่ายคืนไม่ไหว 

 

 

 
ท่ีมา : POLYMARKET  ท่ีมา : TRUTH SOCIAL 
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REGION RADAR 

XPENG ตัง้เปา้ยอดสง่มอบรถยนต์ปนีีส้งูสดุ 6 แสนคนั 

XPENG ได้กำหนดเปา้หมายยอดส่งมอบรถยนตต์ลอดปี 2026 ไว้ที่ 550,000 ถึง 600,000 คัน ซึ่งเมือ่
เปรียบเทียบกับยอดส่งมอบในปี 2025 ที่ทำได้ 429,400 คัน เป้าหมายใหม่นี้จะถอืวา่เติบโตขึ้นประมาณ 28.1% 
ถึง 39.7% YOY พร้อมเตรียมเปิดตัวรถรุ่นใหม่ 4 รุ่น ได้แก่ XPENG G01, XPENG G02, AND THE MONA 
SERIES D02 AND D03 

เป้าหมายปี 2026 ของ XPENG 

 
ท่ีมา : PANDAILY, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

ในปี 2025 บริษัทมียอดขายรวมอยู่ที ่ 429,400 คัน +125% YOY สำหรับยอดขายตา่งประเทศคิดเป็นสัดส่วน
ประมาณ 10% ของยอดขายรวม โดย XPENG ส่งมอบรถในต่างประเทศไป 45,008 คัน (เติบโตขึน้ 96% จากปี
ก่อนหน้า) และบริษัทวางแผนที่จะเพิ่มยอดขายส่วนนี้ให้ไดเ้ป็น 2 เทา่ในปี 2026 

OPERATING PROFIT/LOSS ON FOOD DELIVERY 

 
ท่ีมา : CNEV, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

  



14 January 
2026 

14 January 2026 
 

- 4 - 
 

 

JPMORGAN เผยงบไตรมาส 4 สงูกวา่คาด แตร่าคาหุน้ปรบัตวัลงแรง 

JPMORGAN (JPM US) -4.19% แมบ้ริษัทจะรายงานผลประกอบการไตรมาส 4/25 อยู่ที ่$4.67 หมื่นล้าน +7% 
YOY ขณะที่ EPS อยู่ที่ $5.23 +9% YOY โดยราคาหุ้นได้รับแรงกดดันจากการรายงานธุรกิจ IB ที่ต่ำกว่าคาด
ค่อนข้างมากอยูท่ี่ระดับ $2.34 พันลา้น -5% YOY (ต่ำกวา่คาด 7.9%) นอกจากนี้ บริษัทยังมผีลขาดทุนจาก
เครดิตทีต่ั้งสำรองไว้ $2.2 พันลา้น จากดีลเข้าซื้อพอร์ต APPLE CARD จาก GOLDMAN SACHS 

ผลประกอบการไตรมาส 4/25  

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

THAI FOCUS 

เศรษฐกจิไทยแมช้ะลอตวั แตค่าดหวงัมาตรการหลงัเลอืกตัง้เสรจ็สิน้ 
แม้เศรษฐกิจไทยในปี 2026 กำลังเผชิญกับบททดสอบคร้ังสำคัญ จาก BLOOMBERG ECONOMICS ช้ีให้เห็น
สัญญาณอนัตรายรอบด้าน ทัง้จากปัจจัยภูมิรัฐศาสตร์โลกและความเปราะบางภายในประเทศ ซึ่งอาจฉุดรั้งให้
เศรษฐกิจไทย -0.5%YOY เสริมแรงด้วยอตัราเงินเฟ้อยังติดลบตอ่เนื่อง ซึ่งควรพึ่งพาการลดดอกเบี้ยจาก ธปท.
ในการประชุมช่วงต้นปีเพือ่พยุง อย่างไรก็ตามการที่ BOND YIELD 10 ปี ปรับตวัขึ้นเหนือ POLICY RATE มากๆ 
สะทอ้นถึงตน้ทนุทางการเงินทีสู่งข้ึน หรือนักลงทนุเร่ิมเทขายพนัธบัตรเพือ่ไปลงทุนในสนิทรัพยเ์สีย่ง โดยจะเห็นว่า
ในอดตี (แถบสีชมพอู่อน) ช่วงที่เกดิวิกฤตเศรษฐกิจ ดอกเบี้ยมักจะถูกปรับลดลง แต่ปัจจุบนัเราอยู่ในภาวะดอกเบี้ย
ขาขึ้นหรือทรงตวัในระดบัสูง ซึ่งทำใหล้ดความกังวลการเกิดวิกฤตไปได้บ้าง 

BOND YIELD 10 ป ียังทยอยปรับตัวขึ้นมาอยู่ที่ 1.79% 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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ซึ่งหนึ่งในความหวัง คือ นโยบายเศรษฐกิจของพรรคหลักที่เตรียมเข้ามาหลังการเลือกตั้งเสร็จสิ้น ซึ่งผล POLL 
ของหลายสำนักแสดงให้เห็นถึงการแข่งขันที่สสูีระหว่างพรรคใหญ่ ทั้งพรรคประชาชน ภูมิใจไทย และเพื่อไทย หรือ
บางส่วนยังมีคะแนนของ "ผูท้ี่ยังไม่ตัดสินใจ" ซึ่งทำให้การเลอืกตั้งคร้ังนี้น่าจับตามองเข้าไปอีก โดยมีรายละเอียด 
ดังนี ้

1. พรรคประชาชน (สีส้ม) 

นโยบายหลัก : เน้นการสนบัสนนุ SME และสนิค้าไทย, การยกระดับตลาดทุน, ผลักดันอตุสาหกรรมชิ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ (SEMICONDUCTOR), และสวสัดิการขนส่งสาธารณะ  

หุ้นเด่น (TOP PICKS) : CPAXT, BJC, SVI, KCE, HANA, ASP, KGI, DELTA, BEM, BTS 

2. พรรคภูมิใจไทย (สีน้ำเงิน) 

นโยบายหลัก : เนน้สวัสดิการ (คนละคร่ึง/บตัรสวสัดิการ), ลดค่าไฟ, ส่งเสริมการออม (พันธบัตร/หวยเกษียณ), 
สินเช่ือดอกเบี้ยตำ่ (SOFT LOAN), การลงทุนรัฐร่วมเอกชน (PPP), เศรษฐกิจสีเขียว (GREEN ECONOMY), และ 
AI 

หุ้นเด่น (TOP PICKS) : CPALL, CPAXT, BJC, CBG, CP, CENTEL, ERW, กลุ่มธนาคาร (BBL, KBANK, 
SCB, KTB), กลุ่มการเงิน (SAWAD, MTC), กลุ่มพลังงานและก่อสร้าง (CK, STEC, AMATA, WHA, EA, 
BCPG), และกลุ่ม TECH (TRUE, ADVANC, BE8) 

3. พรรคเพื่อไทย (สีแดง) 

นโยบายหลัก : การแก้หนี/้พักหนี,้ แจกเงินดิจิทลัวอลเล็ต, ลดค่าครองชีพ (เดนิทาง, ค่าไฟ, รักษาพยาบาล), และ
ยกระดับเศรษฐกิจด้วย AI 

หุ้นเด่น (TOP PICKS) : KTB, SAWAD, CPALL, CPAXT, BJC, BTS, BEM, SC, AP, SPALI, SCC, TRUE, 
ADVANC, BE8 

ตัวอย่างนโยบายเศรษฐกิจเด่นๆ ของพรรคที่คาดว่าเป็นตัวเต็งชนะเลือกตั้ง 2569 

 
ท่ีมา : รวบรวมโดยสายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 
  

พรรคการเมือง นโยบาย กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีคาดว่าได้ประโยชน์ หุ้นเด่น

พรรคประชาชน - หวยใบเสร็จ SME ค้าปลีก–บริโภค CPAXT, BJC
- สนับสนุนสินค้า SME, OTOP, สินค้าเกษตร และสินค้าท่ีผลิตในประเทศไทย (Made in 
Thailand)

อุตสาหกรรมไทย SVI, KCE, HANA

- ยกระดบั SET / ก.ล.ต. โบรก–ตลาดทุน ASP, KGI
- ผลักดนัอุตสาหกรรมเซมิคอนดกัเตอร์ (Semiconductor) เพ่ือวางต าแหน่งไทยในห่วง
โซ่อุปทานโลก

ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ DELTA, KCE, SVI

- สร้าง “ระบบขนส่งสาธารณะเพ่ือทุกคน” ค่าโดยสาร 8–45 บาท ขนส่ง BEM, BTS
พรรคภูมิใจไทย - คนละคร่ึงพลัส / บัตรสวัสดกิาร ค้าปลีก–บริโภค CPALL, CPAXT, BJC

- ค่าไฟไม่เกิน 3 บาท/หน่วย ส าหรับ 200 หน่วยแรก ผู้ใช้ไฟสูง (ค้าปลีก, อาหาร-เคร่ืองดืม่, โรงแรม) CPALL, CPAXT, BJC, CBG, CP, CENTEL, ERW
- เพ่ิมเงินออม ผ่านพันธบัตรรัฐบาล ออมพลัส และ TISA การเงิน, ปันผลสูง, ESG BBL, KBANK, SCB, KTB, ASP, KGI, SIRI, MAJOR, 

PTTEP, PTT, CPN, SCC, OR
- เมดอินไทยแลนด ์SME พลัส (ดอกเบ้ียต่ า) ธนาคาร–ลีสซ่ิง KTB, TTB, SAWAD, MTC
- ลงทุนรัฐร่วมเอกชน ดงึ FDI ก่อสร้าง–นิคม CK, STEC, AMATA, WHA
- เศรษฐกิจสีเขียว พลัส (พลังงานสีเขียว การเงินสีเขียว และตลาดแลกเปล่ียนคาร์บอน
เครดติ)

พลังงานสะอาด EA, BCPG, ACE

- AI พลัส เพ่ิมทักษะ เพ่ิมรายได้ ดจิิทัล–เทค TRUE, ADVANC, BE8
พรรคเพ่ือไทย - ล้างหน้ี / พักหน้ี ให้กลับมายืนไดอี้กคร้ัง ธนาคารรัฐ–ลีสซ่ิง KTB, SAWAD

- ให้ประชาชนเป็นผู้ถือเงินหรือคูปองในการเลือกใช้บริการภาครัฐ ค้าปลีก–บริโภค CPALL, CPAXT, BJC
- ลดภาระค่าเดนิทาง ค่าไฟ ค่ารักษาพยาบาล  รวมถึงต้นทุนการผลิตภาคธุรกิจ ขนส่ง, อสังหาฯ, วัสดกุ่อสร้าง BTS, BEM, SC, AP, SPALI, SCC, SCCC, TOA
- ยกระดบัเทคโนโลยีโดยเฉพาะ AI เพ่ือสร้างเศรษฐกิจมูลค่าสูง ดจิิทัล–เทค TRUE, ADVANC, BE8
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SYNAPSE STRATEGY 

ELECTION RALLY แวะตลาดหุน้ญีปุ่น่กอ่น ยังไม่มาไทย 

ตลาดหุ้นญี่ปุน่ เกิด ELECTION RALLY หลังนายกฯ ญี่ปุน่กำลังพิจารณายุบสภา เพือ่จัดตั้งการเลือกตั้งทั่วไป 
อาจเกิดขึน้ก่อนวนัที่ 8 ก.พ. ตลาดหุ้น NIKKEI ตอบสนองในเชิงบวก 8%YTD 

ตลาดหุ้น NIKKEI ขึ้นได้ร้อนแรง +8%YTD 

 
ท่ีมา : TRADINGVIEW, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

ขณะที่ตลาดหุ้นไทย แม้จะมีการเลือกตั้ง 8 ก.พ. 68 เช่นกัน แต่นักลงทุนยังขาดความเช่ือมั่น ส่งผลให้FUND 
FLOW ยังไหลออก 5.6 พนัล้านบาท (YTD) และสถาบันขายอกี 6.4 พันลา้นบาท กดดนั SET INDEX -
1.9%(YTD) แนะเก็งกำไรหุ้น POLICY UNCERTAINTY ทรัมป์ 2.0  อย่าง หุ้นน้ำมัน PTT, PTTEP, TOP, SPRC 
หุ้นได้ประโยชน์หาก TARIFF ผดิกฎหมาย AMATA, WHA, DELTA, TU, ITC 

หุ้น POLICY UNCERTAINTY (ทรัมป์ 2.0 ป ี2) 

 
ท่ีมา : รวบรวมโดยสายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 


