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Flash Poin ts  
• เริ่มต้นฤดูกาลประกาศงบกลุ่มธนาคาร ด้วย TISCO รายงานกำไรสุทธิ 4Q68 ใกล้เคียง

ฝ่ายวิจัยและ BB Consensus คาด ที่ 1.6 พันล้านบาท ลดลง 5% QoQ (-4 % YoY) เหตุ
เพราะ Non – NII งวดก่อนมีฐานสูง (FVTPL จาก THAI) ด้าน NII ทรงตัว และรายได้
ค่าธรรมเนียมฯ เติบโต 5% QoQ (+3% YoY) เพราะ Banca ตามพอร์ตสินเชื่อเช่าซื้อ
ขยายตัว (พอร์ตสินเชื่อรวมโต 2% QoQ และ 1.5% YoY), บลจ. และ IB        

• คุณภาพสินทรัพย์ ณ สิ้นงวด 4Q68 ยังอยู่ในการบริหารจัดการ มีระดับ NPL ทรงตัว 
QoQ ที่ 2.3% (สิ้นปี 2567 ที่ 2.4%) ด้าน Coverage ratio ใกล้เคียงงวดก่อนที่ 172% 
เท่ากับ 172% เทียบกับ 3Q68 ที่ 171% (สิ้นปี 2567 ที่ 155%) 

• ขณะที่การประชุมนักวิเคราะห์ ทางผู้บริหารมองว่าการดำเนินงานของ TISCO น่าจะผ่าน
จุดต่ำสุดในปีที่แล้ว จากต้นทุนการเงินต่ำลง ตามวงจรดอกเบี้ย และ Credit cost อยู่ใน
การควบคุม โดยสินเชื่อมีโอกาสเติบโตจากเช่าซ้ือ นอกจากนี้ทาง TISCO ยังไม่ปิดโอกาส
การขยายตัว ผ่านการทำ M&A หากได้ผลตอบแทนน่าสนใจเทียบความเสี่ยง            

Impact  Ins ight  
• โดยรวมแม้กำไรฯ ปี 2568 ที่ 6.65 พันล้านบาท (-3.5% YoY จาก Credit cost กลับสู่

ระดับปกติ ตามที่ TISCO เคยให้แนวทางไว้ที่ 1.0% VS 0.6% ในปี 2567) แต่คาดการณ์
ปีนี้พลิกกลับมาเติบโต 2% YoY อยู่ที่ 6.8 พันล้านบาท และมี ROE ราว 15.6% หนุนด้วย 
NII ตามการ Repricing เงินฝากประจำ และทิศทาง Credit cost อยู่ในการควบคุม หลัง 
Coverage ratio เกินกรอบการบริหารจัดการที่ 140% - 150%  

• ด้านแผนขยายตัวในสินเชื่อเช่าซื้อ ช่วงต้นทุนเงินฝากกำลังลง มองเป็นกลยุทธ์ที่เหมาะสม
ตามความเห็นฝ่ายวิจัย เพราะมาร์จ้ินพอร์ตเช่าซื้อทยอยกว้างขึ้น                                          

• ภายใต้ Tier-1 ราว 18% เกินเกณฑ์ขั้นต่ำของ ธปท. ที่ 8.5% พอควร ขณะที่นโยบายปัน
ผลของ TISCO อยูร่าว 90% แล้ว จึงมองว่าการบริหารโครงสร้างเงินทุน ผ่านการ M&A 
(ใน Valuation ที่เหมาะสม) เป็นอีกแนวทางที่น่าสนใจในการเพ่ิมผลตอบแทนให้ผู้ถือหุ้น    

Execution  
• Total return หลงัรวม Div yield ราว 7% ตอ่ปี (2H68F ที่ 5.75 บาท) อยูท่ี่ 2% แม้เชงิ 

Upside จำกดั แตม่องวา่ดว้ยการสง่มอบกำไรฯ ใกลเ้คยีงตลาดคาดการณ์ไดต้อ่เนือ่ง 
(Earning visibility สงู), ROE เกอืบ 16% (VS กลุ่มฯ และ SET ที ่9%) รวมทัง้ Div yield 
ขา้งตน้ ชว่ยจำกดั Downside ตอ่ราคาหุน้ แนะนำอยู่ฝัง่ซือ้ชว่งราคายอ่ตวั (อาท ิวนั XD)    
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EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2569F 8.49 8.41 1%
2570F 8.90 8.84 1%

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes

จัดทำโดย : ภาสกร หวังวิวฒัน์เจริญ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 093372 
 

PER (X) PBV (X) ROE (%) Div Y ield

Indonesian Banks

BANK CENTRAL ASIA 17.1 3.5 21.1 3.9%

BANK NEGARA INDO 8.0 1.0 12.3 8.1%

BANK MANDIRI 8.9 1.5 17.7 8.5%

Singapor ean Banks

UNITED OVERSEAS 13.0 1.2 9.8 5.1%

OCBC BANK 12.3 1.5 12.4 5.0%

DBS GROUP HLDGS 14.7 2.4 16.5 5.2%

Malaysian Banks

RHB BANK BHD 10.7 1.0 9.9 5.6%

CIMB GROUP 11.4 1.2 11.1 5.7%

AMBANK HLDG BHD 10.4 1.0 9.8 4.8%

Simple Aver age 11.8 1.6 13.4 5.8%

FY : ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568 2569F 2570F 2571F
ก ำไรสทุธิ 6,901 6,659 6,800 7,130 7,475 
EPS (บำท) 8.62   8.32   8.49   8.90   9.34   
EPS growth (%yoy) -5.5% -3.5% 2.1% 4.8% 4.8%
BVS (บำท) 53.8   54.2   54.8   55.5   56.7   
PER (x) 12.8   13.3   13.0   12.4   11.8   
PBV (x) 2.1     2.0     2.0     2.0     1.9     
DPS (บำท) 7.75   7.75   7.75   7.75   7.75   
Div Yields 7.0% 7.0% 7.0% 7.0% 7.0%
ROE 16.1% 15.4% 15.6% 16.1% 16.6%
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กำไรสทุธ ิ4Q68 ใกลเ้คยีงคาดลด 5% QoQ จาก Non – NII งวดกอ่นมฐีานสงู  
กำไรสทุธ ิ4Q68 ใกลเ้คยีงฝา่ยวจิยัและ BB Consensus คาด ที ่1.6 พนัลา้นบาท ลดลง 5% QoQ (-4 % YoY) 
เหตเุพราะ Non – NII งวดกอ่นมฐีานสงู (FVTPL จาก THAI) ดา้น NII ทรงตวั และรายไดค้า่ธรรมเนยีมฯ เตบิโต มี
รายละเอยีดดงันี ้ 

สนิเชือ่ที่ 2.36 แสนลา้นบาท  เติบโต 2% QoQ (+1.5% YoY) หนนุด้วยเช่าซือ้ (สัดส่วน 44% ของพอร์ต) บวก 2% 
QoQ (+3% YoY) จากทั้งรถยนตใ์หม่, มือสอง และรถจักรยานยนต ์ราว 2% - 3% QoQ รวมทั้งรายใหญ ่(สัดส่วน 
26% ของพอรต์) สูงข้ึน 2% QoQ (-1% YoY) ในกลุม่โรงไฟฟา้ (ส่วนผู้ประกอบการอสังหาริมทรัพย์ทรงตวั) 
ขณะที่พอร์ตจำนำทะเบยีนรถ (สดัส่วน 18% ของพอร์ต) ขยับขึน้ 1% QoQ (ทรงตัว YoY) หลังการขยายตวัใน
กลุ่มนีย้ังเป็นไปอยา่งระมัดระวัง          

NII 3.4 พันล้านบาท ทรงตัว QoQ (และ YoY) แม้งวดกอ่นมีฐานสงูเพราะการรับรู้ดอกเบีย้พิเศษจากการชำระคืน
หนี้ก่อนกำหนดของลูกหนี้รายใหญ่ แต่ชดเชยได้กับ Cost of fund ดีขึ้นมาที่ 1.9% เทียบกับ 2.1% งวดก่อน 
(4Q67 ที่ 2.4%) ตามการทยอย Repricing เงินฝากประจำ (สดัส่วน 82% ของแหล่งเงินทุนที่มีดอกเบีย้) หนนุ 
Loan spread อยู่ที ่5.6% (+10 bps QoQ, +20 bps YoY)      

Non – NII ที่ 1.5 พนัลา้นบาท ลด 19% QoQ (+7% YoY) เพราะ Trading income ในส่วนของ FVTPL อยูท่ี่ 5 
ล้านบาท เทียบ 364 ล้านบาท งวดก่อน (4Q67 ราว 9 ล้านบาท) ตามภาวะตลาด รวมทั้งเงินลงทนุใน THAI ด้าน
ค่าธรรมเนียมฯ อยู่ที่ 1.3 พันล้านบาท เพิม่ 5% QoQ (+3% YoY) จาก Banca ตามสินเช่ือเช่าซือ้, บลจ. และ IB 

Cost to income ratio ราว 46.8% ขึ้นจากงวดกอ่นที ่43.4% ตามฐานรายได้รวมต่ำลง (เพราะ FVTPL) แตด่ีขึ้น
จาก 48.9% งวด 4Q67 สะท้อนการควบคุมค่าใช้จ่ายอย่างมีประสิทธิภาพ  

Credit cost ที่ 1.0% ลดลงจาก 1.4% งวด 3Q68 (4Q67 ที่ 0.6%) เนือ่งจากงวด 3Q68 มีการใสส่ำรองสว่นเพิ่ม
เพื่อรองรับความเสี่ยง  

คณุภาพสนิทรพัย ์ณ สิน้งวด 4Q68 มองวา่ยงัอยูใ่นการบรหิารจดัการ มีระดบั NPL ทรงตัว QoQ ที่ 2.3% (สิน้
ปี 2567 ที่ 2.4%) ตาม NPL / Loan ของพอรต์เช่าซื้อและจำนำทะเบียนอยู่ในระดับใกล้เคียงสิ้นงวดก่อน ด้าน 
Stage 2 / Loan ราว 7.3% (3Q68 ที่ 7.7%) หลังสินเช่ือปล่อยใหม่เป็นไปอยา่งระมัดระวังและมมีลูหนี้ราว 4.8 
พันลา้นบาท (สัดส่วน 2% ของพอร์ต) อยู่ภายใตม้าตรการ คุณสู้ เราช่วย ซึ่งการจ่ายชำระของลูกหนี้กลุ่มนี้ยัง
เป็นไปตามเงื่อนไข สำหรับระดับความพร้อมของสำรอง สะท้อนผ่าน Coverage ratio ใกลเ้คียงงวดก่อนที ่172% 
เท่ากบั 172% เทียบกับ 3Q68 ที่ 171% (สิ้นปี 2567 ที่ 155%)   

ทัง้นี ้กำไรสทุธปิ ี2568 สงูกวา่คาดการณเ์ลก็นอ้ย 2% มาอยูท่ี ่6.65 พนัลา้นบาท (-3.5% YoY จาก Credit cost 
กลบัสูร่ะดบัปกต ิตามที ่TISCO เคยใหแ้นวทางไวท้ี ่1.0% VS 0.6% ในป ี2567) ในขณะทีร่ายไดร้วมเตบิโต 2% 
YoY หนนุดว้ย Non – NII ทัง้รายไดค้า่ธรรมเนยีมฯ และ Trading income           

                               
ปี 2569 รับลมหนุนจากวงจรดอกเบี้ยต่ำ   
จากการประชุมนักวิเคราะห์เช้าวานนี้ แม้เศรษฐกิจมหภาคฟื้นช้า แต่ผู้บริหารมองว่าการดำเนินงานของ TISCO 
น่าจะผ่านจุดต่ำสุดในปีที่แล้ว จากต้นทุนการเงินต่ำลง ตามวงจรดอกเบี้ย และ Credit cost อยู่ในการควบคุม 
(กรอบบริหารจัดการราว 1% เท่ากับสมมติฐานฝ่ายวิจัย) 

โดยสินเชื่อ มีโอกาสเติบโต (เป้า 0% - 5% VS สมมติฐานฝ่ายวิจัยโต 3% YoY) หลักๆ อยู่ใน สินเชื่อเช่าซื้อ หลัง 
ธปท. เข้ามาควบคุม ทำให้ผู้ประกอบการรายกลาง - เล็ก อยู่ภายใต้กฎเดียวกับธนาคาร บางส่วนจึงเริ่มชะลอ
ปล่อยสินเชื่อ นอกจากนี้ทาง TISCO กล่าวว่าไม่ปิดโอกาสการขยายตัว ผ่านการทำ M&A หากได้ผลตอบแทน
น่าสนใจเทียบความเสี่ยง  
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ด้าน Tier-1 ราว 18% (กรณีที่มีการปรับไปใช้ Basel IV ระดับ Tier-1 จะอยู่ที่ 17%) เกินเกณฑ์ขั้นต่ำของ ธปท. 
ที่ 8.5% พอควร พร้อมรองรับแผนการเติบโตข้างต้นและรักษาระดับเงินปันผลต่อหุ้นที่ 7.75 บาท  

ขณะที่ประเด็นอื่น อย่างสถานการณ์น้ำท่วมที่สงขลาในช่วงที่ผ่านมา มองว่าผลกระทบอยู่ในการบริหารจัดการ 
ซึ่งเป้าหมาย Credit cost ที่ 1.0% ได้ครอบคลุมแล้ว นอกจากนี้ตามที่ ธปท. ปรับเงินนำส่ง FIDF จาก 0.46% 
ของเงินฝาก มาอยู่ที่ 0.32% ของเงินฝาก (รวมอยู่ใน Cost of fund ทางบัญชีบันทึก 0.46% ตามเดิม) จะมีเงิน
จากส่วนนี้ราว 2 หมื่นล้านบาท ซึ ่งจะนำไปใช้ในมาตรการสนับสนุนการปล่อยสินเชื ่อ โดยเฉพาะ SME และ
บางส่วนนำไปสนับสนุนมาตรการช่วยเหลือลูกหนี้ที่ได้รับผลกระทบจากน้ำท่วมสงขลา                                           

ความเห็นฝ่ายวิจัย : โทนโดยรวมสอดคล้องกับประมาณการฝ่ายวิจัย ในเชิงกลยุทธ์การเติบโต ภายใต้วงจร
ดอกเบี้ยต่ำ เอื้อต่อการขยายพอร์ตเช่าซื้อ (Loan spread กว้างขึ้น เพราะการ Repricing เงินฝากประจำในระยะ
ถัดไป) รวมถึงการหาโอกาสทำ M&A ซึ่งถือเป็นอีก 1 วิธีในการบริหารโครงสร้างเงินทุน     

ทั้งนี ้ ประมาณการกำไรสุทธิปี 2569 -70 ขยับขึ ้นจากเดิมเล็กน้อย สอดคล้องกับกำไรฯ ปี 2568 สูงกว่า
คาดการณ์ตามที่กล่าวข้างต้น โดยอัตราการเติบโตของกำไรสุทธิปี 2569 ที่ 2 % YoY (VS กำไรสุทธิกลุ่มฯ 
2569F ลดราว 4%) มาอยู่ที่ 6.8 พันล้านบาท และมี ROE ราว 15.6% (ปี 2568 ที่ 15.4%) หนุนด้วย NII ตาม  
วัฎจักรดอกเบี้ยและสินเชื่อ ขณะที่ทิศทาง Credit cost น่าจะอยู่ในการควบคุม หลัง Coverage ratio เกินกรอบ
บริหารจัดการ (140% - 150%) และนโยบายสินเช่ือเติบโตอย่างค่อยเป็นค่อยไป  

โดยแนวโน้มกำไรสุทธิ 1Q69 อยู่ในระดับประมาณ 1.65 – 1.7 พันล้านบาท (1Q68 ที่ 1.64 พันล้านบาท) คาดถูก
ขับเคลื่อนด้วยสินเช่ือ และ Loan spread ดีขึ้นต่อเนื่อง หลังดอกเบี้ยเงินฝากประจำลดราว 0.10% ตามการปรับ
ลดดอกเบี้ยนโยบายของ กนง. รอบ ธ.ค. ที่ผ่านมา  

ทั้งนี้ สมมตฐิานเงนิปนัผลตอ่หุน้ป ี2569 – 70 ของฝา่ยวจิัยอยูท่ี ่7.75 บาท เทียบเทา่ Dividend payout ratio ที่ 
91% และ 87% ตามลำดับ                                                   

เชิงกลยุทธ์มองว่าอยู่ฝั่งซื้อ ช่วงราคาย่อวัน XD ยังน่าสนใจ     

อิง GGM (ROE ระยะยาวที่ 16.2%) ให้ PBV ที่ 1.9 เท่า ได้ FV ที่ 105 บาท (เทียบเท่า PER ที่ 13 เท่า) หลังรวม 
Div yield ราว 7% ตอ่ปี (2H68F ที่ 5.75 บาท) ให้ Total return ราว 2% แมเ้ชงิ Upside จำกดัแลว้ แตค่าดดว้ย
การสง่มอบกำไรฯ ใกลเ้คยีงตลาดคาดการณไ์ดต้อ่เนือ่ง (Earning visibility สงู), ROE เกอืบ 16% (VS กลุม่ฯ และ 
SET ที ่9%) รวมทัง้ Div yield ขา้งตน้ ชว่ยจำกดั Downside ตอ่ราคาหุน้ ในเชงิกลยทุธแ์นะนำอยูฝ่ัง่ซือ้ชว่งราคา
ยอ่ตวั (อาท ิวนั XD)    

 
GGM  อตัราผลตอบแทนหุน้ในกลุม่ฯ ณ 14 ม.ค. 69 

 

 

 

 
 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : BLOOMBERG 

Sustainable ROE 16.2%
G 1%
ROE-G 15%
Beta 0.8
Risk free rate 3%
Risk premium 8%
COE 9%
COE-g 8%
PBV (X) 1.9

Return 1 Day 1 Week 1Month 3 Months 6 Months YTD 1 Year 3 Years
SET 0.7% -2.9% -2.3% -3.3% 7.2% -1.2% -8.0% -26.1%

SETBANK 0.1% 0.5% 2.5% 10.4% 21.2% 0.2% 15.8% 18.1%

BAY 2.0% 0.0% 6.1% 8.3% 19.3% 0.0% 6.6% -18.1%

BBL 0.3% 0.6% 4.0% 10.3% 20.0% 0.9% 11.4% 8.9%

KBANK 0.3% 0.3% 0.5% 12.6% 22.7% -1.3% 19.2% 23.9%

KKP 0.8% -0.4% -0.8% 3.5% 36.8% -2.9% 25.7% -9.9%

KTB -0.9% 1.8% 0.9% 15.0% 35.0% 1.8% 29.5% 61.5%

SCB 0.4% 0.7% 4.9% 8.5% 19.1% 1.1% 15.6% 25.4%

TISCO 0.9% 1.4% 3.3% 3.8% 11.6% 0.0% 11.1% 8.3%

TTB -1.0% 0.0% 2.0% 9.8% 8.0% 0.0% 10.4% 42.3%
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HISTORICAL PBV  HISTORICAL PER 

 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG  ท่ีมา : BLOOMBERG 

 
ประเดน็ความเสี่ยงทีม่นีำ้หนกัตอ่ประมาณการของ TISCO 

1. กรณทีีส่นิเชือ่เตบิโตตำ่กวา่เปา้หมาย โดยทุกๆ 1% ของคาดการณ์สินเช่ือที่ลดลงจากประเมิน จะทำให้รายได้
ดอกเบี้ยรับสุทธิและกำไรลดลงประมาณ 1% ส่วน FV ไมเ่ปลีย่นแปลง 

2. NIM ลดลงตำ่กวา่คาด โดยทกุๆ 0.1% ของ NIM ที่ปรับตัวลดลง จะทำให้รายไดด้อกเบี้ยรับสุทธิลดลง 2% และ
กำไรสุทธิตำ่ลงประมาณ 3% ดา้น FV เบื้องตน้ลดลงต่ำลงในอตัราเดียวกับกำไร    

3. กรณทีีค่ณุภาพสนิทรพัยแ์ยก่วา่คาด โดยทุกๆ 0.1% ของคาดการณ์ Credit cost ที่เพิ่มขึน้จากที่ประเมนิไว้ จะ
ทำให้กำไรสุทธลิดลงราว 3% ดา้น FV ลดลงตำ่ลงในอัตราเดยีวกบักำไร   

ESG ของ TISCO 

สิง่แวดลอ้ม การให้สนิเช่ือที่มีความรับผิดชอบตอ่สิ่งแวดล้อมและสังคม ผ่านการปลอ่ยสนิเช่ือเช่าซื้อรถยนต์ไฟฟ้า 
รวมถึงสินเช่ือให้กับผู้ประกอบการโรงไฟฟ้า      นอกจากนี้ในส่วนของธนาคาร เน้นการใช้ทรพัยากรอยา่งมี
ประสิทธิภาพ  

สงัคมแหง่คณุคา่ ดำเนนิงานตามแนวทางการให้บริการลูกค้าอย่างเป็นธรรม (Market conduct)  ตามแนวทาง
ของ ธปท. รวมถึงการออกผลิตภัณฑ์ให้มีความหลากหลาย ช่วยเหลอืประชาชนที่ขาดสภาพคล่อง แต่มี
หลักประกัน อย่าง    สมหวัง เงนิสั่งได้  (สินเช่ือจำนำทะเบียนรถ) บนอัตราดอกเบีย้เหมาะสมกับความเสี่ยงของ
ลูกหนี้    

Governance การกำกบัดูแลกิจการตามกฎทีเ่กี่ยวข้องและหลักธรรมาภิบาล สิ่งแวดลอ้ม  

ESG Comment การขยายตวัพอรต์ สมหวงั เงนิสัง่ได ้ทีใ่หอ้ตัราดอกเบีย้สงูกวา่คา่เฉลีย่พอรต์ และมหีลกัประกนั 
ทำใหผ้ลตอบแทนเทยีบความเสีย่งนา่สนใจ อกีทัง้การทีป่ระชาชนมสีภาพคลอ่งในการจบัจา่ยใชส้อย บวก
ทางออ้มตอ่ GDP ไทย ภาพรวมมองวา่ดตีอ่ ROE บรษิทัฯ ในระยะยาว จงึเชือ่วา่ SET ESG Rating AAA 
เหมาะสม ตามความเหน็ของฝา่ยวจิยั                                      
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ล้านบาท 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 4Q68 %QoQ %YoY 2568 2567 %YoY

รำยไดด้อกเบีย้รบัสทุธิ (NII) 3,395 3,387 3,385 3,402 3,328 3,328 3,428 3,417 -0.3% 0.5% 13,502 13,570 -0.5%

รำยไดท้ี่มิใชด่อกเบีย้ (Non - NII) 1,307 1,550 1,402 1,397 1,352 1,465 1,845 1,492 -19.1% 6.8% 6,153 5,657 8.8%

 - รำยไดค้ำ่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 1,168 1,232 1,261 1,310 1,176 1,191 1,287 1,346 4.6% 2.7% 5,000 4,971 0.6%

 - รำยไดท้ี่มิใชก่ำรด ำเนินงำนหลกั 139 318 141 87 176 275 558 145 -73.9% 67.4% 1,153 685 68.3%

รวมรายได้จากการด าเนินงาน 4,703 4,937 4,788 4,799 4,680 4,794 5,273 4,909 -6.9% 2.3% 19,655 19,226 2.2%

คำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนินงำน (2,263) (2,356) (2,292) (2,345) (2,242) (2,190) (2,286) (2,295) 0.4% -2.1% (9,014) (9,256) -2.6%

ก าไรก่อนส ารอง (PPOP) 2,440 2,582 2,495 2,454 2,438 2,604 2,986 2,614 -12.5% 6.5% 10,642 9,971 6.7%

ผลขำดทนุดำ้นเครดติที่คำดวำ่จะเกิดขึน้ (ECL) (279) (401) (359) (337) (386) (559) (830) (565) -32.0% 67.6% (2,340) (1,376) 70.1%

ภำษี (428) (428) (423) (415) (409) (402) (425) (407) -4.4% -2.0% (1,643) (1,694) -3.0%

ก าไรสุทธิ 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 1,730 1,642 -5.1% -3.5% 6,659 6,901 -3.5%

EPS (บำท) 2.16      2.19      2.14      2.13      2.05      2.05      2.16      2.05      -5.1% -3.5% 8.32     8.62     -3.5%

สินเช่ือ 235,218 233,448 229,948 232,200 231,190 235,512 230,409 235,779 2.3% 1.5% 235,779 232,200 1.5%

เงินฝำกและหุน้กู้ 214,764 214,700 211,585 214,613 213,096 217,949 214,841 221,862 3.3% 3.4% 221,862 214,613 3.4%

Yield on Loan 7.6% 7.6% 7.7% 7.8% 7.5% 7.5% 7.6% 7.5% 7.5% 7.7%

Cost of Fund 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.2% 2.2% 2.1% 1.9% 2.1% 2.4%

Loan Spread 5.2% 5.2% 5.3% 5.4% 5.3% 5.3% 5.5% 5.6% 5.4% 5.3%

NIM 4.8% 4.9% 4.9% 4.9% 4.8% 4.7% 4.9% 4.8% 4.8% 4.8%

Cost to Income Ratio 48.1% 47.7% 47.9% 48.9% 47.9% 45.7% 43.4% 46.8% 45.9% 48.1%

Credit cost 0.5% 0.7% 0.6% 0.6% 0.7% 1.0% 1.4% 1.0% 1.0% 0.6%

NPL Ratio (NPL / Loan) 2.3% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.3% 2.3% 2.3% 2.4%

LLR / NPL (Coverage Ratio)  177.8% 162.6% 159.1% 155.3% 153.8% 154.8% 171.2% 172.1% 172.1% 155.3%

LLR / Loan 4.0% 4.0% 3.9% 3.7% 3.7% 3.7% 4.0% 3.9% 3.9% 3.7%
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โครงสร้างรายได้และ COST TO INCOME RATIO  YIELD ON LOAN / NIM / COST OF FUND 

 

 

 
ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
ECL และ CREDIT COST  LLR และ Coverage ratio 

 

 

 
ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : TISCO และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
NPL และ NPL / LOAN  STAGE 2 และ STAGE 2 / LOAN 

 

 

 
ท่ีมา : TISCO และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : TISCO และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 

 

 

 

3,395 3,387 3,385 3,402 3,328 3,328 3,428 3,417

1,168 1,232 1,261 1,310 1,176 1,191 1,287 1,346
139 318 141 87 176 275

558 145
4,703

4,937 4,788
4,799 4,680 4,794

5,273
4,909

48.1% 47.7% 47.9% 48.9% 47.9% 45.7%
43.4%

46.8%

1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 4Q68
                                                                        Cost to income ratio

       

7.58% 7.63% 7.74% 7.78% 7.53% 7.49% 7.61% 7.47%

4.77% 4.85% 4.90% 4.92% 4.77% 4.75% 4.90% 4.84%

2.40% 2.42% 2.44% 2.41% 2.25% 2.22% 2.09% 1.91%

1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 4Q68

Yield On Loan

NIM

Cost of Fund

91

-1

82
187

279
401 359 337 386

559

830

565

0.2%
0.0% 0.1%

0.3%
0.5%

0.7% 0.6% 0.6% 0.7%
1.0%

1.4%

1.0%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 4Q68

ECL Credit Cost

       

11,644 11,345 10,728 9,916 9,498 9,261 8,938 8,486 8,600 8,774 9,128 9,244

11,644 11,345 10,728
9,916 9,498 9,261 8,938 8,486 8,600 8,774 9,128 9,244

248.1%

224.0%
205.8%

189.9%
177.8%

162.6% 159.1% 155.3% 153.8% 154.8%
171.2% 172.1%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 4Q68

Model Output + Management Overlays (LLR) Coverage Ratio

       

4,694
5,065 5,213 5,223 5,341

5,697 5,618 5,464 5,591 5,668
5,333 5,371

2.1% 2.2% 2.3% 2.2% 2.3% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.3% 2.3%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 4Q68

NPL (Stage 3) NPL Ratio

       

21,386 22,060 22,197
19,884 19,397 19,697 19,002 18,494 18,225 18,855

17,734 17,298

9.7% 9.6% 9.6%
8.5% 8.2% 8.4% 8.3% 8.0% 7.9% 8.0% 7.7% 7.3%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 4Q68

Stage 2 Stage 2 /Loan
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โครงสร้างสินเช่ือและเงินฝาก 

ที่มา : TISCO และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

 

 

 

 

สินเช่ือ (ล้านบาท) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 4Q68 % QoQ % YoY % YTD
สินเช่ือธุรกิจ 60,012   59,855   58,800   61,342   62,143   65,801   59,772   60,971   2.0% -0.6% -0.6%

สินเช่ือ SME 15,064   14,819   13,602   13,425   12,697   13,005   12,694   13,302   4.8% -0.9% -0.9%

สินเช่ือรายย่อยและอ่ืนๆ 160,142 158,774 157,546 157,433 156,350 156,705 157,943 161,507 2.3% 2.6% 2.6%
 - เชำ่ซือ้รถยนต์ 104,728 103,050 101,156 100,027 99,186   99,740   100,591 102,691 2.1% 2.7% 2.7%
 - ที่อยู่อำศยั 8,126     7,755     7,461     7,144     6,901     6,632     6,425     6,210     -3.3% -13.1% -13.1%
 - จ ำน ำทะเบียน 41,891   42,446   43,233   43,243   42,898   42,708   42,963   43,214   0.6% -0.1% -0.1%
 - อ่ืนๆ 5,398     5,523     5,696     7,019     7,366     7,625     7,964     9,392     17.9% 33.8% 33.8%

รวม 235,218 233,448 229,948 232,200 231,190 235,512 230,409 235,779 2.3% 1.5% 1.5%

สัดส่วน
สินเช่ือธุรกิจ 25.5% 25.6% 25.6% 26.4% 26.9% 27.9% 25.9% 25.9%

สินเช่ือ SME 6.4% 6.3% 5.9% 5.8% 5.5% 5.5% 5.5% 5.6%

สินเช่ือรายย่อยและอ่ืนๆ 68.1% 68.0% 68.5% 67.8% 67.6% 66.5% 68.5% 68.5%

 - เชำ่ซือ้รถยนต์ 44.5% 44.1% 44.0% 43.1% 42.9% 42.4% 43.7% 43.6%
 - ที่อยู่อำศยั 3.5% 3.3% 3.2% 3.1% 3.0% 2.8% 2.8% 2.6%
 - จ ำน ำทะเบียน 17.8% 18.2% 18.8% 18.6% 18.6% 18.1% 18.6% 18.3%
 - อ่ืนๆ 2.3% 2.4% 2.5% 3.0% 3.2% 3.2% 3.5% 4.0%

Source of fund (ล้านบาท) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 4Q68 % QoQ % YoY % YTD
จำ่ยคนืเม่ือทวงถำม 1,736     1,634     1,797     1,793     1,628     1,611     1,609     1,903     18.2% 6.1% 6.1%
ออมทรพัย์ 27,017   25,623   26,755   26,923   27,172   27,643   26,778   28,228   5.4% 4.8% 4.8%
จำ่ยคนืเม่ือสิน้ระยะเวลำ 69,754   70,193   74,071   74,609   70,363   69,526   70,284   68,401   -2.7% -8.3% -8.3%
บตัรเงินฝำก 110,080 109,373 102,131 103,213 107,257 110,982 108,563 112,791 3.9% 9.3% 9.3%
เงินกูย้ืมระยะสัน้ 36         36         36         36         36         36         36         19         -48.0% -48.0% -48.0%
หุน้กู้ 6,176     7,876     6,831     8,076     6,676     8,186     7,606     10,539   38.6% 30.5% 30.5%

รวม 214,800 214,736 211,621 214,649 213,132 217,985 214,877 221,881 3.3% 3.4% 3.4%
สัดส่วน
CASA 13% 13% 13% 13% 14% 13% 13% 14%
Fixed Deposit 84% 84% 83% 83% 83% 83% 83% 82%
เงินกูย้ืมระยะสัน้ 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
หุน้กู้ 3% 4% 3% 4% 3% 4% 4% 5%

LCR 152% 150% 164% 152% 161% 149% 155% 160%
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NPL รายลกูคา้ 

ที่มา : TISCO

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สินเช่ือท่ีถูกจัดช้ันเป็น NPL - (ล้านบาท) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 4Q68 %QoQ % YoY % YTD
รวมสินเช่ือธุรกิจ -        -        -        -        -        -        -        -        

สินเช่ือ SME 236.4    172.2    145.6    113.5    99.7      106.0    101.6    78.6      -22.7% -30.8% -30.8%

สินเช่ือเชำ่ซือ้ 2,781.7  2,951.3  2,872.3  2,816.8  2,816.5  2,849.7  2,663.1  2,758.7  3.6% -2.1% -2.1%

สินเช่ือเพ่ือจ ำน ำทะเบียน 1,863.7  2,090.6  2,141.2  2,070.5  2,204.2  2,256.8  2,153.3  2,160.0  0.3% 4.3% 4.3%

สินเช่ือเพ่ือทีอ่ยู่อำศยั 446.2     468.9     437.7     445.4     452.0     439.6     399.3     356.9     -10.6% -19.9% -19.9%

รวมสินเช่ือรายย่อย 5,091.6  5,510.7  5,451.2  5,332.7  5,472.6  5,546.1  5,215.7  5,275.5  1.1% -1.1% -1.1%

สินเช่ืออ่ืน 13.0       13.7       20.9       17.3       19.2       16.1       15.9       17.2       8.2% -0.5% -0.5%

รวม NPL (Stage 3) 5,341.1  5,696.6  5,617.6  5,463.5  5,591.5  5,668.2  5,333.2  5,371.3  0.7% -1.7% -1.7%

NPL Ratio แยกตามประเภทสินเช่ือ (%)

สินเช่ือธุรกิจ -        -        -        -        -        -        -        -        

สินเช่ือ SME 1.6        1.2        1.1        0.9        0.8        0.8        0.8        0.6        

สินเช่ือเชำ่ซือ้ 2.7          2.9          2.8          2.8          2.8          2.9          2.7          2.7          

สินเช่ือเพ่ือจ ำน ำทะเบียน 4.5          4.9          5.0          4.8          5.1          5.3          5.0          5.0          

สินเช่ือเพ่ือทีอ่ยู่อำศยั 5.5          6.1          5.9          6.2          6.6          6.6          6.2          5.8          

สินเช่ือรายย่อย 3.2        3.5        3.5        3.4        3.5        3.6        3.3        3.3        

สินเช่ืออ่ืน 0.2          0.3          0.4          0.3          0.3          0.2          0.2          0.2          

NPL Ratio 2.3        2.4        2.4        2.4        2.4        2.4        2.3        2.3        
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ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

 

 
 

งบก าไรขาดทุน  (ล้านบาท ) งบดุล  (ล้านบาท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2568 2569F 2570F 2571F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2568 2569F 2570F 2571F

รายไดด้อกเบีย้รับ 18,311               18,361               18,912               19,480               เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 826                1,179             1,114             1,081             

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (4,808)               (4,338)               (4,460)               (4,586)               เงนิลงทนุ (รวม FVTPL) 7,310             7,676             8,060             8,463             

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 13,502               14,023               14,452               14,894               สนิเชือ่ 235,779         242,853         250,138         257,643         

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 5,000                5,250                5,512                5,788                บวก ดอกเบีย้คา้งรับ 2,031             2,031             2,031             2,031             

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 1,153                905                   952                   1,002                หกั คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (9,244)            (9,437)            (9,702)            (10,041)          

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (9,014)               (9,281)               (9,534)               (9,795)               สนิเชือ่สทุธิ 228,567         235,447         242,468         249,633         

คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (2,340)               (2,393)               (2,465)               (2,539)               สนิทรัพย์อืน่ 5,026             5,414             5,839             6,306             

ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 8,302                8,504                8,917                9,350                สนิทรพัยร์วม 290,702         299,923         308,958         318,266         

หกั ภาษีเงนิได ้ (1,643)               (1,701)               (1,783)               (1,870)               เงนิฝาก / เงนิกูย้มื 234,196         241,164         248,354         255,774         

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (0)                      (3)                      (4)                      (5)                      หนีส้นิรวม 247,325         256,083         264,493         272,831         

ก าไรสทุธิ 6,659                6,800                7,130                7,475                ทนุเรียกช าระแลว้ 8,007             8,007             8,007             8,007             

EPS (บาท) 8.32                  8.49                  8.90                  9.34                  ส ารองอืน่ 3,075             3,075             3,075             3,075             

ก าไรสะสม 32,293           32,756           33,380           34,350           

สว่นของผูถ้อืหุน้ 43,374           43,837           44,461           45,431           

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 290,702         299,923         308,958         318,266         

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท ) งบดุลรายไตรมาส  (ล้านบาท )

1Q68 2Q68 3Q68 4Q68 1Q68 2Q68 3Q68 4Q68

รายไดด้อกเบีย้รับ 4,589                4,585                4,620                4,517                เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 859                893                822                826                

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (1,261)               (1,257)               (1,192)               (1,100)               เงนิลงทนุ-สทุธิ 9,739             8,604             10,441           10,486           

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 3,328                3,328                3,428                3,417                สนิเชือ่ 231,190         235,512         230,409         235,779         

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 1,176                1,191                1,287                1,346                บวก ดอกเบีย้คา้งรับ 1,940             1,965             2,035             2,031             

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 176                   275                   558                   145                   หกั คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (8,600)            (8,774)            (9,128)            (9,244)            

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (2,242)               (2,190)               (2,286)               (2,295)               สนิเชือ่สทุธิ 224,530         228,703         223,316         228,567         

คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (386)                  (559)                  (830)                  (565)                  สนิทรัพย์อืน่ 47,014           46,886           47,646           50,823           

ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 2,052                2,045                2,156                2,049                สนิทรพัยร์วม 282,142         285,086         282,225         290,702         

หกั ภาษีเงนิได ้ (409)                  (402)                  (425)                  (407)                  เงนิฝาก 206,420         209,763         207,235         211,323         

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (0)                      (0)                      (0)                      (0)                      เงนิกูย้ ืม 17,117           19,704           19,478           22,650           

ก าไรสทุธิ 1,643                1,644                1,730                1,642                หนีส้นิรวม 237,445         243,458         240,467         247,328         

EPS (บาท) 2.05                  2.05                  2.16                  2.05                  ทนุเรียกช าระแลว้ 8,007             8,007             8,007             8,007             

อืน่ๆ 3,054             3,079             3,078             3,075             

ก าไรสะสม 33,637           30,543           30,673           32,293           

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 44,698           41,628           41,758           43,374           

Tier 1 18.9% 18.6% 18.7% 18.4% หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 282,142         285,086         282,225         290,702         

Tier 2 1.8% 2.0% 2.2% 2.1%

CAR 20.7% 20.6% 20.9% 20.5% สมมติฐานในการประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2568 2569F 2570F 2571F

อัตราส่วนทางการเงิน อัตราการเตบิโตของสนิเชือ่ 1.5% 3.0% 3.0% 3.0%

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2568 2569F 2570F 2571F อัตราการเตบิโตของเงนิฝากและเงนิกูย้ ืม 3.8% 3.0% 3.0% 3.0%

Yield on loan 7.5% 7.4% 7.4% 7.4% อัตราการเตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนียมฯ 0.6% 5.0% 5.0% 5.0%

Funding cost 2.1% 1.8% 1.8% 1.8% อัตราภาษีเงนิได ้ 19.8% 20.0% 20.0% 20.0%

Loan Spread 5.4% 5.6% 5.6% 5.6% Credit cost 1.0% 1.0% 1.0% 1.0%

NIM 4.8% 4.8% 4.8% 4.8% NPL / Loan 2.3% 2.3% 2.3% 2.3%

สนิเชือ่ตอ่เงนิฝากและเงนิกูย้ ืม 106.3% 106.4% 106.6% 106.7% Covergae Ratio 172.1% 170.6% 170.3% 171.1%

ROA 2.3% 2.3% 2.3% 2.4%

ROE 15.4% 15.6% 16.1% 16.6%
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APPENDIX 

NII รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ 

Non - NII รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 

FVTPL กำไร (ขาดทุน) สุทธิจากเคร่ืองมือทางการเงินที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่านงบกำไรหรือขาดทุน บันทึกใน Non – NII 
ในรายการนี้หลักๆ ประกอบด้วย กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ทำให้กับลูกค้าธนาคารฯ , การ Mark 
to Market (Unrealized) รวมทั้งการขาย (Realized) เงินลงทุนทั้งหุ้น, ตราสารหนี้ ที่ทางธนาคาร เลือกบันทึก
เป็น FVTPL  

OPEX ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

PPOP กำไรก่อนสำรอง (รายได้รวม – ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน)  

ECL (Expected Credit Loss) ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบกำไรขาดทุน) 

LLR (Loan Loss Reserve) ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบดุล)  

Earning Asset  สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ (สินเชื่อ + Interbank + เงินลงทุน) 

NIM  NII / Average Earning Asset    

Yield on Loan  NII / Average Loan 

Cost of Fund  ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย / เงินทุน (เงินฝาก + Interbank + Bond)    

Credit Cost  ECL / Average Loan 

DPD  (Days Past Due) จำนวนวันที่ค้างชำระหนี้ 

Stage 1 (Perform) สินเชื่อที่ยังชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 2 (Underperforming) สินเชื่อที่ DPD เกิน 30 วัน หรือมาจากการจัดชั ้นเชิงคุณภาพ เนื่องจากสถานะการเงินอ่อนแอหรืออยู ่ใน
อุตสาหกรรมเสี่ยง แม้ชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 3 (NPL : Non Performing Loan) สินเชื่อที่ค้างชำระเกิน 90 วัน  

Coverage Ratio LLR / NPL สะท้อนนโยบายการตั้งสำรองของธนาคาร  

ดอกเบี้ยค้างรับ  รายได้ดอกเบี้ยค้างรับที่ธนาคารบันทึกในงบกำไรขาดทุน แต่ยังไม่ได้จัดเก็ยเป็นเงินสด   

FVTOCI เงินลงทุนต่างๆ ที่ไม่จัดประเภทเป็น FVTPL โดยการ Mark to Market หรือการขาย ที่เกิดกำไร (ขาดทุน) จะ
บันทึกเข้าส่วนผู้ถือหุ้นโดยไม่ผ่านงบกำไรขาดทุน       

BIS Ratio อัตราส่วนเงินกองทุนทั้งหมดเทียบสินทรัพย์เสี่ยง (RWA : Risk weighted Assets)  

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 


