
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ที่ 6 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  23.40
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 327,040 

 ประเด็นร้อน 
 

ฝายวิจัย ASP: คาดผลประกอบการป 2558 มีกําไรสุทธิเติบโต 10% YoY อีกท้ังยังเปนหุนเดนใน
เดือน ก.พ. ดวยผลตอบแทนเปนบวก 6 ปติด 

  

 ความเห็น 
 KTB รายงานผลประกอบการงวด 4Q57 มีกําไรสุทธิ 8.03 พันลานบาท ลดลง 13.3% QoQ 

และ 23.5% YoY โดยไดรับแรงกดดันจากการบันทึกคาใชจายสํารองหน้ีฯ ท่ีสูงขึ้น ประกอบกับ
การเพ่ิมขึ้นของคาใชจายดําเนินงาน โดยเฉพาะคาใชจายสงเสริมการตลาดในชวงฤดูกาล 
ขณะท่ีรายไดดอกเบี้ยสุทธิยังทรงตัว และ NIM ปรับลดลงเหลือ 2.74% เน่ืองจากการระดมเงิน
ฝากเขามาเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญถึง 13.1% QoQ และ 14.2% YoY จึงทําใหโดยรวมกําไร
สุทธิงวด 4Q57 หดตัว แตเปนไปตามความคาดหมาดของฝายวิจัย 

 คาดการขยายตัวสินเชื่อสุทธิของ KTB ในป 2558 ท่ี 1.5 เทาของ GDP โดยจะถูกขับเคลื่อนดวย
กลุมสินเชื่อรายใหญและ SME นอกจากน้ี จากการที่ KTB มีฐานลูกคาในกลุมภาครัฐและ
วิสาหกิจเปนจํานวนมาก จึงถือเปนธนาคารท่ีจะไดรับผลประโยชนโดยตรงจากมาตรการกระตุน
เศรษฐกิจ และการลงทุนของภาครัฐ ในป 2558 ท่ีถึงแมจะยังมีความลาชาอยู แตถือวามี
แนวโนมท่ีดีกวาปท่ีผานมา โดยคาดวานาจะเร่ิมเห็นความตองการสินเชื่อและการลงทุนท่ีมาก
ขึ้นในชวง 2H58 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานของ KTB โดยอิง PBV 1.61 เทา ตามวิธี GGM ภายใต
สมมติฐาน ROE ระยะยาวที่ 16.5% ได Fair Value ท่ี 29 บาท มี Upside 23.9% อีกท้ัง จาก
สถิติในรอบ 6 ปท่ีผานมา หุน KTB ใหผลตอบแทนเปนบวก 6 ปติดตอกัน ดวยอัตรา
ผลตอบแทนเฉลี่ยสูงถึง 6.8% จึงแนะนํา ซื้อ 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. กองทุน เพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบ 55.07
2. STATE STREET BANK EUROPE L 4.77
3. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 4.68
4. กองทุนรวม วายุภักษหน่ึง โดย บลจ. 1.88
5. กองทุนรวม วายุภักษหน่ึง โดย บลจ. 1.88
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 23,352 24,823 24,374 24,663
กําไรสุทธิ (ลบ) 8,297 7,620 9,255 8,025
EPS (บาท) 0.59 0.55 0.66 0.57
BV (บาท) 15.44 15.19 16.00 16.61

PER (เทา) 9.29
PBV (เทา) 1.46  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
KTB : กําลังขึน้มาทดสอบแนวตานของ Symmetric Triangle ท่ี 23.40 
บาท หากผานไดนาเห็นสัญญาณ Bullish Breakout เพ่ือขึ้นตอทดสอบแนว
ตานตอไปท่ี 24.40 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ เม่ือผานแนวตาน 23.40 บาท โดยมีเปาหมายทํา
กําไรท่ี 24.40 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 22.60 บาท 

 

 


