
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธที่ 11 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.84
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,888 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: PACE ปลื้มงานกอสรางอาคารมหานครคืบหนากวา 75% โดยสรางเสร็จแลว 66 ชั้นจาก
ท้ังหมด 77 ชั้น ขณะท่ีมียอดขายในสวนเรสซิเดนซพุงถึง 70% พรอมรับรูรายไดเขามาปลายปน้ี 

  

 ความเห็น 
 PACE ประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพยระดับ High End โดยปจจุบันอยูระหวางพัฒนา

โครงการมหานคร มหาสมุทร และคอนโดฯหลังสวน สําหรับโครงการมหานครเปนโครงการ Mix 
Used ขนาดใหญ ประกอบดวย โรงแรม ศูนยการคา คอนโดมิเนียม และจุดชมวิว ซึ่งจะทําให
ตึกมหานครกลายเปน Landmark แหงใหมของกรุงเทพ 

 ฝายวิจัยคาดวาผลประกอบการของ PACE จะ Turnaround ในป 2558 หากการกอสรางตึก
มหานครเสร็จสิ้นไดตามกําหนดการท่ีผูบริหารวางไว เน่ืองจากจะมีการเร่ิมโอนคอนโด The 
Ritz-Carlton Residences Bangkok มูลคา 1.44 หม่ืนลานบาท ต้ังแตงวด 4Q58 เปนตนไป 
โดยปจจุบันสามารถขายไดแลวถึง 70% อีกท้ังจะมีการรับรูรายไดจากการโอนโครงการ
มหาสมุทร มูลคา 3.2 พันลานบาท เขามาชวยเสริมดวย โดยรวมหากไมมีความลาชาใดๆ ฝาย
วิจัยคาดวาจะทําใหผลประกอบการป 2558 ของ PACE มีรายไดจากการขายอสังหาริมทรัพย
สูงกวา 7 พันลานบาท และจะมีกําไรจากการดําเนินงานในระดับสูงเกินกวา 1 พันลานบาท 

 ฝายวิจัยประเมินมูลคาพ้ืนฐานของ PACE โดยใชวิธี Residual Income ได Fair Value ท่ี 4.44 
บาท มี Upside 16%  เม่ือประกอบกับแนวโนมผลประกอบการท่ีจะ Turnaround กลับมามี
กําไรโดดเดนในป 2558 และตอเน่ืองไปถึงป 2560 เปนอยางนอย จึงแนะนํา “ซื้อ” 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายสรพจน เตชะไกรศรี 53.81
2. นายสุเมธ เตชะไกรศรี 4.97
3. นายเศกสรร เศรษฐสกล 2.89
4. THE HONGKONG AND SHANGH 2.60
5. นายณฤทธ์ิ เจียอาภา 1.93
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 127 6 47 14
กําไรสุทธิ (ลบ) -24 -56 -79 -145
EPS (บาท) -0.01 -0.03 -0.04 -0.07
BV (บาท) 1.34 1.31 1.27 1.20

PER (เทา) N/A
PBV (เทา) 3.19  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
PACE : นาจะฟนตัวไดตอจากน้ี หลังจากไมหลุดแนวรับบริเวณ a และ b 
คาดราคาจะสามารถกลับไปทดสอบแนวดานเดิมท่ี 4.08 บาทในระยะ
ถัดไป 
 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 4.08 บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 3.67 บาท 

 


