
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ที่ 13 กมุภาพันธ์ พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.42
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 5,472 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: SYNTEC ผลงานป 2557 โตอลังการ กําไรพุงกวา 3 เทาตัว เฉียด 400 ลานบาท จากป 2556 
ท่ีมีกําไร 80.6 ลานบาท หลังบุกกําไรพิเศษหลายรายการ แนวโนมป 2558 สดใส ตุนงานในกระเปา
กวา 1.05 หม่ืนลานบาท ขณะท่ีอยูระหวางประมูลงานใหม มูลคา 7-8 พันลานบาท 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดการณกําไรสุทธิงวด 4Q57 ของ SYNTEC ไวท่ี 116.8 ลานบาท อยูในระดับสูง

ตอเน่ืองจากไตรมาสกอนหนา โดยปจจัยหนุนหลักๆเกิดจากรายไดงานกอสรางท่ีคาดวาจะยัง
ทําไดสูงถึง 1.85 พันลานบาท หลัง SYNTEC ไดเซ็นสัญญารับงานใหมเขามาตอเน่ืองในชวง 
2H57 ดาน Gross Margin คาดวาจะยังทรงตัวท่ี 12.6% เน่ืองจากราคาวัสดุกอสรางไมได
เปลี่ยนแปลงมากนัก สวนรายการพิเศษอื่นๆ คาดวา SYNTEC จะมีกําไรพิเศษจากหน้ีสญูรับคืน 
24.8 ลาน แตจะถูกหักลางดวยการต้ังสํารองหน้ีสูญในบริษัทรวมทุน SMJV 35 ลานบาท 
อยางไรก็ตาม ภาพรวมผลประกอบการในงวด 4Q57 ยังถือวายังแข็งแกรงอยู 

 แนวโนมผลประกอบการป 2558 ของ SYNTEC มีทิศทางสดใส โดยจะไดรับอานิสงคจาก
ภาพรวมเศรษฐกิจและการลงทุนท่ีเร่ิมฟนตัวดีขึ้น ซึ่งสงผลใหลูกคาหลัก เชน SPALI, PS, MJD, 
LH และ SC จะมีการเปดตัวโครงการคอนโดมิเนียมใหมเปนจํานวนมาก สําหรับ Backlog ณ 
ตนป 2558 อยูท่ี 1.05 หม่ืนลานบาท สูงสุดเปนประวัติการณ เม่ือประกอบกับงานท่ีอยูระหวาง
รอประมูลอีก 13 โครงการ มูลคา 7-8 พันลานบาท จึงคาดวาจะหนุนใหรายไดของ SYNTEC ใน
ป 2558 สูงเกิน 7 พันลานบาท นอกจากน้ี SYNTEC จะยังไดรับประโยชนจากการนํา Tax 
Shield ของ SMJV มาใชในปน้ีกวา 500 ลานบาท  

 ฝายวิจัยคาดการณกําไรสุทธิป 2558 ไวท่ี 441 ลานบาท และประเมินมูลคาพ้ืนฐานโดยอิง PER 
ท่ี 14 เทา ได Fair Value ท่ี 3.85 บาท มี Upside 12.6% แตราคาดังกลาวยังไมนับรวมมูลคา
จาก Hidden Asset จํานวนมากท่ีมีโอกาสรับรูเปนกําไรพิเศษ จึงแนะนําใหเขาซื้อเก็งกําไรได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. น.ส.ณิชยา พหูสูตร 7.91
2. นายจิรโมท พหูสูตร 7.25
3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 6.19
4. LITTLEDOWN NOMINEES LIMITE 4.97
5. นางพิมลวรรณ ธานีหิรัญรัตน 4.43
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 1,754 1,671 1,578 1,899
กําไรสุทธิ (ลบ) -24 76 74 119
EPS (บาท) -0.02 0.05 0.05 0.07
BV (บาท) 1.55 1.58 1.65 1.74

PER (เทา) 22.37
PBV (เทา) 1.96  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
SYNTEC : ฟนตัวขึ้นไดวานน้ี เพ่ือเตรียมไปทดสอบแนวตานท่ี 3.48 บาท 
พรอมดวย MACD ท่ีตัดเสน Signal Line ขึ้นไดพรอมกับมี Volume เขา
สนับสนุน ทําใหราคานาจะผานไดตาน 3.48 บาท ไดเพ่ือไปทดสอบแนว
ตานถัดไปท่ี 3.85 บาท   
 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 3.85 บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 3.32 บาท 

 

 


