
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธที่ 18 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.96
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 14,711 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : SC กางแผน 5 ป ปมรายไดพุงแตะ 2 หม่ืนลานบาท ขณะป 2557 คาดรายไดทะลุ 1.2 หม่ืน
ลานบาท สวนป 2558 ต้ังเปาโต 10% พรอมกวาดยอดขาย 1.3 หม่ืนลานบาท เดินหนาเปด 7 
โครงการใหม มูลคารวม 1.4 หม่ืนลานบาท 
 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 4Q57 จะเปนจุดสูงสุดของป โดยประเมินรายไดสูงถึง 4 

พันลานบาท เน่ืองจากมีการโอนคอนโดฯใหม 2 โครงการ และโครงการเดิมตอเน่ืองอีก 2 
โครงการ ขณะท่ีโครงการแนวราบมียอดขายอยูในเกณฑท่ีดี ดานประสิทธิภาพการทํากําไร คาด
วา SC จะยังรักษาระดับ Gross Margin ไดท่ีบริเวณ 34% โดยรวมคาดวากําไรงวด 4Q57 จะ
อยูท่ี 534 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 90% YoY และ 3% QoQ เปนผลใหฝายวิจัยตองปรับเพ่ิมประมาณ
การกําไรปกติป 2557 ขึ้นเล็กนอย 1.6% มาอยูท่ี 1.46 พันลานบาท 

 SC มีแผนที่จะเปดตัวโครงการใหมในป 2558 จํานวน 7 โครงการ มูลคารวม 1.4 หม่ืนลานบาท 
แบงเปนคอนโดมิเนียม 3 โครงการ และ 4 โครงการแนวราบ โดยใน 1H58 จะเร่ิมทยอยเปดตัว 
2 โครงการ คือ โครงการคอนโดมิเนียมศาลาแดงมูลคา 3 พันลานบาท และ โครงการบานเด่ียว 
Granada เพชรเกษม-ปนเกลาฯ มูลคา 2 พันลานบาท ซึ่งฝายวิจัยเชื่อวาจะหนุนใหยอด 
Presale ทําไดสูงถึง 1.2 หม่ืนลานบาท สําหรับเปาหมายการบันทึกรายไดในป 2558 คาดวาจะ
เติบโต 11.4% YoY สูระดับ 1.29 หม่ืนลานบาท ขณะท่ีประสิทธิภาพการทํากําไรดีขึ้นจาก 
SG&A ท่ีมีแนวโนมลดลงต้ังแต 2H57 โดยรวมคาด SC จะมีกําไรจากการดําเนินงานสูงถึง 1.7 
พันลานบาทในป 2558 

 ในชวงท่ีตลาดปรับลงแรง ถือเปนโอกาสท่ีเหมาะสมที่จะเขาเก็บหุนพ้ืนฐานดี ราคาถูกอยาง SC 
ซึ่งมีแนวโนมผลประกอบการงวด 4Q57 เติบโตโดดเดน ดานมูลคาพ้ืนฐานฝายวิจัยประเมินโดย
อิง PER 10 เทา ได Fair Value ท่ี 4.57 ยังมี Upside 15% และมี Dividend Yield 4% ตอป 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. น.ส.แพทองธาร ชนิวัตร 29.11
2. น.ส.พนิทองทา ชนิวัตร 28.17
3. นายบรรณพจน ดามาพงศ 4.82
4. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 3.39
5. คุณหญิงพจมาน ดามาพงศ 2.80
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 3,251 1,557 2,751 3,882
กําไรสุทธิ (ลบ) 324 89 326 526
EPS (บาท) 0.09 0.02 0.09 0.14
BV (บาท) 2.84 2.86 2.83 2.97

PER (เทา) 11.63
PBV (เทา) 1.33  
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ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 
 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SC: เคลื่อนท่ีตามกรอบคูขนานขาขึน้ตอเน่ือง และจาก MACD ท่ีปรับตัว
เพ่ิมขึ้นเร่ือยๆบวกกับ Volume เขาหนุนสูงทําใหนาจะมี Momentum บวก
เขาเสริมเพ่ือใหราคาขึ้นไปทดสอบแนวตาน 4.10 บาท และ 4.16 บาท ใน
ระยะถัดไป 
 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ  โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 4.16 บาท และต้ังจดุตัด
ขาดทุนท่ี 3.90 บาท 

 


