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3 เหตุผล.. ท ำไม Unity Software ถึงน่ำสนใจ
1) ผู้น ำแพลตฟอร์มและซอฟต์แวร์สร้ำงเกมครบวงจร
2) มุ่งสู่โลกอนำคตด้วยเทคโนโลย ีinteractive, Real-Time และ 3D
3) ขำนรับอุตสำหกรรมเกมเติบโตก้ำวกระโดด
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Disclaimer 
ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ รวบรวมมำจำกแหล่งข้อมูลที่น่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดี บริษัท
หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่สำมำรถที่จะยืนยันหรือรับรองควำมถูกต้องของ
ข้อมูลเหล่ำนี้ได้ ไม่ว่ำประกำรใดๆ บทวิเครำะห์ในเอกสำรนี้ จัดท ำข้ึนโดยอ้ำงอิง
หลักเกณฑ์ทำงวิชำกำรเกี่ยวกับหลักกำรวิเครำะห์ และมิได้เป็นกำรชี้น ำ หรือ
เสนอแนะให้ซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ กำรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ 
ของผู้อ่ำน ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรอ่ำนบทควำมในเอกสำรนี้หรือไม่ก็ตำม ล้วนเป็นผล
จำกกำรใช้วิจำรณญำณของผู้อ่ำน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ 
กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่ว่ำกรณีใด
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มุ่งสู่โลกอนำคตดว้ยเทคโนโลย ี
interactive, Real-Time และ 3D

ในปัจจุบัน โลกของเรำมีกำรน ำเสนอเทคโนโลยี 3D ซึ่งสร้ำง
ประสบกำรณ์พิเศษแก่ผู้คน น ำโดยอุตสำหกรรมเกม สิ่งส ำคัญที่ 
Unity Software ให้ควำมสนใจและคำดว่ำจะเป็นก้ำวต่อไปของ
เทคโนโลยใีนธรุกจิมเีดยี คือ Interactive, Real-Time และ 3D คือ
กำรที่ผู้คนทั่วโลกสำมำรถมีปฏิสัมพันธ์กันได้ในช่วงเวลำเดียวกัน 
เห็นควำมชัดและควำมลึกของวัตถุ ซึ่งขณะนี้บริษัทก ำลังวิจัยและ
พัฒนำเพื่อใช้ในอุตสำหกรรมเกม และในอนำคตเทคโนโลยีเหล่ำนี้
จะแพร่ขยำยไปยังอุตสำหกรรมอื่นๆ เช่น  ในอุตสำหกรรม
ภำพยนตร์และยำนยนต์ เป็นต้น สอดคล้องกับรำยงำนทำงกำรเงิน
ในไตรมำส 1 ที่ ผ่ำนมำ บริษัทมีรำยได้เพิ่มข้ึน 41% YoY ที่ 
$235bn แต่ยังคงขำดทุนอยู่ จำกกำรลงทุนในส่วนวิจัยและพัฒนำ 
(R&D) ที่เพิ่มมำกข้ึนคิดเป็นคร่ึงหนึ่งของรำยได้

ขำนรบัธรุกจิเกมเตบิโตกำ้วกระโดด
เกมเปน็อตุสำหกรรมทีม่กีำรเตบิโตรวดเร็วทีส่ดุในกลุม่ธรุกิจมีเดีย 
โดยเมื่อ 20 ปีที่แล้ว ธุรกิจเกมมีรำยได้ต่อปีประมำณ $15bn และ
ทะยำนขึ้นกว่ำ 10 เท่ำ สู่ระดับ $159bn ต่อปีในปัจจุบัน และมี
นักเล่นเกมกว่ำ 2.5พันล้ำนคนทั่วโลก ทั้งนี้กำรแพร่ระบำดของโค
วิดเป็นอีกหนึ่งปัจจัยที่เสริมให้คนหันมำมีพฤติกรรมเล่นเกมมำก
ขึ้น ประกอบกับกำรเติบโตของธุรกิจมือถือที่ใช้ส ำหรับเล่นเกม 
(mobile-game) ที่สงูขึน้เฉลีย่ 26% ต่อปี เป็นปัจจัยสนับสนุนกำร
เป็นผู้น ำด้ำนกำรพัฒนำเกมในมือถือ
โดยบริษัทตั้ ง เป้ำรำยได้ ในปีนี้ทะลุ  $1b สอดคล้องกับทำง 
Bloomberg Intelligence ประมำณกำรณ์ว่ำในปี 2022 Unity 
Software จะมีรำยได้เติบโต 30% และอัตรำก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนของธุรกิจนี้จะปรับขึ้นไป 20% ภำยในปี 2023 ล้อตำม
กำรเติบโตของอุตสำหกรรมเกม และกำรวำงแผนที่จะขยำยธุรกิจ
ไปนอกเหนือจำกธุรกิจเกม

Market Cap:        $30,688.4 mn
PE 22E: N.A.
EPS Growth 22E:   56.49%
ROE 22E: -3.30%
Dividend Yield 22E:           N.A.

Financials

Revenue Breakdown

จุดเด่นของ Unity Software คือ กำรใช้งำนที่ง่ำยและครบวงจร 
ตั้งแต่เป็นเครื่องมือในกำรสร้ำงเกม ไปจนถึงน ำเกมที่สร้ำงลง
แพลตฟอร์ม เช่น iOS, Android, Windows, PS4, Nintendo 
และ XBOX และช่วยดูแลเร่ืองกำรสร้ำงรำยได้จำกเกมให้ลูกค้ำด้วย 
เช่น กำรจับมือเป็นพันธมิตรกับบริษัทโฆษณำที่พร้อมจะยิงแอดใน
เกมของลูกค้ำ เป็นต้น
อีกทัง้ยงัเปน็ผูน้ ำด้ำนกำรพฒันำเกมในสมำรท์โฟน สอดคล้องกับ
เทรนด์ที่ผู้คนนิยมหันมำเล่นเกมในมือถือมำกขึ้น ซ่ึงลูกค้ำที่ใช้
บริกำร Unity Software อยู่แล้วมักจะไม่เปลี่ยนบริษัทและเลือก
พัฒนำเกมต่อ เพรำะมี Switching cost ที่สูง นับเป็นอีกหนึ่ง
ปัจจัยหนุนบริษัท ในรำยงำนล่ำสุด บริษัทมีลูกค้ำทั้งหมด 837
บริษัท เพิ่มขึ้น 25.3% จำกปีก่อนหน้ำ

ผู้น ำแพลตฟอรม์
และซอฟตแ์วรส์รำ้งเกมครบวงจร

ในปี 2020 บริษัทเป็นผู้ผลติ 71% ของเกม 1000 ล ำดับแรกของทั้ง 
Top grossing และ Top Free ที่ถูกดำวน์โหลดใน iOS App Store 
และ Google Play store เพิ่มข้ึนจำก 65% ในปีก่อนหน้ำ โดยในไตร
มำส 3 ของปีที่แล้ว บริษัทได้มีกำรขยำยส่วนแบ่งตลำดจำก 13 
ประเทศ เป็น 58 ประเทศ วัดจำกยอด MAU หรือ Monthly Active 
Users ทั่วโลก

Company Overview 
Unity Software เป็นบริษัทสัญชำติอเมริกำ ผู้น ำในกำรให้บริกำร
แพลตฟอรม์และซอฟตแ์วรส์ร้ำงเกม (Game Engine) ทั้งในรูปแบบ 
real-time 2D และ 3D ส ำหรบัโทรศพัทม์อืถอื, แล็ปทอ็ป, PCs, และ
คอมพิวเตอร์คอนโซล รวมถึงอุปกรณ์เสริมเกี่ยวกับ Virtual 
Reality อีกทั้งยังพัฒนำ software ให้ธุรกิจยำนยนต์ด้วย โดย
รำยได้กว่ำ 60% มำกจำกธุรกิจ Operate Solution รองลงมำ 
30% มำจำกธุรกิจ Create Solution และ 10% มำจำกกำรจับมือ
เป็นพันธมิตรเชิงกลยุทธ์และอื่นๆ เมื่อพิจำรณำภูมิภำค 1 ใน 3 ของ
รำยได้มำกจำกกลุ่มประเทศ EMEA (Europe, Middle East and 
Africa) รองลงมำเป็นสหรัฐอเมริกำ ประมำณ 25% ตำมด้วย
ภูมิภำคเอเชียแปซิฟิกและประเทศจีน ตัวอย่ำงกลุ่มลูกค้ำ เช่น 
Microsoft, Tencent, Sony, BMW และ Nintendo และเกมที่เป็นที่
รู้จักและสร้ำงโดย Unity Software ได้แก่ Pokemon Go, Among 
Us, Fall guys, ROV, War Robots เป็นต้น
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กรำฟทำงเทคนคิ
แนวโน้ม :  ย่อตัวเล็กน้อยหลังจำกติด แนวต้ำน  Fibonacci 
Retracement 38.2% ที่ 114 เหรียญฯ อย่ำงไรก็ตำม กำรพักตัว
ไม่ควรหลุดเส้น Uptrend ที่ 104 เหรียญฯ ทั้งนี้ ประเมินแนวต้ำน
ถัดไปอยู่บริเวณ Fibonacci Retracement 61.8% ที่  137.50
เหรียญฯ


