
ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ด ีบมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถทีจ่ะยืนยันหรอืรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทําขึน้โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชีน้ํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรพัย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรอืพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรพัย 
เอเซีย พลัส ไมวากรณีใด 
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Derivatives Portfolio 

SET50 Futures & Option Stock Futures GOLD OIL  
40% 30% 20% 10%  

สถานะของนักลงทุน  

 

 
SET50 Future : สถานะ Short S50H15 ที ่1050 จุด ถกู 
Stop profit รับกาํไร 2 จุด วันนีแ้นะนําให้รอ Follow Short 
S50H15 รอบใหมท่ี่ 1043.5 จดุ เป้าทํากําไร 1033 จุด 
และ Cut Loss 4 จุดจากทุน  
                    
SET50 Option : สถานะ Long Put S50H15P1050 ทุน 
22.68 จดุ ถูกปดิเท่าทนุ แนะนําใหร้อ Long Put 
S50H15P1050 รอบใหมท่ี่ 18 จุด (SET50 = 1060) เป้า
ทํากําไร 40 จดุ (SET50 = 1020) Cut Loss 3 จุดจากทุน 
 
Single Stock Future: บ่ายวานนีน้ักลงทนุน่าจะ Long 
LHH15 ได้ที่ทนุ 10.17 บาท แนะนําใหป้ิดสถานะที่ราคาเปิด
วันนี้ และให้เข้า Short SIRIH15 ที ่1.96 บาท เป้าทํากําไร 
1.80 บาท และ Cut Loss 2.0 บาท 
  
Gold Future: สถานะ Long GFJ15 ทนุ 18,600 บาท ถูก
ปิดรับกําไร 100 บาท/บาททองคํา แนะนํารอเปิด Long 
GFJ15 รอบใหมท่ี่ 18,650 บาท (1200 เหรยีญฯ) เป้าทํา
กําไร 18,950 บาท (1220 เหรยีญฯ) Cut Loss 100 บาท
จากทนุ  
  
Oil Future : สถานะ Short BRH15 ทนุ 1975 บาท มีกําไร 
20 บาท/บาร์เรล และมีโอกาสทํากําไรได้เพ่ิมข้ึนในวันนี้ 
แนะนําถือตอ่เป้าทํากําไรที่ 1790 บาท (55 เหรยีญฯ) 
พร้อมตั้ง Stop Loss ทีทุ่น 1975 บาท เพ่ือปิดโอกาส
ขาดทุน 

Comment by Product  

SET50 Index Futures  2 

 
 

SET50 Index Options 4 

 Single Stock Futures 5 

Gold Futures 7  

 Oil Futures 9 

   

   

   
 

  

All Futures Long(Short) Position : Contract

Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 70,172    84,825         (14,653)        (29,306)           110,065  (189,313)  

Foreign 13,538    10,226         3,312           6,624              10,956    17,588     

Retail 101,293  89,952         11,341         22,682            (121,021) 171,725   

SET50 Futures Long(Short) Position : Contract

Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 16,585    14,134         2,451           4,902              4,430      (1,833)      

Foreign 9,643      9,311           332              664                 6,408      12,013     

Retail 28,504    31,287         (2,783)          (5,566)             (10,838)   (10,180)    

Single Stock Futures Long(Short) Position : Contract

Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 51,102    68,751         (17,649)        (35,298)           105,354  (188,090)  

Foreign 3,615      705              2,910           5,820              5,342      7,723       

Retail 70,231    55,492         14,739         29,478            (110,696) 180,367   

Metal Futures Long(Short) Position : Contract

Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 2,485      1,940           545              1,090              301         (2,033)      

Foreign 277         149              128              256                 (555)        (2,085)      

Retail 2,211      2,884           (673)             (1,346)             254         4,118       

Energy Futures Long(Short) Position : Contract

Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 2             2                  -               -                  (2)           (23)           

Foreign 1             59                (58)               (116)                (239)        (63)           

Retail 131         73                58                116                 239         65            

Call Option Long(Short) Position : Contract

Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 28           6                  22                44                   63           (629)         

Foreign 2             3                  (1)                 (2)                    (18)          (152)         

Retail 89           110              (21)               (42)                  (61)          807          

Put Option Long(Short) Position : Contract

Long Short Net 2 Days 1 Weeks 1 Months

Institution 43           90                (47)               (94)                  (2,329)     (1,702)      

Foreign 2             1                  1                  2                     (16)          2,922       

Retail 137         91                46                92                   2,345      (1,220)      

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)

Accumulated Long(Short)
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SET50 Index Futures  
 

■ SET50 Index : การแถลงนโยบายของประธานธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) มองวาเศรษฐกิจสหรัฐมีการเติบโตในระดับท่ีนา
พอใจ สําหรับการพิจารณาเร่ืองดอกเบี้ย Fed  จะไมเรงรีบตอการข้ึนดอกเบี้ยฯ และจะยังไมข้ึนดอกเบี้ยฯ ในการประชุม 2 
อีกคร้ังหนา คือ เดือน มี.ค. และ เม.ย. อยางแนนอน  แต Fed จะสงสัญญาณการข้ึนดอกเบ้ียฯ ในการประชุมแตละคร้ังไป  
“Meeting by Meeting”  ถอยแถลงดังกลาวทําใหดัชนีดาวโจนสพุงข้ึนอีก 0.51% ทําจุดสูงสุดคร้ังใหมอีกคร้ัง สวนตลาดตรา
หน้ีก็ผอนคลายลง 10Y Bond Yield ปรับลดลงมากวา 14 basis point ในชวง 2 วันท่ีผานมาจนมาคางท่ีบริเวณ 1.97 – 
1.99% สําหรับ SET50 แมวาจะเร่ิมมีแรงซื้อกลับในกลุม พลังงาน ปโตรเคมี ธนาคารฯ สื่อสาร จนทําให SET50 Index 
สามารถปดบวกได 0.26% แตการข้ึนของ Big Cap วานนี้ ยังดูไมเสถียรเทาไหรนัก เพราะมีการลดชวงบวกลงมาแรงใน
ตอนทายตลาด ทําใหภาพการฟนตัวมีลักษณะเปนแค Technical Rebound และตลาดยังคงมีความผันผวนสูงอยู โดยภาพ
ของตลาดไทยในปจจุบัน อยูภายใตแรงเก็งกําไรของนักลงทุนในประเทศเปนหลัก ซึ่งกระแสการลงทุนมุงเนนไปยังหุนขนาด
กลางและเล็ก (จํานวนบัญชีของนักลงทุนรายบุคคลมีเพิ่มข้ึนตอเนื่อง โดยในชวง 2 ปลาสุดเพิ่มข้ึนมากวา 37% สูระดับ 1 
ลานบัญชี และจํานวนนักลงทุนเพิ่มข้ึนมาถึง 52% สูระดับ 7.7 แสนคน)  สวนกลุมนักลงทุนอ่ืนๆเชน สถาบัน หรือตางชาติ 
ยังไมเห็นแรงซื้อท่ีเขามาแบบตอเน่ือง หรือมีน้ําหนักที่มากพออยางมีนัยสําคัญ  

■ กลยทุธขาเดียว (Direction Trading) : กลยุทธการ Follow Short  ที่ระดับ 1,050 จุด สามารถปดไปไดที่ระดับ Stop Profit 
1,048 จุด วันนี้ใหรอ Follow Short ที่ระดับ 1,043.5 จุด เพื่อทํากาํไรท่ี 1,033 จุด (ตัดขาดทุน 4 จุด)  

■ Basis Trading :  Basis ของ S50H15 - SET 50 อยูท่ี  -4.7 จุด ต่ํากวาทฤษฎีท่ี  -1.2 จุดเล็กนอย ไมมีนัยสําคัญ   
■ Spread Trading : ผลการคํานวน Spread ทางทฤษฎีตาม ASP Carry Cost Model พบวา Spread ระหวาง S50M15 – 

S50H15 ควรอยูที่ระดับ -6.63 จุด ขณะท่ี Spread ปจจุบันอยูท่ีระดับ  -3.8 จุด ยังไมเกิดชองวางทํากําไรไดมากพอ 
 

 
SET50 S50H15 S50M15 

ผลตอบแทนเปรียบเทียบระหว่าง 
คําแนะนําใน Derivatives Talks VS SET50 Futures 

แนวรับ     1,042    1,037     1,035 ก.ย. 2552 - ม.ค. 2557 ก.พ. 2558 

แนวต้าน 1,065 1,062 1,060 

 

 Derivatives Talks SET50 Futures  Derivatives Talks SET50 Futures 
     2,176.43% 114.00% 27%      1.38% 

 

คาดการณ์ Spread  ณ สิน้เดือนจาก ASP Model SET 50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 

S50F15 S50G15 S50H15 S50J15 S50K15 S50M15

ณ 29 ม.ค.58 ณ 26 ก.พ.58 ณ 30 มี.ค.58 ณ 29 เม.ย.58 ณ 29 พ.ค.58 ณ 29 มิ.ย.58

S50F15

S50G15 -0.21

S50H15 -4.59 -4.38

S50J15 -10.80 -10.60 -6.21

S50K15 -12.43 -12.23 -7.84 -1.63

S50M15 -11.22 -11.01 -6.63 -0.41 1.22

เปาหมาย Spread ซีรียไกล - ซีรียใกล 

 

SET 50 Sensitivity

(เทา) ม.ค.58E มี.ค.58E มิ.ย.58E ก.ย.58E ธ.ค.58E

PER 12 770 783 802 821 841

PER 13 834 848 869 890 911

PER 14 898 913 936 958 981

PER 15 963 979 1,003 1,027 1,051

PER 16 1,027 1,044 1,070 1,095 1,121

PER 17 1,091 1,109 1,136 1,164 1,191

PER 18 1,155 1,174 1,203 1,232 1,261

PER 19 1,219 1,240 1,270 1,301 1,331
 

ท่ีมา : ASP  ท่ีมา : ASP Research 
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SET50 Futures Statistics 
 

ภาพรวมการซือ้ขาย  SET50 Index  
 

ความสมัพันธส์ถานะของนกัลงทนุต่างประเทศในตราสารทนุและ 
SET50 Futures                 

UNDERLYING Close Chg %Chg สรปุการซือ้ขาย

SET50 Index 1052.61 2.7 0.3% 2/24/2015

Symbol Settle Chg %Chg Vol. OI OI Chg

S50G15 1055.30 4.3 0.4% 44             51           (52,084)      

S50H15 1047.90 1.6 0.2% 51,084      200,464  -             

S50J15 1053.90 9.9 0.9% 1               28           (1)               

S50M15 1044.10 1.7 0.2% 3,267        25,595    (12,762)      

S50U15 1040.00 1.4 0.1% 252           2,361      76              

S50Z15 1045.10 1.2 0.1% 84             1,566      (115)           

SET50 Futures Long(Short) : สญัญา สะสม Long(Short)

Long Short Net 2 วนั  2 สปัดาห์ 2 เดอืน

สถาบัน 16,585    14,134    2,451      2,611        (1,481)     (25,807)      

ตา่งชาติ 9,643      9,311      332         308           4,425      19,009       

รายยอ่ย 28,504    31,287    (2,783)     (2,919)       (2,944)     6,798          
 
ยอดซ้ือ/ขายสทุธิของนักลงทนุตา่งประเทศในรปูแบบ MACD 
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ท่ีมา : ASP Research 
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ใน SET50 Futures เทียบกบัตราสารทนุ  
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ท่ีมา : ASP Research : ใขมูลยอนหลัง 3 เดือน และ Correlation Lag (Day) 
t - 20 วัน คือ การเปรียบเทียบขอมูลงยอดซื้อ/ขายของนักลงทุนตางประเทศใน 
Set50 Futures ณ วันท่ี t-20 เทียบกับตราสารทุน ณ วันท่ี t   

 

คํานวณกาํไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 
นกัลงทนุรายยอ่ย

ราคาปิด 
Futures

เทยีบกบั
ราคาปิด

กําไร
(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนยีม+
VAT (บาท)

กําไร(ขาดทนุ)
สทุธิ

1,052.90       5.0 5,000 (1,070) 3,930

1,051.90       4.0 4,000 (1,070) 2,930

1,050.90       3.0 3,000 (1,070) 1,930

1,049.90       2.0 2,000 (1,070) 930

1,048.90       1.0 1,000 (1,070) (70)

1,047.90       0.0 - (1,070) (1,070)

1,046.90       -1.0 (1,000) (1,070) (2,070)

1,045.90       -2.0 (2,000) (1,070) (3,070)

1,044.90       -3.0 (3,000) (1,070) (4,070)

1,043.90       -4.0 (4,000) (1,070) (5,070)

1,042.90       -5.0 (5,000) (1,070) (6,070)

(คา่ธรรมเนยีม 450 บาท/สญัญา/ขา้ง)

หมายเหตุ : IM=11,400 บาท MM=6,000 บาท นักลงทุนรายยอยจะถูกเรียก
เงินประกันเพ่ิม ถา SET50 เปล่ียนแปลงมากกวา 19.9 จุดและจะถูกบังคับปด
สถานะ(Force Sell) เม่ือดัชนีมีการเปลี่ยนแปลง 46.50 จุด 

 ท่ีมา : ASP Research 
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ท่ีมา : Thailand Clearing House, ASP Research   
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SET50 Index Options  
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หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเทากับ 200 บาท ตอ 1 จุดของดัชน ี

ท่ีมา : ASP Research 

SET50 Index Option: ตลาดหุนไทยวานน้ีฟนตัวกลับมาได
หลังจากที่ปรับตวัลงแรงในวันกอน ทําใหนักลงทุนท่ีเปด Long 
S50H15P1050 ทุน 22.68 จุด ถูกปดสถานะไปท่ีบริเวณตนทุน 
22.6 จุด  วันน้ี เช่ือวาตลาดมโีอกาสปรับตัวข้ึนตอในระยะสั้น
ตาม Sentiment เชิงบวกของตลาดหุนสหรัฐและยุโรปที่สวน
ใหญปรับตัวข้ึนเมื่อคืน หลังการแถลงนโยบายของธนาคาร
กลางสหรัฐตอคณะกรรมการธนาคารประจําวุฒิสภา ซึ่งระบุวา
เฟดยังไมมีแนวโนมปรับข้ึนอัตราดอกเบีย้ในการประชุม 2 คร้ัง
ขางหนา  อยางไรก็ตาม แรงกดดันจากปจจยัพืน้ฐานของตลาด
หุนไทยที่มคีา PER คอนขางสูง บวกกบัผลประกอบการ
ไตรมาสท่ี 4 ของบริษัทจดทะเบียนท่ีไมสดใส จะทําใหคา 
Current PER ของตลาดปรับตัวสูงข้ึนไปอีก ฝายวิจัยยังแนะนํา
ใหใชกลยุทธ Long Put เพื่อปองกันความเสีย่ง วันน้ีแนะนําให
รอเปดสถานะ Long S50H15P1050 รอบใหมท่ีพรีเมียมไมเกิน 
18 จุด ( SET50 ท่ี 1,060 จุด ) โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี   
พรีเมียม 40จุด ( SET50 ท่ี 1,020 จุด ) และตั้งจุดตดัขาดทุน 3 
จุดจากทุน  หากดัชนีเคลื่อนไหวผิดจากที่คาดไว 

จุดคุมทุน   SET50 ปรับตัวลดลงต่ํากวา 1032 จุด

กําไรสูงสุด 209,818 บาท   เปนกําไรสูงสุดทางทฤษฎีที่จะเกิดข้ึนได

  กรณี SET50 ปรับตัวลดลงเหลือ 0 จุด

ขาดทุนสูงสุด 3,782 บาท   กรณี SET50 ณ วนัสิ้นสุดสัญญา > 1,050 จุด 

  จึงไมมีการใชสิทธ์ิ ทําใหนักลงทุนเสีย

  เฉพาะคาพรีเมียม และคาคอมมิชช่ัน
 

 

 
Last 1Yr Hist. Volatility 2Week Hist. Volatility
1052.61

Premium Chg
Break 
Even

Intrinsic 
Value

Time 
Value

All-in-
Premium

Theory 
Price

Volume
Open 

Interest
Implied 
Volatility

Delta
Effective 
 Gearing

Time 
Decay

6.50 0.50 > 1106.5 0.00 6.50 0.05 4.00 8.00 493.00 18.42 0.20 32.52 1.52

12.30 0.30 > 1087.3 0.00 12.30 0.03 9.24 22.00 1100.00 18.08 0.33 28.55 1.97

20.50 2.00 > 1070.5 2.61 17.89 0.02 18.56 49.00 524.00 16.91 0.49 25.17 1.81

36.50 3.20 > 1061.5 27.61 8.89 0.01 32.75 12.00 306.00 17.91 0.67 19.26 -

56.20 2.30 > 1056.2 52.61 3.59 0.00 51.51 4.00 242.00 19.77 0.79 14.74 0.16

Premium Chg
Break 
Even

Intrinsic 
Value

Time 
Value

All-in-
Premium

Theory 
Price

Volume
Open 

Interest
Implied 
Volatility

Delta
Effective 
Gearing

Time 
Decay

51.40 -2.80 < 1048.6 47.39 6.71 0.00 56.56 0.00 128.00 na -1.00 -20.48 2.17

39.50 -1.50 < 1035.5 22.39 17.11 -0.02 36.85 73.00 412.00 18.33 -0.66 -17.55 2.41

20.40 -5.50 < 1029.6 0.00 20.40 -0.02 21.22 61.00 904.00 15.33 -0.50 -25.81 2.31

11.90 -1.10 < 1013.1 0.00 11.90 -0.04 10.46 30.00 820.00 17.05 -0.32 -28.51 2.13

7.60 -0.90 < 992.4 0.00 7.60 -0.06 4.27 8.00 1008.00 19.31 -0.20 -28.12 2.64

S50H15C1000

S50H15C1025

S50H15P1050

S50H15P1100

SET50 Index 12.68759 11.84733

S50H15C1100

S50H15C1075

S50H15C1050

Call Option

S50H15P1075

S50H15P1000

Put Option

S50H15P1025

 
ท่ีมา : ASP Research  
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Single Stock Futures: Short SIRIH15X 

 

 

Future Settle Price Basis ASP Theory Price Vol Adjusted Vol OI OI Change Adjusted OI Leverage Upside PER 58F PBV 58F
EPS 

GROWTH 58F

SIRIH15X 1.94 -0.05 1.99 5580.00 10.15 65805 3283 119.68 7.80 9.89% 9.28 0.90 -1.99%

ITDH15 9.53 0.08 9.47 9216.00 74.93 56977 2591 463.26 8.29 -43.01% 40.16 3.18 14.40%

QHH15 4.19 -0.01 4.21 1968.00 5.33 5651 -1326 15.32 11.05 9.09% 8.99 1.49 12.50%

Future Underlying

 
ท่ีมา: ASP Research  

Historical Price คํานวณกําไรขาดทนุของ Stock Futures 
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ท่ีมา: ASP Research  

ราคาปด future
chg (จุด)เทียบ

กับราคาปด
กําไร(ขาดทุน)

คาธรรมเนียม+

VAT (บาท)

กําไร

(ขาดทุน)สุทธิ
11.96              -10.00 (10,000) 12.73 (10,013)

9.96                -8.00 (8,000) 12.73 (8,013)
7.96                -6.00 (6,000) 12.73 (6,013)
5.96                -4.00 (4,000) 12.73 (4,013)
3.96                -2.00 (2,000) 12.73 (2,013)
1.96             0.00 - 12.73 (13)
0.04-                 2.00 2,000 12.73 1,987
2.04-                 4.00 4,000 12.73 3,987
4.04-                 6.00 6,000 12.73 5,987
6.04-                 8.00 8,000 12.73 7,987
8.04-                 10.00 10,000 12.73 9,987

นกัลงทนุรายยอย

ท่ีมา: ASP Research 
Historical Return 

-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

SIRI

SETPROP

SET50 Index

MTD YTD

FY: ปด 31 ธ.ค. FY55A FY56A FY57F FY58F FY59F

ยอดขาย (ลบ) 29,821 28,597 30,983 32,038 31,397

กําไรสุทธิ (ลบ) 2,938 1,930 3,687 3,164 3,101

Norm Profit (ลบ) 2,868 1,912 2,816 3,164 3,101

Norm EPS (บาท) 0.39 0.21 0.24 0.22 0.21

PER (เทา) 5.2 9.7 8.4 9.2 9.4

DPS (บาท) 0.17 0.1 0.11 0.11 0.11

Dividend Yield (%) 8.4 5 5.4 5.4 5.3

BV (บาท) 1.93 1.79 1.81 1.98 2.2
PBV (เทา) 1.05 1.13 1.11 1.02 0.92

ท่ีมา : ฝายวิจัย ASP

Key Data :SIRI

 

 

 ยอด Presale เดือนม.ค.58 อยูที่ 345 ลานบาท ซึ่งยังตํ่าเมื่อเทียบกับเปาหมายทัง้ป เนือ่งจากบริษัทยกเลิกพัฒนาโครงการและคืนเงนิ
จองใหแกลูกคาที่ซื้อคอนโดฯ 2 โครงการ คือ The Base เซ็นทรัล-อุดรธานี  มูลคา 1.55 พันลานบาท และ The Base ศรีจันทร 892 
ลานบาท เพราะมยีอดขายตํ่า ซ่ึงประเด็นเรื่องการสงมอบคอนโดฯตางจังหวัดในป 2558 ที่จะมีกําหนดสรางเสร็จพรอมโอนฯอีกหลาย
โครงการ ยังเปนปจจัยเส่ียงหลัก  

 ทั้งนี้ฝายวิจัยยังคงประมาณการกําไรป 2558 ไวที่ 3.16 พันลานบาท โต 12% YoY โดยมี Fair Value ป 2558 อิง PER 10 เทา จะได
ราคาที่เหมาะสม 2.19 บาท 

กลยุทธการลงทนุ :   
 บายวานนีน้ักลงทนุนาจะ Long LHH15 ไดทีท่นุ 10.17 บาท แนะนําใหปดสถานะทีร่าคาเปดวันนี ้

 วันนี้แนะนําเปดสถานะ Short SIRIH15 ที่ 1.96 บาท เปาทํากําไร 1.80 บาท และ Cut Loss 2.0 บาท 
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Single Stocks Futures Tracking Performance 

 
Start Target Return
Date Price Start Last %

• สถานะ Long LHH15 ไดท่ีทุน 

10.17 บาท แนะนําใหปดสถานะ

ที่ราคาเปดวันน้ี
10.50 10.17Long LHH15 10.17 0.0%

5-Min ChartStrategist Comment

24-Feb-15

FutureStrategies Settle Price

 

หมายเหตุ การคํานวณผลตอบแทนจะใชราคาเปดในวันแนะนําเปนตนทุน เทียบกับราคาปดลาสุด เปนผลตอบแทนสะสมจนกวาจะถึงวันท่ีฝายวิจัย

แนะนําใหปดสถานะทํากําไร/ตัดขาดทุน

29%

20%

-40% -20% 0% 20% 40% 60% 80%

Realized Profit YTD

Realized Profit on Feb
2015 

 
 

ท่ีมา : ASP Research 
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Single Stock Futures Shortlist  
 

 
 
No Futures Settle Price Basis

ASP Theory 
Price

Vol OI Upside FV58 Resistance* Support**

1
JASH15 
(L=9.26)

7.43 -1.37 8.12 56698 5398 -14.79% 7.50 8.15 7.7 Long

•  ฝายวิจัยประเมิน Fair Value หลังตั้งกองทุนฯ ข้ึนมา
อยูท่ี 8.8 บาท ซ่ึงมี Upside เหลือคอนขางจํากัดท่ี 
9.26%  อยางไรก็ตามภาพทางเทคนิคของ JAS พบวา
มีการดีดตัวข้ึนมาคอนขางแรง พรอม Volume ท่ีเพิ่ม
เขามาอยางมีนัยสําคัญทําใหอาจมี Momentum ข้ึน
ตอเน่ืองในระยะสั้นได   
• จุดตัดขาดทุนท่ีบริเวณ 7.40 บาท

2
BLANDH15 

(L=9.11)
1.74 0.01 1.76337858 3847 2347 27.01% 2.21 2.1 1.9 Long

• BLAND มีปจจัยบวกจากการต้ังกองทรัสต, การซ้ือ
หุนคืน, การทยอยบันทึกกําไรพิเศษจากหุนกูท่ีหมดอายุ
ความ 3.8 พันลานบาท และแผนการพัฒนาโครงการ
ใหมในอนาคต นาจะสนับสนุนราคาหุน BLAND ให
ปรับเพิ่มข้ึนสู Book value ท่ีปจจุบันเทากับ 2.21 บาท
ได 
• จุดตัดขาดทุนท่ีบริเวณ 1.80 บาท

3
PTTGCH15 
(L=15.13)

57.5 0 57.3598999 26 6 17.39% 75.00 62 57 Long

•PTTGC  ไดประโยชนจาก  Spread ผลิตภัณฑหลักๆ
ท้ังจากคาการกลั่นท่ีสูงขึ้น โดยเฉพาะ Spread ของ 
MEG และ BPA ท่ีลาสุดข้ึนทํา New High ในรอบ 2 ป 
ซ่ึงถือเปนปจจัยบวกตอกําไร 1Q58 ท่ีจะพลิกกลับมา
เติบโตสูง   
• จุดตัดขาดทุนท่ีบริเวณ 55 บาท

4
TMBH15 
(L=13.51)

3.1 0.02 3.08591252 394 394 16.77% 3.60 3.3 2.93 Long

•  ในป 2558 ฝายวิจัยชอบ TMB และเลือกเปน Top 
pick หุน ธ.พ.ขนาดกลาง   คาดกําไรสุทธิป 2558 
เติบโตราว 4.3% yoy แตคาดวาจะย่ิง โดดเดนถึง 
18.3% yoy ในป 2559  หนุนดวยพัฒนาการทางบวก
ของธนาคารฯ จากแนวโนมการเติบโตของสินเช่ือสุทธิ ท่ี
เนนไปท่ีกลุม high yield มากข้ึน      
• จุดตัดขาดทุนท่ีบริเวณ 2.80 บาท

5
KTBH15 
(L=15.2)

23.1 0 23.1443439 1319 1119 25.54% 29.16 23.50 21.7 Long

• ป 2558 ท่ีจะเห็นการฟนตัวมากข้ึนบนความคาดหวัง
เชิงบวกตอการลงทุนภาครัฐ คาดการณกําไรสุทธิป 
2558 จะพลิกกลับมาเติบโตแรงถึง 15.4% yoy ภายใต
คาดการณ ROE ป 2558 เฉลี่ยท่ีเพิ่มขึ้นเปน 16%       
• จุดตัดขาดทุนท่ีบริเวณ 21.00 บาท 

เกณฑการคัดเลือก Single Stock Futures หมายเหตุ

1. Single Stock Futures มีสถานะคงคางของสัญญาในระดับสูง Resistance*  หมายถึง ระดับราคาท่ีแนะนําปดสถานะ

(OI มากกวา 1,000 สัญญา) Support **    หมายถึง ระดับราคาท่ีแนะนําเปดสถานะ

2. กรณีท่ีเปดสถานะ Long ราคาหุนอางอิงจะมีราคาตํ่ากวา L                     หมายถึง ระดับ Leverage ของ Single Stock Futures
Fair Value ท่ีฝายวิจัยประเมินไว ***                  หมายถึง ราคา Book Value ของ BLAND

Futures Target

Comment
Recommended

Position

Underlying
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Gold Futures 
 

■ Gold Futures: ราคาทองคําตลาดสหรัฐเมื่อคืน ปรับลดลง 1.9 เหรียญฯ ปดอยูที ่1,199.5 เหรียญฯ เน่ืองจากนักลงทนุคลาย
ความกังวล หลังรายงานที่ประชุมยูโรโซนมมีติเห็นชอบใหขยายเงินกูในกรีซออกไปอีก 4 เดือน จากท่ีไดอนุมัตมิาตรการ
ปฏิรูปท่ีรัฐบาลกรีซไดยื่นเสนอมากอนหนาน้ี อยางไรก็ตามการออนคาของคาเงนิดอลลารสหรัฐไดชวยสกดัชวงลบของราคา
ทองคํา โดยคาเงินดอลลารออนคาลงหลังประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ไมไดบงชี้วาเฟดจะปรับข้ึนอัตราดอกเบีย้เมื่อใด 
สงผลให Dollar Index ปรับลดลงมายูท่ี 94.48 จุด 

■ กลยทุธ : ราคาทองคํา GFG15 เมื่อคืน ปรับลดลง 90 บาท ปดอยูท่ี 18,630 บาท เทียบเทา 1,203.25 เหรียญฯ ต่ํากวา
ราคาทองคํา spot ลาสดุเคลื่อนไหวบริเวณ 1,207 เหรียญฯ จึงคาดราคา GFG15 วันน้ี นาจะปรับตัวในกรอบ 18,600-
18,800 บาท การรวงลงของราคาทองคําเมื่อคนืหลุด 1,200 เหรียญฯ ทําใหนักลงทุนท่ีมีสถานะ Long GFJ15 ตนทุนเฉลีย่ 
18,600 บาท ถูกปดสถานะ ณ จุด Stop Profit และรับรูกําไรขั้นต่ําไป 100 บาท/บาททองคํา สําหรับกลยุทธการลงทุนรอบ
ใหม ประเมินปญหาทางการเงินในกรีซท่ีผอนคลายในระยะสั้น กอปรกับยังไมสัญญาณท่ีเฟดจะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียใน
เร็วๆ นี้ นาจะทําใหคาเงินดอลลารมีแนวโนมออนคาลง จึงคงแนะนําใหนักลงทุนรอเปดสถานะ Long GFJ15  (แทน GFG15 
ที่หมดอายุในสิน้เดือน ก.พ. น้ี) รอบใหมที่ราคา 1,200 เหรียญฯ หรือ 18,650 บาท โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 18,950 บาท 
(1,220 เหรียญฯ) และกําหนดจุด Cut Loss ไว 100 บาท/บาททองคํา 

 
 

Gold Futures  
FUTURES Settle Chg %Chg Vol. OI   OI Chg

GFG15 18,630  100 0.54 93       1,335    29

GFJ15 18,720  60 0.32 86       2,936    12

GFM15 18,850  50 0.27 8         611      -8  
หมายเหตุ : ราคาปดของ Gold Futures (Night Section) Settle ณ เวลา 22.00 น. 
และปริมาณการซ้ือขายเกิดขึ้นในชวงเวลา 19.30-22.30 น. 
ท่ีมา : ASP Research 
 

เทคนิค Gold Spot 

 
ท่ีมา : Bloomberg, ASP Research 

Mini Gold Futures  
FUTURES Settle Chg %Chg Vol. OI   OI Chg

GF10G15 18,610  50 0.27 714     6,254    -124

GF10J15 18,710  50 0.27 1,268   7,489    -77

GF10M15 18,820  50 0.27 230     3,253    -6  
หมายเหตุ : ราคาปด Mini  Gold Futures (Night Section) Settle ณ เวลา 22.0 น 
และปริมาณการซ้ือขายเกิดขึ้นในชวงเวลา 19.30-22.30 น  
. ท่ีมา : ASP Research 

GOLD Technical : แนวรับของเสน Fibonacci 38.2% ที่ 
1,119 เหรียญฯ ยังคงความขลังอยู หลังราคาลงไปทดสอบ
ก็สามารถฟนตัวข้ึนมาได แตจากแทงเทียนที่เริ่มมีสัญญาณ
โดนแรงขายกดดัน ทําใหระยะส้ันราคาอาจเคล่ือนตัวไมไป
ไหนไกล โดยมีกรอบการเคล่ือนไหว 1,119 – 1,220 เหรียญ
ฯ 



ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ด ีบมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถทีจ่ะยืนยันหรอืรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทําขึน้โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชีน้ํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรพัย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรอืพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรพัย 
เอเซีย พลัส ไมวากรณีใด 

 

Gold Futures Statistics 
 

ASP Gold Valuation Matrix (เหรยีญฯ/ทรอยออนซ์) 

83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93

45 1,375 1,351 1,327 1,302 1,278 1,254 1,230 1,206 1,182 1,158 1,133

48 1,368 1,344 1,320 1,296 1,272 1,247 1,223 1,199 1,175 1,151 1,127

51 1,361 1,337 1,313 1,289 1,265 1,241 1,216 1,192 1,168 1,144 1,120

54 1,355 1,330 1,306 1,282 1,258 1,234 1,210 1,186 1,161 1,137 1,113

57 1,348 1,324 1,299 1,275 1,251 1,227 1,203 1,179 1,155 1,130 1,106

60 1,341 1,317 1,293 1,268 1,244 1,220 1,196 1,172 1,148 1,124 1,100

63 1,334 1,310 1,286 1,262 1,238 1,213 1,189 1,165 1,141 1,117 1,093

66 1,327 1,303 1,279 1,255 1,231 1,207 1,182 1,158 1,134 1,110 1,086

69 1,321 1,296 1,272 1,248 1,224 1,200 1,176 1,152 1,127 1,103 1,079

72 1,314 1,290 1,265 1,241 1,217 1,193 1,169 1,145 1,121 1,096 1,072

75 1,307 1,283 1,259 1,235 1,210 1,186 1,162 1,138 1,114 1,090 1,066

78 1,300 1,276 1,252 1,228 1,204 1,179 1,155 1,131 1,107 1,083 1,059

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่
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การแปลงราคาทองคําให้เป็นบาท Spread ระหว่าง GFJ15 – GFG15 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,150 17,765 17,902 18,039 18,175 18,312

1,170 18,074 18,213 18,352 18,491 18,631

1,190 18,383 18,525 18,666 18,808 18,949

1,210 18,692 18,836 18,980 19,124 19,267

1,230 19,001 19,147 19,294 19,440 19,586

1,250 19,310 19,459 19,607 19,756 19,904

1,270 19,619 19,770 19,921 20,072 20,223

1,290 19,928 20,081 20,235 20,388 20,541

1,310 20,237 20,393 20,548 20,704 20,860
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ท่ีมา : ASP Research 

ขอมูลราย 30 นาที                               ท่ีมา : Bisnews, ASP Research 
 

คํานวณกาํไรขาดทุนของ Gold Futures และ Mini Gold Futures 
Gold Futures 

นกัลงทนุรายยอ่ย

ราคาปิด future
เทยีบกบั
ราคาปิด

กําไร
(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนยีม+
VAT (บาท)

กําไร(ขาดทนุ)
สทุธิ

18,970.00     250.0 12,500 (1,070) 11,430
18,920.00     200.0 10,000 (1,070) 8,930
18,870.00     150.0 7,500 (1,070) 6,430
18,820.00     100.0 5,000 (1,070) 3,930
18,770.00     50.0 2,500 (1,070) 1,430
18,720.00     0.0 - (1,070) (1,070)
18,670.00     (50) (2,500) (1,070) (3,570)
18,620.00     (100) (5,000) (1,070) (6,070)
18,570.00     (150) (7,500) (1,070) (8,570)
18,520.00     (200) (10,000) (1,070) (11,070)
18,470.00     (250) (12,500) (1,070) (13,570)

(คา่ธรรมเนยีม 500 บาท/สญัญา/ขา้ง)

 
หมายเหตุ: IM=41,800 บาท MM=22,000 บาท นักลงทุนจะถูกเรียกเงิน
ประกันเพ่ิม ถา Gold Future เปล่ียนแปลงมากกวา  250 บาทและจะถูก
บังคับปดสถานะเม่ือราคามีการเปล่ียนแปลงมากกวา 585 บาท     
ท่ีมา : ASP Research 

Mini Gold Futures 
นกัลงทนุรายยอ่ย

ราคาปิด future เปลีย่นแปลง
กําไร

(ขาดทนุ)
Com+VAT 

(บาท)
กําไร(ขาดทนุ)

สทุธิ
18,960.00     250.0 2,500 (214) 2,286
18,910.00     200.0 2,000 (214) 1,786
18,860.00     150.0 1,500 (214) 1,286
18,810.00     100.0 1,000 (214) 786
18,760.00     50.0 500 (214) 286
18,710.00     0.0 - (214) (214)
18,660.00     (50) (500) (214) (714)
18,610.00     (100) (1,000) (214) (1,214)
18,560.00     (150) (1,500) (214) (1,714)
18,510.00     (200) (2,000) (214) (2,214)
18,460.00     (250) (2,500) (214) (2,714)

(คา่ธรรมเนยีม 100 บาท/สญัญา/ขา้ง)

 
หมายเหตุ: IM=8,360 บาท MM= 4,400 บาท นักลงทุนจะถูกเรียกเงินประกัน
เพ่ิม ถา Mini Gold Future เปล่ียนแปลงมากกวา 250 บาทและจะถูกบังคับปด
สถานะเม่ือราคามีการเปลี่ยนแปลงมากกวา 585 บาท 
ท่ีมา : ASP Research 



ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ด ีบมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถทีจ่ะยืนยันหรอืรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทําขึน้โดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชีน้ํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรพัย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรอืพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรพัย 
เอเซีย พลัส ไมวากรณีใด 

 

Brent Crude Oil Futures  
 

 

ราคาน้ํามนัดิบ Brent และราคา TFEX Oil Futures สถานการณ์ราคาน้ํามนั 
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ท่ีมา : Bloomberg 

 แนวโนมระยะกลาง-ยาว – ภายหลังจากที่กลุม OPEC คง
เปาหมายการผลิตน้ํามันของกลุมที่ 30 ลานบารเรล/วัน เพื่อทํา
สงครามราคากับผูผลิตน้ํามัน Shale Oil จากสหรัฐ เมื่อประกอบ
กับปริมาณการผลิตน้ํามันของสหรัฐที่อยูในระดับสูงกวา 9 ลาน
บารเรล/วัน โดยรวมแลวจึงกอใหเกิดปญหา Oversupply และ
เปนปจจัยหลักที่นาจะกดดันใหราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก
เคล่ือนไหวผันผวนเปนขาลงในระยะกลาง-ยาว 
 แนวโนมระยะสั้น – ราคาน้ํามันดิบวานนี้ ถูกหนุนจาก
ประเด็นรัฐมนตรีคลังยูโรโซนอนุมัติขยายมาตรการใหความ
ชวยเหลือทางการเงินสําหรับกรีซออกไปอีก 4 เดือน บวกกับ
คาเงินดอลลารที่ออนคาลง หลังรายงานการประชุม FED ยังไม
สงสัญญาณปรับข้ึนดอกเบี้ยในเร็วนี้ อยางไรก็ตาม ฝายวิจัยมอง
วาประเด็นดาน Supply นาจะมีน้ําหนักตอราคาน้ํามันมากกวา
ในระยะส้ัน โดยในคืนนี้ กระทรวงพลังงานสหรัฐ (EIA) จะ
ประกาศตัวเลขสต็อกน้ํามันดิบของสัปดาหที่ผานมา ซ่ึงถาหาก
ยังมีการปรับเพิ่มข้ึสนตอเนื่อง ฝายวิจัยเชื่อวาจะเปนปจจัยลบที่
กดดันราคานํ้ามัน WTI และ Brent ใหปรับลงมาอีกครั้ง 

กลยุทธ Oil Futures: สถานะ Short BRH15 ตนทุน 1,975 บาท ขณะนี้มีกําไร 20 บาท และมีแนวโนมที่จะมีกําไรเพิ่มข้ึนในวันนี้ ฝาย
วิจัยจึงแนะนําใหถือสถานะตอไปเพื่อรอทํากําไรที่เปาหมาย 1,790 บาท (Brent 55 เหรียญ) แตใหต้ังจุด Cut Loss ที่ราคาทุน 1,975 
บาท เพื่อปดโอกาสขาดทุน 
 

คาดการณ์ราคาน้ํามนัดบิ Brent โดย Bloomberg ความสมัพันธ์ระหว่าง TFEX Oil Futures และ Brent Crude 
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Scatter Plot Betw een TFEX Oil Future  and Brent Crude Future
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ท่ีมา : Bloomberg, ASP Research ท่ีมา : APIA, ASP Research 

 การเพ่ิม/ลด สต็อกน้ํามันดิบสหรัฐรายสปัดาห ์ 
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ท่ีมา : ASP Research 

Brent Oil Technical Views 

 
Brent Crude Oil Technical : หลังจากข้ึนไปทําจุดสูงสดุชวง 63.44 เหรียญฯ ราคาก็
เริ่มกลับสูทรงพักตัวอกีครั้ง และนาจะยังคงเคลื่อนไหวในกรอบแคบท่ี 57.80 – 63.44 
เหรียญฯ 
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Brent Crude Oil Statistics  
 

 
ASP Oil VS Dollar Index Valuation (เหรียญฯ/บาร์เรล) 

Correlation 28.06% Forecast Equation: ICE Brent Futures = 406.98 + -3.74 Dollar Index
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ท่ีมา : Bloomberg, ASP Research 

 
ราคาน้ํามันในรูปเงินบาท คํานวณกําไรขาดทุนของ Oil Futures 

32.00 32.20 32.40 32.60 32.80 33.00

100 3,200 3,220 3,240 3,260 3,280 3,300

102 3,264 3,284 3,305 3,325 3,346 3,366

104 3,328 3,349 3,370 3,390 3,411 3,432

106 3,392 3,413 3,434 3,456 3,477 3,498

108 3,456 3,478 3,499 3,521 3,542 3,564

110 3,520 3,542 3,564 3,586 3,608 3,630

112 3,584 3,606 3,629 3,651 3,674 3,696

114 3,648 3,671 3,694 3,716 3,739 3,762

116 3,712 3,735 3,758 3,782 3,805 3,828
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ท่ีมา : ASP Research 

 

นกัลงทนุรายยอ่ย

ราคาปิด future
เทยีบกบั
ราคาปิด

กาํไร
(ขาดทนุ)

คา่ธรรมเนยีม+
VAT (บาท)

กาํไร(ขาดทนุ)
สทุธิ

2,005.00       50.0 5,000 (215) 4,785
1,995.00       40.0 4,000 (215) 3,785
1,985.00       30.0 3,000 (215) 2,785
1,975.00       20.0 2,000 (215) 1,785
1,965.00       10.0 1,000 (215) 785
1,955.00       - - (215) (215)
1,945.00       (10) (1,000) (215) (1,215)
1,935.00       (20) (2,000) (215) (2,215)
1,925.00       (30) (3,000) (215) (3,215)
1,915.00       (40) (4,000) (215) (4,215)
1,905.00       (50) (5,000) (215) (5,215)

(คา่ธรรมเนยีม 100.5 บาท/สญัญา/ขา้ง)

 
หมายเหตุ: IM=19,000 บาท MM=13,300 บาท นักลงทุนจะถูกเรียกเงิน
ประกันเพ่ิม ถา Oil Future เปล่ียนแปลงมากกวา 57 บาทและจะถูกบังคับปด
สถานะเม่ือราคามีการเปลี่ยนแปลงมากกวา 133  บาท     
ท่ีมา : ASP Research 

Oil Futures  
FUTURES Settle Chg %Chg Vol. OI   OI Chg

BRG15 1,955  29 1.51 43          310        44

BRH15 1,980  35 1.80 8            64          1

BRJ15 1,979  -25 -1.25 1            9            0  
หมายเหตุ : ราคาปด Oil Futures Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณการซ้ือขายเกิดขึ้นในชวงเวลา 19.30-22.30 น  
ท่ีมา : ASP Research 
Derivative Team เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ 
ภรณี ทองเย็น, CISA 004146 
เทิดศกัด์ิ ทวีธีระธรรม 004132 
อุษณีย์ ล่ิวรัตน ์ 017928 
ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 025917 
นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 019994 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ  031178 
ชาญชัย พันทาธนากจิ ผู้ช่วยนักวเิคราะห์ฯ 

 


