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Economic Update 
วันพฤหัสบดีที่ 17 กันยายน พ.ศ. 2558 

 

 
 แผนกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสั้น มีความคล้ายคลึงกับปี 2544 ทั้งนี้

หากมีการอัดฉีดเม็ดเงินเขา้ระบบตามแผน คาดว่าจะหนุนให้
เศรษฐกิจฟ้ืนตัวตั้งแต่ 4Q58 เป็นต้นไป โดยคาดว่าการบริโภค
ภาคครัวเรือนจะเป็นปัจจยัขับเคลื่อนหลัก ส่วนการลงทุนโดยรวม
น่าจะกระเตื้องข้ึนหลังจากนี้อย่างน้อย 2 ไตรมาส 

 ASPS ประเมินว่า GDP Growth งวด 4Q58 น่าจะอยู่ที่ 2.6% 
กระเตื้องข้ึนจาก 2.3% ในงวด 3Q58 จึงทําให้ตอ้งปรับเพ่ิมทั้งปี 
2558 เปน็ 2.7% ดีขึน้จากเดิมท่ีประเมินไว้เพียง 2.5% และ ป ี
2559 คาดวา่น่าจะเติบโตอยู่ที่ระดับ 3.8%    

 คาดว่าแนวโนม้เงินเฟ้อปี 2559 น่าจะขยับข้ึนอยู่ระหว่าง 2.15-4% 
(จากตดิลบ 0.85% ในปีนี้) ภายใต้สมมติฐานราคานํ้ามันดิบดูไบ ที่
คาดว่าจะอยูร่ะหว่าง 60-65 เหรียญฯ ต่อบาร์เรล เพ่ิมจาก 53 
เหรียญฯ ในปีนี้ หรือเพ่ิมข้ึนราว 13-23% และน่าจะทําใหอ้ัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายฯ มีโอกาสขยับข้ึนจากปี 2558 ราว 0.75 - 1%  

 
SET Index vs GDP Growth 
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ที่มา : รวบรวมโดย  ASPS Research 
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มูลคาตลาด 13,056 ลานบาท 
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 แผนกระตุ้นเศรษฐกิจระยะส้ันน่าจะเริม่จริงจงัในงวด 4Q58 

จากเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวตอเน่ืองต้ังแตไตรมาส 2 ป 2556 จากปญหาการเมืองภายในประเทศ จนกระท่ัง
การเขามาบริหารประเทศของรัฐบาลท่ีมาจากการรัฐประหารในป 2557 จนถึงปจจุบนัราว 16 เดือน ดู
เหมือนทําใหปจจยัดานการเมืองผอนคลายลง อยางไรก็ตาม ปจจัยเศรษฐกิจโลกท่ียงัคงชะลอตัว ยังคง
เปนปจจยัหลกัท่ีกระทบตอการสงออก และสงผลทําใหราคาพืชผลทางการเกษตรตกตํ่า ผนวกกับปญหา
ภัยแลงในปน้ีทําใหผลผลิตสนิคาการเกษตรลดลง อาทิ ขาวเปลือก ยางพารา ขาวโพด ซึ่งปจจัยดังกลาว
ลวนกระทบตอรายได และกําลังซือ้ของผูบริโภค โดยเฉพาะในระดับรากหญาซึ่งถอืเปนประชากรสวนใหญ
ของประเทศ (ราว 50% ของประชากรท้ังหมด) นอกจากน้ีเหตุการณระเบิดท่ีสี่แยกราชประสงค ยังคงเปน
ปจจัยเพ่ิมแรงกดดันใหกับเศรษฐกจิ ทําใหคาดวาในงวด 3Q58 การเติบโตของเศรษฐกิจจะหดตัวลงจาก
ไตรมาสกอน 

อยางไรก็ตาม ภายหลังการปรับคณะรัฐมนตรีคร้ังลาสุด โดยได ดร. สมคิด จาตุศรีพิทักษ เขามาเปนรอง
นายกรัฐมนตรี และนําทีมเศรษฐกจิชุดใหม ไดออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจในอยางตอเน่ือง โดยเนน
มาตรการชวยเหลือผูมีรายไดนอย และผูประกอบการอุตสาหกรรมขนาดกลางและเล็ก (SMEs) ดังปรากฏ
ในตารางดานลาง 

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสั้น 
 เฟส กลุมเปาหมาย วงเงิน แนวทาง

5.9 หม่ืนลานบาท อัดฉีดเงินผานกองทุนหมูบาน (หมูบานละ 1 ลานบาท) เปนการปลอยกูท่ีตองนําไป

ประกอบอาชีพเทาน้ัน (หามนําไปใชหน้ีเดิม)  โดยแหลงเงินมาจากธนาคารออมสิน และ 

ธกส. ปลอดดอกเบีย้ 2 ป แรก อายุโครงการ 7 ป
3.6 หม่ืนลานบาท เรงรัดการใชจายภาครัฐเขาสูตําบลกวา 7 พันตําบลๆ ละ 5 ลานบาท   เพื่อนําไปใชในการ

พัฒนาและการจางงานในชุมชน
4 หมื่นลานบาท เรงรัดการใชจายงบประมาณ เนนโครงการลงทุนขนาดเล็ก โครงการละ 1ลานบาท

1.36แสนลานบาท

6 พันลานบาท 1. จัดต้ังกองทุนรวมลงทุน 2,000 ลานบาท จํานวน 3 กองทุนโดย 3 ธนาคารคือ ออมสิน 

กรุงไทย และ SME Bank
1 แสนลานบาท 2 .มาตรการเรื่องสินเช่ือดอกเบีย้ตํ่า 4%  ( Soft loan )

3. มาตรการยกเวนภาษสีงเสริมผูประกอบการรายใหม (New Start-up) สําหรับบริษทัท่ี

จดทะเบยีนใหมต้ังแต 31 ตุลาคม 2558 ถึง 31 ธันวาคม 2559 จะไดยกเวนภาษนีิติบคุคล

นาน 5 รอบระยะบญัชี
4. นโยบายลดภาษเีงินไดสําหรับผูประกอบการ SMEs  ท่ีมีกําไร 300,001 บาทขึ้นไป      

(จากสียภาษ ี15% ลดเหลือ 10%), กําไร 3,000,001 บาทขึ้นไป (จากเสีย 20% ลดเหลือ 

10%)

1.06 แสนลานบาท  รวม

รวม

เฟส1 กลุมผูมีรายไดนอย

เฟส2 SMEs

 
ที่มา : รวบรวมโดย  ASPS Research 

 

ท้ังน้ี รัฐยังมีแผนจัดต้ังกองทุนรวมลงทุนระหวางธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหง
ประเทศไทย (SMEs Bank) ธนาคารออมสิน และ ธนาคารกรุงไทย (KTB) มูลคารวม 6 พันลานบาท เพ่ือ
เขารวมทุนลักษณะ Venture Capital กับผูประกอบการขนาดกลางและเล็ก เพ่ือชวยใหผูประกอบการ
ดังกลาว มีเงินทุนหมุนเวียนในกิจการโดยปราศจากดอกเบี้ย (จะทยอยลงทุนคร้ังละ 2 พันลานบาท และ
รายละเอยีดในสวนน้ียังอยูระหวางศึกษา) ซึ่งเม่ือยอนไปดูมาตรการเศรษฐกิจในอดีตจะพบวามาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจในคร้ังน้ีมีความคลายคลึงกับมาตรการกระตุนเศรษฐกิจในป 2544 ท้ังกองทุนหมูบาน 
และการสนับสนุน SMEs ซึ่งผลจากมาตรการกระตุนเศรษฐกิจในคร้ังน้ันสามารถเรียกความเช่ือม่ันของ
ผูบริโภค (CCI)  และ กระตุนการเติบโตของเศรษฐกิจ (GDP Growth) ไดอยางเห็นผลใน 1-2 ไตรมาส
ตอมา จึงทําใหคาดการณวาในคร้ังน้ีมาตรการกระตุนเศรษฐกิจจะสามารถเห็นผลไดในลักษณะเดียวกนั 
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แผนลงทุนปี 2558 ทีค่าดว่าจะประมลูในช่วง 4Q58 
โครงการ  เสนทาง มูลคา( ลานบาท )

รถไฟรางคู แกงคอย-คลอง 19, ถนนจิระ-ขอนแกน , ประจวบคีรีขันธ-ชุมพร 55,647

มอเตอรเวย พัทยา-มาบตาพุด 14,200

อื่นๆ ทาอากาศยานสุวรรณภูมิเฟส 2 43,000

ทาเทียบเรือและระบบลําเลียงถานหิน ,  โรงไฟฟากระบี ่ อื่นๆ 29,752

รวม 142,599  
ที่มา : รวบรวมโดย  ASPS Research 

 

แผนลงทุนและคาดว่าจะมีการประมูล ปี 2559 
โครงการ เสนทาง มูลคา( ลานบาท )

รถไฟรางคู ลพบรุี -  ปากนํ้าโพ , มาบกะเบา - จิระ , นครปฐม - หัวหิน 74,736

รถไฟฟา สายสีสม เฟสแรก ( ศูนยวัฒนธรรม-มีนบรุี ), 308,480
สีเหลือง ( ลาดพราว - สําโรง ) , สีมวงใต ( เตาปนู - ราษฎรบรูณะ )    
สีนําเงินสวนตอขยาย ( บางแค - พุทธมณฑลสาย 4 ) 
สวนตอขยายแอรพอรตลิงค ( พญาไท - ดอนเมือง ) 
สีแดงออน ( หัวหมาก- บางซือ -หัวลําโพง ) ,สีชมพู ( แคราย - มีนบรุี )
สีแดงเขม ( รังสิต - ม.ธรรมศาสตร ศูนยรังสิต )

มอเตอรเวย บางใหญ - กาญจนบรุี ,  บางปะอิน - นครราชสีมา 128,100

อื่นๆ ทาอากาศยานสุวรรณภูมิเฟส 2 สวนงานท่ี 2 19,000

รวม 530,316  
ที่มา :  รวบรวมโดย  ASPS Research 

 

นอกจากน้ี ยังไดออกมาตรการสงเสริมการลงทุนภาคเอกชนผานการเรงลงทุนขนาดใหญ และขยาย
ระยะเวลาการสงเสริมการลงทุน  ดังน้ี 

1. เรงการลงทุนขนาดใหญ 17  โครงการ มูลคารวม  1.6  ลานลานบาท ใหมีความกระชับมากขึ้น  โดยใน
จํานวนน้ีพบวาโครงการท่ีมีความคืบหนามากท่ีสุด คือ โครงการกอสรางถนนมอเตอรเวย ชวงพัทยา  - มาบ
ตาพุด โครงการรถไฟทางคูชวงแกงคอย-ฉะเชิงเทรา และชวงจิระ -ขอนแกน ขณะท่ีอีก 8 โครงการ ไดผาน
การเห็นชอบจากคณะรัฐมนตรีแลว ไดแก ถนนมอเตอรเวย  3 เสนทาง รถไฟรางคู  2 เสนทาง โครงการดาน
การพัฒนาทาเรือ  2 โครงการ และทาอากาศยานสุวรรณภูมิเฟส  2 จะเรงเดินหนาเปดประมูลใหไดโดยเร็ว 
สวนท่ีเหลืออีก  9 โครงการ คาดวาจะนําเสนอเขา ครม .ในปน้ี ประกอบไปดวยโครงการรถไฟฟา  5 
โครงการ รถไฟทางคู  2 โครงการ และรถไฟความเร็วสูงอีก  2 โครงการ และจะทยอยเปดประมูลในป 2559 
- 2560 

2. คณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) อนุมัติเพ่ิมระยะเวลาการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลจากเดิม  8 
ป เปน  13 ป ใหกับอุตสาหกรรมเปาหมาย นอกจากน้ียังเพ่ิมการลดหยอนภาษีจากเดิม 50% เปน  90 % 
ในเวลา  5 ป หลังจากครบกําหนดการไดรับยกเวนภาษีในชวง  13 ป คาดจะมีผลบงัคับใชในป  2559  
สําหรับกลุมอุตสาหกรรมท่ีเขาขายไดรับสิทธิประโยชนใหมน้ี ในเบื้องตนนาจะเปนกลุมท่ีเปนการลงทุน
ดานวิทยาศาสตร หรือเทคโนโลยีท่ีกอใหเกิดประโยชนกับประเทศเปนหลัก ซึ่งนาจะจูงใจใหเกิดการลงทุน
มากขึ้น หลังจากยอดคําขอยื่นรับการสงเสริมการลงทุนจาก BOI ในชวง 1H58 ท่ีผานมา มีมูลคารวมเพียง 
7.11 หม่ืนลานบาท หดตัวแรง  79% YoY เน่ืองจากนักลงทุนสวนใหญไดยื่นคําขอไปกอนหนาแลวในชวง
ปลายป 2557 กอนท่ี BOI จะปรับเปลีย่นกฏเกณฑการสงเสริมการลงทุนแบบใหมท่ีเปลี่ยนจากกําหนด
ตามพ้ืนท่ี Zoning มาเปนกําหนดตามประเภทอุตสาหกรรม ในป 2558  
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 คาดงวด 3Q58 เศรษฐกิจไทยน่าจะผ่านจุดต่ําสุด 

ASPS เชือ่วาดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคนาจะคอยๆ มีแนวโนมท่ีดีขึ้นในต้ังแตเดือน ก.ย. เปนตนไป โดย
ความหวังคือ แผนกระตุนเศรษฐกิจระยะส้ัน ท่ีภาครัฐอัดฉีดเงินเขาสูระบบภายในงวด 4Q58 เปนตนไป 
จะชวยสรางความเช่ือม่ันและกระตุนกําลังซื้อในประเทศ ซึ่งเปนภาคเศรษฐกิจท่ีใหญสดุ (50% ของ GDP)    

ทําไมถึงมีความเช่ือม่ันวาเศรษฐกจิไทยนาจะผานพนจุดตํ่าสุดไปแลว ท้ังน้ีเพราะวามาตรการกระตุน
เศรษฐกิจท่ีเกิดขึน้ในรอบน้ี มีความคลายคลึงกับนโยบายกระตุนเศรษฐกิจในป 2544 ท่ีมี ดร. สมคิด จาตุ
ศรีพิทักษ เปน 1 ในทีมเศรษฐกิจ ท้ัง 2 สมัยเปนผูกาํหนดนโยบายเศรษฐกิจ  ถึงแมอาจจะแตกตางกันใน
รายละเอยีด แตนโยบายสวนใหญลวนมุงใหความชวยเหลือประชาชนในระดับรากหญา และ 
ผูประกอบการขนาดกลางและขนาดเล็ก (SMEs)  ตัวอยางเชน โครงการกองทุนหมูบาน ในป 2558 จะใช
เม็ดเงิน 6 หม่ืนลานบาท ซึง่ตํ่ากวาป 2544 ราว 25%  แตมีเงื่อนไขท่ีจูงใจกวา  เชน  คิดอัตราดอกเบ้ียท่ีตํ่า 
และระยะเวลาการกูยืมท่ียาวนานกวา สวนโครงการชวยเหลอื SMEs ป 2558 กําหนดวงเงินกูยืม 1 แสน
ลานบาท ดอกเบีย้ตํ่า 4% มีแหลงเงินทุนจากธนาคารออมสิน  ซึ่งเปนผูปลอยกูสินเชือ่ดอกเบีย้ตํ่า 0.1% 
ใหแกธนาคารพาณิชย  เพ่ือนําไปปลอยกูใหกับ SMEs อีกตอหน่ึง พรอมกับให บสย. คํ้าประกนัเงินกูยืม
ราว 18-21%   ขณะท่ีในป 2545 แมรัฐบาลอนุมัติวงเงินชวยเหลือ SMEs 2 แสนลานบาท แตมีการปลอย
กูให SMEs จริงเพียง 8.5 หม่ืนลานบาท โดยมีแหลงเงินทุนมาจากธนาคารเฉพาะกิจของรัฐ เชน ธนาคาร
พัฒนาวิสาหกิจขนาดยอม ธนาคารออมสิน ธนาคารเพ่ือการสงออกและนําเขา และบรรษัทเงนิทุน
อุตสาหกรรมแหงประเทศไทย เปนตน และปลอยกูผานธนาคารเฉพาะกิจและธนาคารของรัฐ 
(รายละเอียดดังตารางดานลาง) 

 

เปรียบเทยีบมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจปี 2554 และ 2558 
มาตรการ ป 2544 ป 2558

 - วงเงิน 8 หม่ืนลานบาท  - วงเงิน 6 หม่ืนลานบาท
 - อตัราดอกเบ้ียระหวาง 6-15% ตอป (ตาม

คณะกรรมการและสมาชิกกองทุนหมูบานเห็นชอบ)

 - อตัราดอกเบ้ีย 0% นาน 2 ปโดยรัฐตองมีภาระจาย

ดอกเบ้ียแทนในระยะเวลา 2 ป
 - ระยะเวลากู 5 ป  - ระยะเวลากู 7 ป

นโยบาย SML /สงเสริมความ

เปนอยูระดบัตําบล

 - จัดสรรเงินใหเปลาตามขนาดของหมูบาน แบงเปน 

SML (งบประมาณ 48-49 1.8 หม่ืนลานบาท)

 - จัดสรรเงินใหเปลาแก หมูบาน หมูบานละ 5 ลานบาท 

(รวมวงเงิน 3.6725 หม่ืนลานบาท)

 - วงเงิน  2 แสนลานบาท  - วงเงิน 1 แสนลานบาท
 - ปลอยกูผาน ธนาคารเฉพาะกจิ และธนาคารของรัฐ  - ปลอยกูผาน ธนาคารของรัฐ และธนาคารพาณิชย

 - แหลงเงินทุนจาก SME Bank,ธนาคารออมสิน, 

ธนาคารเพ่ือการสงออกและนําเขา (ธสน.),บรรษัท

เงินทุนอตุสาหกรรมแหงประเทศไทย(IFCT)

 - แหลงเงินทุนจาก ธนาคารออมสิน

N.A.  - อตัราดอกเบ้ียไมเกนิ 4% ตอป

 - ลดภาษีเงินนิตบุิคคล เหลือ 20 %(จาก 30%) 

สําหรับบริษัทที่เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAI

 - ลดภาษีนิตบุิคคล เหลือ 10%(จาก 15%) และลดภาษี

เงินไดกบัผูประกอบการ SMEs ตามกําไรท่ีทําได

 - จัดตัง้กองทุนรวมลงทุน  2 กองทุน (กองทุนรวมเพ่ือ

รวมลงทุน SMEs และกองทุนฟนฟูประเทศไทย)
 - จัดตัง้กองทุนรวมลงทุน 3 กองทุน

 - วงเงินกองทุน 1 พันลานบาท สําหรับกองทุนรวมเพือ

รวมลงทุน SMEs และ วงเงินเริ่มตน 100 ลาน เหรียญ

ฯสําหรับ กองทุนฟนฟูประเทศไทย

 - วงเงินกองทุน  6 พันลานบาท(ลงทุนคร้ังละ 2พันลาน

บาท) ผาน 3 ธนาคารคอื ออมสิน กรุงไทย และ SME 

Bank

มาตรการกระตุนการลงทุน

ขนาดเล็กของภาครัฐบาล
N.A.

 - การลงทุนขนาดเล็กของภาครัฐ (รวมวงเงิน 4 หม่ืน

ลานบาท)

รวมวงเงิน 1.36 แสนลานบาท

การจัดตัง้กองทุนเพ่ือ SMEs

กองทุนหมูบาน

มาตรการสินเชื่อเพ่ือ SMEs

ที่มา : รวบรวมโดย  ASPS Research 
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ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค  ช่วงป ี2544-45 vs ปี 2558F 
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ที่มา :  ASPS Research 

 
GDP Growth รายไตรมาส ป ี2544-2545 vs. 2557-2559 
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ที่มา :  ASPS Research 

 

และหากพิจารณาถึงความเช่ือม่ัน และ อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจท่ีเคยเกดิขึ้นหลังการกระตุน
เศรษฐกิจของรัฐบาลในป 2554 พบวาเศรษฐกิจมีการขยายตัวอยางตอเน่ืองในป 2544-45  กลาวคือ  นับ
ต้ังในเดือน ต.ค. 2544 พบวา ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (CCI) ฟนตัวตอเน่ือง 11 เดือน และทําให CCI 
ท้ังป 2545 เพ่ิมขึ้น 12% และเพ่ิมอีก 17% ในป 2546  เทียบกบั -5.4% ป 2544   และ เชนเดียวกับอัตรา
การขยายตัวทางเศรษฐกิจ (GDP Growth) พบวาเพ่ิมขึ้นจาก 3.6% ในงวด 3Q44  เปน 4.1 % ในงวด 
4Q44  และท้ังป 2545 อยูท่ี 6.1% เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญเม่ือเทียบกับ 3.4% ในป 2544  ซึ่งพบวา
เคร่ืองจักรสําคัญท่ีเปนตัวขับเคลือ่นเศรษฐกิจคือ การบริโภคภาคครัวเรือน (Consumption)  ขณะท่ีการ
ลงทุนโดยรวมมีแนวโนม กระเต้ืองขึ้นอกี 2-3 ไตรมาสถัดมา (รายละเอียดดังภาพขางตน)  จึงเปนการตอก
ย้ําวาเศรษฐกิจไทยนาจะผานจุดตํ่าสุดในงวด 3Q58 และนาจะกระเต้ืองขึ้นต้ังแตงวด 4Q58  เปนตน  
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 เศรษฐกิจมแีนวโน้มแตะ 3.8% ปีหน้า เทียบกบั 2.7% ปีนี้  

จากการประเมินโดยทีมนักเศรษฐศาสตรของ ASPS คาดวา GDP Growth งวด 4Q58  นาจะฟนตัว โดย
เติบโตราว 2.6% กระเต้ืองขึ้นจาก 2.3% ในงวด 3Q58   โดยการขบัเคลื่อนการบริโภคครัวเรือนเปนหลัก  
โดยรวมในป 2558  จึงไดปรับเพ่ิมประมาณการ GDP Growth ในป 2558 ขึ้นจากเดิม ท่ีประเมินไว 2.5% 
ปรับเพ่ิมเปน 2.7%   (ภายใตการประเมินโดยจากแบบจําลองประมาณการดวยวิธี CVM)  โดยมีปจจยั
ขับเคลือ่นเศรษฐกิจดังน้ี   

การบริโภคในภาคครัวเรือน (C) คาดวางวด 3Q58 จะเติบโตเล็กนอยคือ 0.6% แตจะปรับตัวเพ่ิมขึน้
เปน 4.4% ในงวด 4Q58 และ ท้ังป 2558 จะเพ่ิมขึ้นเทากับ 2.2 %  

การลงทุนรวม  (I) คาดการลงทุนภาครัฐยังเปนปจจัยขับเคลื่อน แตเม่ือรวมกับการลงทุนภาคเอกชนทีย่งั
ชะตัว ทําใหงวด 3Q58 จะหดตัว 2.8% แตจะกลับมาเติบโต 3.1% ในงวด 4Q58 และโดยรวมท้ังป 2558  
จะเติบโต 3.4%  

การบริโภคภาครัฐบาล (G) คาดวาจะเติบโตตามงบประมาณรายจายภาครัฐ ซึ่งคาดวาจะเร่ิงเบิกจาย
ในงวด 3Q58 ซึ่งเปนงวดสุดทายของปงบประมาณ และจะชะลอตัวลงในงวด 4Q58 ซึ่งเปนไตรมาสแรก
ของปงบประมาณใหม แตท้ังป 2558 คาดวาจะเติบโตราว 4.7%  

การสงออก (X) งวด 7M58 ยอดสงออกในรูปเงนิบาทขยายตัว 4.67%yoy แตท้ังป 2558 คาดจะเติบโต 
3.2  อานิสงสจากการออนคาต้ังแตตนป ภายใตสมมติฐานอัตราแลกเปล่ียน ท่ีฝายวิจยัใช ป 2558 อยูท่ี 
34 บาทตอเหรียญ  ขณะท่ีกําหนดใหยอดสงออกในรูปดอลลารสหรัฐ ในป 2558 หดตัว  3.4% 

การนําเขา (M) งวด 7M58 ยอดนําเขาในรูปเงินบาทหดตัว 3.36%yoy แตท้ังป 2558 คาดจะเติบโต  
2.8% ภายใตสมมติฐานอัตราแลกเปล่ียน  34 บาทตอเหรียญ และยอดนําเขาในรูปดอลลาร หดตัว 5.5 % 

GDP Growth  รายไตรมาส 
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ที่มา :  ประมาณการโดย ASPS Research 

     

สําหรับในป 2559  ASPS ไดประมาณการณ GDP Growth ไวนาจะเติบโต อยูท่ีระดับ 3.8% มาจากแผน
ลงทุนท่ีจะประมูลในชวง 4Q58 วงเงิน 142,599 ลานบาท โดยคาดวาเม็ดเงินจะเขาสูระบบ ต้ังแตงวด
ปลาย 1Q59 หรือตนงวด 2Q59 รวมท้ังแผนลงทุนท่ีคาดวาจะมีการประมูลท่ีเกิดขึ้นในป 2559 อีก 
530,316 ลานบาท นาจะเปนตัวผลักดันให GDP Growth เติบโตไดดังท่ีคาดการณไว  
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GDP Growth  และสมมติฐานในการทําประมาณการ 

%YOY 2557 2558F 2559F
GDP (CVM) 0.9 2.7 3.8
การบริโภคภาคเอกชน ( C ) 0.6 2.2 3.0
การบริโภคภาครัฐบาล (G) 1.7 4.7 5.0
การลงทุนรวม (I) -2.6 3.4 3.0
การสงออกสินคาและบริการ(X) 0.0 3.2 1.4
การนําเขาสินคาและบริการ(M) -5.4 2.8 -0.1

สมมุติฐานในการทําประมาณการ
อัตราแลกเปลียน (บาท/ดอลลาร) 33 34 35
อัตราดอกเบยีนโยบาย (%) 2% 1.50% 2.25 -  2.5%
ราคานํามันดิบดูไบ (เหรียญสหรัฐ/บารเรล) 96.6 53 60-65
อัตราเงินเฟอ 2% -0.85% 2.15- 4%  
ที่มา :  ประมาณการโดย ASPS Research 

 
GDP Growth  รายไตรมาส ปี 2557- 2558F 

%YOY 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57 1Q58 2Q58 3Q58F 4Q58F

GDP (CVM) -0.4 0.9 1.0 2.1 3.0 2.8 2.3 2.6

การบริโภคภาคเอกชน ( C ) -2.9 0.8 2.5 2.1 2.4 1.5 0.6 4.4

การบริโภคภาครัฐบาล (G) 3.1 1.9 -1.3 3.6 3.3 4.6 5.0 5.8

การลงทุนรวม (I) -10.7 -5.1 2.6 3.2 10.7 2.5 -2.8 3.1

การสงออกสินคาและบริการ(X) 0.1 -0.8 -3.7 4.5 1.0 1.0 5.5 5.1

การนําเขาสินคาและบริการ(M) -10.5 -9.3 -0.4 -0.7 2.3 -0.3 3.4 5.9

ที่มา :  ประมาณการโดย ASPS Research 

 

 คาดดอกเบี้ยนโยบายมีแนวโนม้ขยบัขึ้น 0.75-1% ปี 2559  
 

ในป 2558  ASPS คาดการณอัตราเงินเฟอติดลบ 0.85% จากสมมุติฐานราคานํ้ามันดิบเฉลี่ย 53 เหรียญ
ฯ ตามแนวโนมราคาพลังงานท่ีปรับลดลงกวา 33% จากระดับสูงสุดในป 2557 อยางไรก็ตามคาดการณ
วาแนวโนมราคาสินคาในหมวดอาหาร นาจะเร่ิมขยับขึ้นตามกาํลังซื้อท่ีคาดวาเพ่ิมขึ้นจากมาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล และปญหาภัยแลงในประเทศ ต้ังแตไตรมาสสุดทายของปน้ีหรือไตรมาสแรก
ในปหนา      

ขณะท่ีป 2559 คาดการณอัตราเงินเฟอนาจะเติบโตกาวกระโดด มาอยูในชวง 2.15-4% ท้ังน้ีขึน้กับ
สมมุติฐานราคานํ้ามันดิบดูไบ ระหวาง 60-65 เหรียญฯ ขณะท่ีราคาสินคาในหมวดอาหารคาดวาจะเร่ิม
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากป 2558 เชนกัน   

 นอกจากน้ีแนวโนมเงินบาทท่ีออนคาตอเน่ือง 6 เดือน ทําให ASPS ประเมินวาคณะกรรมการนโยบาย
การเงิน (กนง.) นาจะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ีระดับ 1.5% ไปจนถึงปลายป (เหลอืการประชุมอีก 2คร้ัง)    
และในป 2559 คาดวามีแนวโนมท่ี (กนง.) จะเพ่ิมอัตราดอกเบ้ียนโยบาย 0.75-1% ขึ้นมาท่ี 2.25-2.5% 
ท้ังน้ีเพ่ือจัดการกบัเงินเฟอท่ีมีแนวโนมเพ่ิมสูงขึ้นดังกลาวขางตน ซึ่งจะทําใหเงินบาทนาจะกลับมาทรงตัว
ถึงแข็งคา สวนทางกับสถานการณปจจุบัน  
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อัตราเงินเฟ้อและดอกเบ้ียนโยบายของไทย 
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ที่มา :  Bloomberg 
หมายเหต:ุ สมมุติฐานราคาน้ํามัน 60 เหรียญฯ 

 


