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เศรษฐกิจไทยยังแกว่งตัวใน 2H56 
 คาดหมายเศรษฐกิจไทยนาจะฟนตัวในงวด 3Q56 เมื่อเทียบกับงวด 2Q56 โดย

ไดรับแรงหนุนจาก 2 สวนคือ 1) สงออกที่ฟนตัวตามเศรษฐกิจของประเทศคูคา
หลัก โดยเฉพาะสหรัฐ ยุโรป และญี่ปุน และ 2) การใชจายและลงทุนภาครัฐ ที่
มักจะสูงสุดของทุกป (ส้ินงบประมาณ ก.ย. ป 2556) แตคาดเศรษฐกิจไทยจะชะลอ
ตัวอีกครั้งในงวด 4Q56 เมื่อเทียบกับงวด 3Q56 สวนหนึ่งเกิดจากฐานเศรษฐกิจ 
ในงวด 4Q55 ที่สูงมาก เพราะเปนการฟนตัวจากฐานที่ต่ําในงวด 4Q54 ซึ่งประสบ
ภัยน้ําทวม  ขณะที่การลงทุน และใชจายภาครัฐจะชะลอตัวลง หลังผานพนชวงที่
เรงเบิกจายในงวด 3Q56     

 ขณะที่งวด 1H56 โต 4.1% ต่าํกวาคาด จึงปรับลดประมาณ GDP Growth ป 2556 
ลงจากเดิม 4.9% เหลือ 4% โดยปรับลดสมมติฐานหลักเรื่องการลงทุนทั้ง
ภาคเอกชนและรัฐบาล กลาวคือ การลงทุนเอกชนเหลือเพียง 3.4% จากเดิมที ่
7.7% และการลงทุนภาครัฐเหลือ 16.7% จากเดิม 23.1% โดยตัดงบลงทุน 2 ลาน
ลานบาท ออกจากสมมติฐานป 2556 แตจะไปเริ่มคํานวณป 2557 พรอมปรับลด
เปาสงออก เหลือ 5.7% จากเดิม 6.7% สวนการนําเขาจะขยายตัวเพียง  5.2% จาก
เดิมที่ 7.4%   

 เศรษฐกิจไทยในป 2557 คาดวามีแนวโนมขยายตัวไดดีขึ้นตามการลงทุนภาครัฐ
ราว 18.1% และการสงออก 7.5% โดยไดรับแรงหนุนตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ 
(World GDP Growth ขยายตัวได 3.8% เทียบกับ 3.1% ในป 2556) โดยเฉพาะ
ประเทศคูคาในกลุมพัฒนาแลวอยางสหรัฐฯ ป 2557 คาดวาจะเติบโต 2.7% 
ตามมาดวยยุโรป พลิกกลับมาขยายตัว 0.9% และญี่ปุน 1.2% สวนการนําเขาจะ
ขยายตัวอยูที่ 7.6%  

 

 GDP Growth VS. SET Index 
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SET Index 1,294.3 
มูลคาตลาด 11,287 พันลานบาท 
PER 14.13 เทา 
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 เศรษฐกิจไทยงวด 2Q56 หดตัวต่อเน่ืองเป็นไตรมาสที่ 2 
การรายงานขยายตัวของเศรษฐกิจไทย (GDP Growth) ในงวด 2Q56 นับวาตํ่ากวาท่ีตลาดคาดการณ และ 
เปนการหดตัวจากงวดกอนหนา 4.7% ซึ่งนับเปนการหดตัวสูงสุดในรอบ 6 ไตรมาส กลาวคือ GDP Growth 
อยูท่ีเพียง 2.8% จากงวด  2Q55 (เทียบกบัตลาดคาดไวท่ี 3.3%)  และตํ่ากวางวด 1Q56 ท่ีเติบโต 5.4% ท้ังน้ี
พบวาเกิดจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจทุกภาคสวน ยกเวนการใชจายและการลงทุนภาครัฐท่ียังเปนปจจัย
หลักขบัเคลื่อนเศรษฐกิจ กลาวคือ การลงทุนภาครัฐท่ีเพ่ิมขึ้น 14.8% ไดรับปจจัยหนุนจากการลงทุนดาน
เคร่ืองจักรเคร่ืองมือท่ีขยายตัว 38.1% เน่ืองจากเปนการลงทุนดานเคร่ืองมือในโครงการสรางโครงขาย 3G ของ
บริษัท ทีโอที จํากัดมหาชน และไตรมาสน้ียังมีการนําเขาเคร่ืองบินเพ่ือการพาณชิยของบริษัทการบินไทย 
จํากัด (มหาชน) มูลคา 3,588 ลานบาท  ขณะการใชจายภาครัฐท่ีเติบโต 5.8% มาจากรายจายคาซื้อสินคา
และบริการสุทธิ เพ่ิมขึ้น 6.2% รวมถึงคาตอบแทนแรงงานท่ีเพ่ิมขึ้น 5.4% 
 
 GDP ไทยแยกเป็นรายกลุ่ม 

% YoY 3Q53 4Q53 1Q54 2Q54 3Q54 4Q54 1Q55 2Q55 3Q55 4Q55 1Q56 2Q56
GDP Growth 6.6% 3.8% 3.2% 2.7% 3.7% -8.9% 0.4% 4.4% 3.1% 19.1% 5.4% 2.8%
การบรโิภค 4.8% 3.8% 3.0% 2.5% 2.8% -3.0% 2.4% 5.6% 6.8% 12.4% 4.2% 3.0%
   ภาคเอกชน 5.0% 3.9% 3.3% 2.7% 2.4% -2.8% 2.9% 5.3% 6.0% 12.4% 4.4% 2.4%
   ภาครัฐ 3.7% 3.2% 1.8% 1.0% 4.9% -4.1% -0.2% 7.4% 10.0% 12.5% 2.9% 5.8%
การลงทนุ 7.9% 6.4% 9.3% 4.1% 3.3% -3.6% 5.2% 10.2% 15.5% 22.9% 5.8% 4.5%
   ภาคเอกชน 14.6% 9.2% 12.6% 8.6% 9.1% -1.3% 9.2% 11.8% 16.2% 20.9% 2.9% 1.9%
   ภาครัฐ -5.4% -3.1% -1.4% -9.9% -10.9% -12.1% -9.6% 4.0% 13.2% 31.1% 18.8% 14.8%
การสง่ออก 11.7% 9.5% 16.0% 12.0% 17.3% -6.4% -3.2% 1.1% -2.8% 19.6% 8.3% 2.8%
   สนิคา้ 13.1% 12.2% 18.6% 9.2% 16.6% -6.9% -5.0% -1.6% -6.2% 13.5% 3.7% -1.5%
   บรกิาร 4.9% -1.0% 6.4% 29.8% 20.6% -4.6% 4.2% 15.4% 14.3% 45.7% 25.7% 22.2%
การนําเขา้ 21.3% 10.5% 16.8% 15.1% 20.1% 3.3% 4.3% 8.6% -1.8% 15.0% 8.1% 4.1%
   สนิคา้ 24.9% 12.0% 19.2% 19.0% 23.4% 3.2% 4.3% 8.8% -2.3% 16.9% 9.5% 4.4%
   บรกิาร 5.9% 3.5% 6.1% -3.0% 2.9% 3.7% 4.3% 7.1% 1.3% 5.8% 1.2% 2.4%

ที่มา : สภาพัฒน. , ASP Research 
 

การบริโภคภาคเอกชน 
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การลงทุนภาคเอกชน 
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การใช้จา่ยภาครัฐ 
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การลงทุนภาครัฐ 
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สวนทางดานภาคการคาระหวางประเทศ พบวาชะลอตัวอยางมาก โดยเฉพาะภาคสงออกพบวาหดตัว 1.5%  
ท้ังน้ีเกิดจากการหดตัวของตลาดหลักๆ โดยเฉพาะตลาดพัฒนาแลวในซีกโลกตะวันตก เร่ิมจากยุโรป ลดลง 
5.2% และสหรัฐ ลดลง 3.5% ขณะท่ีตลาดในแถบเอเชียพบวา จนี หดตัวมากท่ีสุดถึง 13.4% ตามมาดวย 
ญี่ปุน ลดลง 6.2% เปนตน ตรงกันขามตลาดสงออกท่ียังคงขยายตัวคือ อาเซียนเพ่ิมขึ้น 2.5% ฮองกง 7.8% 
และออสเตรเลีย 16.3% เปนตน 

ท้ังน้ี หากพิจารณาเปนรายสนิคาสงออก พบวาสินคาเกษตรลดลงมากสุด นําโดยขาว  ลดลง 14% เน่ืองจาก
ภาวะตลาดขาวในตลาดโลกมีการแขงขันท่ีรุนแรง โดยเฉพาะคูแขงในภูมิภาคเอเซีย เชน เวียดนาม จนี และ
อินเดีย ซึ่งมีปริมาณผลผลิตมากขึ้น ขณะท่ีตนทุนการผลิตตํ่ากวา ทําใหราคาสงออกขาวไทยอยูในระดับสูงกวา
กวาประเทศคูแขง รองลงมาคือ กุงแชแข็งสงออก โดยงวด 2Q56  ลดลง 51.5% (1H56 พบวาลดลง 39.3%)  
เปนผลจากการผลติท่ีลดลงเน่ืองจากเกิดโรคตายดวนหรือ EMS (Early Mortal Syndrome) ในกุง ทําให
ปริมาณผลผลิตในประเทศหดหายไป แตอยางไรกต็ามคาดวาปริมาณการสงออกกุงของไทยนาจะคอยๆ ฟน
ตัวในงวด 2H56  หลังจากท่ีทราบปญหา และผูประกอบการเร่ิมหาทางท่ีจะควบคุมปญหาดังกลาวได 
 

มูลค่าสินค้าส่งออกไปยังสหรฐั  ปี 2555 - ปัจจุบนั 
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มูลค่ายอดสินค้าส่งออกไปยงัยุโรป ปี 2555 - ปัจจบุัน 
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มูลค่ายอดสินค้าส่งออกไปยงัญ่ีปุ่น ปี 2555 - ปัจจบุัน  
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มูลค่าสินค้าส่งออกไปยังจนี ปี 2555 - ปัจจุบัน   
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มูลค่าสินค้าส่งออกไปยังอาเซียนทั้ง 9 ประเทศ ปี 2555 - ปัจจุบัน 
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มูลค่าสินค้าส่งออกไปยังฮ่องกง ปี 2555 - ปัจจบุัน   
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ที่มา : ธปท. , ASP Research 

 
มูลค่าสินค้าส่งออกไปยังออสเตรเลีย ปี 2555 - ปัจจบุนั   
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ที่มา : ธปท. , ASP Research 

 
การส่งออกข้าว ปี 2555 - ปัจจบุัน   
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ที่มา : สภาพัฒน. , ASP Research 
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การส่งออกยาง ตั้งแตป่ี 2555 - ปัจจบุัน 
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ที่มา : สภาพัฒน. , ASP Research 

 
การส่งออกอิเล็กทรอนกิส์ ปี 2555 - ปัจจุบัน   
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ที่มา : สภาพัฒน. , ASP Research 

 
การส่งออกเครื่องใช้ไฟฟ้า ป ี2555 - ปัจจบุัน   
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ที่มา : สภาพัฒน. , ASP Research 
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สวนสินคาอุตสาหกรรมท่ีหดตัวมากสุด นําโดย ชิ้นสวนอิเลก็ทรอนิกส และเคร่ืองใชไฟฟา หดตัว 8.6% และ 
1.4%  ตามลําดับ หลัก ๆ เปนผลจากการชะลอตัวของอปุสงคในตลาดโลก  ยกเวนภาคบริการที่ยังคงเติบโตใน
อัตราสูงถึง 22.2%  ตามการเติบโตของภาคทองเท่ียว สะทอนไดจากท่ียอดนักทองเท่ียวในงวด 2Q56 เพ่ิมขึ้น 
21.3% จาก 18.9% ในไตรมาสกอน มาอยู 5.9 ลานคน  (การทองเท่ียวแหงประเทศไทยคาดวาท้ังป 2556 จะมี
นักทองเท่ียวตางชาติอยูท่ี 24.5  ลานคน และ  28 ลานคนในป 2557) 

ขณะท่ีภาคการบริโภคและลงทุนภาคเอกชน มีแนวโนมชะลอตัวลง โดยเติบโตในอัตรา 2.4% และ 1.9%   
เทียบกบัท่ีเติบโต 4.4% และ 2.9% ในงวด 1Q56 ตามลําดับ ทําให GDP Growth งวด 1H56 เติบโตเพียง 
4.1 % เม่ือเทียบกับงวด 1H55  
 

จํานวนนักท่องเที่ยวตา่งชาติ ปี 2555 - ปัจจบุัน   
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ที่มา : สภาพัฒน. , ASP Research 

 
GDP Growth รายไตรมาส 
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ที่มา : สภาพัฒน. , ASP Research 
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 งวด 3Q56 ฟ้ืนตัว แตช่ะลอตัวอีกคร้ังในงวด 4Q56   
แนวโนมในงวด 2H56 คาดวา GDP Growth นาจะมีโอกาสชะลอตัวจาก 1H56 แมงวด 3Q56 จะเห็นการฟน
ตัวการใชจายและลงทุนของภาครัฐ  เน่ืองจากเปนงวดสิ้นสุดงบประมาณป 2556 ซึง่โดยปกติมักจะมีการเรง
เบิกจายงบประมาณประจําป  ขณะท่ีคณะรัฐมนตรีไดอนุมัติใหมีการกระตุนเศรษฐกิจผาน  4 มาตรการดังน้ีคือ 

1) เพ่ิมคาลดหยอนภาษีแกการบริโภคภาคเอกชน ในการนําคาใชจายในการสัมมนาที่เกิดในป 2556-2557 มา
หักได 2 เทา และรวมถึงผูท่ีใชอุปกรณไฟฟาประหยัดพลังงาน เปนตน 

2) ผูประกอบการในภาคทองเท่ียว ท่ีมีการลงทุนเพ่ือปรับปรุง ซอมแซม (ไมรวมยานพาหนะ) สามารถนํามาหัก
คาเสื่อมได 50% ของมูลคาสินทรัพย รวมถึงให BOI แกภาครถยนตอีโคคารระยะท่ี 2 และอุตสาหกรรมแปรรูป
เกษตรเกษตร และพลังงาน เปนตน 

3) มาตรการเรงเบิกจายงบประมาณภาครัฐ ท้ังป 2556–2557 โดยเฉพาะงบพัฒนาจังหวัด และองคกรบริหาร
ทองถิ่น  

และ 4) สนับสนุนการขยายสงออกใหม และภาคทองเท่ียว พรอมกบัสงเสริมใหมีการใชเงินบาทเปนสกลุกลาง
ในการคาขาย  

และคาดวาภาคสงออก นาจะมีฟนตัวแบบคอยเปนคอยไป ในงวด 3Q56 สะทอนจากลาสุดเดือน ก.ค. หดตัว
เพียง 1.3% เทียบกับท่ีหดตัว 3.5% ในเดือนกอนหนา ขณะท่ีการนําเขาลดลง 0.2% เทียบกบัท่ีเพ่ิมขึ้น 0.9% 
ในเดือนกอนหนา ท้ังน้ีเพราะนอกจากเปนผลของสูฤดูกาลแลว ยงัเปนชวงเดียวกับท่ีประเทศคูคาหลักๆ มี
แนวโนมฟนตัว โดยเฉพาะทางฝงประเทศพัฒนาแลวในซีกตะวันตก อยางสหรัฐฯ พบวามีแนวโนมฟนตัวท่ีดีขึ้น
ตอเน่ืองหลายไตรมาสมาก อันเน่ืองจากการฟนตัวของตลาดแรงงาน กลาวคือ อัตราการวางงานลาสุด อยูท่ี 
7.4% ตํ่าสุดในรอบ 4 ป ทําใหการบริโภคในครัวเรือนมีแนวโนมฟนตัวตอเน่ืองในงวด 1H56  สวนภาคการผลิต 
เร่ิมฟนตัวในชวงกลางป 2556 สะทอนจากดัชนี PMI เดือน ก.ค. 55.4 ฟนตัวจาก 49 (ตํ่าสุดในรอบ 3 ป) ใน
เดือน พ.ค. ทําให  GDP Growth ใน 2Q56 อยูท่ี 1.7%QoQ  สูงกวาท่ีตลาดคาดไวท่ี 1% และฟนตัวอยางมาก
จาก 1Q56  เติบโต 1.1% และในงวด 2H56 คาดวาจะเติบโตตอง 2.2% จากระยะเดียวกันของปกอนหนา จึง
ทําให GDP Growth  ของสหรัฐท้ังป 2556 จะเติบโตเฉล่ีย 1.7% และจะเติบโตอีก 2.7% ในป 2557 และ 
ตามมาดวยยุโรป พบวาในงวด 2Q56 เติบโต 0.3% พลิกจากท่ีหดตัวตอเน่ือง 6 ไตรมาส โดยพบวาไดรับแรง
หนุนจากประเทศเศรษฐกิจขนาดใหญอยาง เยอรมัน และฝร่ังเศส ท่ีกลับมาขยายตัว 0.5%YoY และ 0.3%YoY  
และมีแนวโนมจะฟนตัวตอเน่ืองใน 2H56 แมโดยภาพรวมในป 2556 GDP Growth ของกลุมยุโรปจะติดลบ  
0.6% แตในป 2557 นาจะเห็นกลบัมาบวกได   

แล ทางฝงเอเชียพบวาญี่ปุนยังขยายตัว 2.6%QoQ ในงวด 2Q56 เน่ืองจากแรงสงจากการกระตุนเศรษฐกิจ
ของภาครัฐท้ังมาตรการดานการเงินและการคลัง ท้ังน้ี   รัฐบาลยังวางเปาหมายการปฏิรูปเศรษฐกิจใหสามารถ
เติบโตไดอยางยั่งยืนในระยะยาว (หลังจากท่ีรัฐบาลท่ีนําโดย นายชินโสะ อาเบะ ไดเสยีงขางมากท้ังสภาผูแทน
ฯ และ วุฒิสภา) โดยจะดําเนินการลดกฎเกณฑในการดําเนินธุรกิจลง เชน มาตรการเลิกจางพนักงานกรณีท่ี
บริษัทเอกชนประสบปญหาดานการเงิน จากปจจุบันไมสามารถทําได เปนตน   
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แตอยางไรก็ตามคาดวาการบริโภคและลงทุนของเอกชนยังคงชะลอตัวในงวด 3Q56 และ 4Q56 ตอเน่ืองจาก 
1H56  จึงทําใหคาดวา GDP Growth 3Q56 นาฟนตัวจากงวด 2Q56 (qoq เพราะฐานท่ีตํ่า) แตคาดวาจะทํา
ใหงวด 4Q56 GDP Growth นาจะชะลอตัวลงอีกคร้ังเม่ือเทียบกบังวด 3Q56 สวนหน่ึงเกิดจากฐาน GDP ใน
งวด 4Q55 ท่ีสูงมาก (เติบโตในอตัราสูง 19.1% เม่ือเทียบกับงวด 4Q54 ซึ่งเปนชวงเวลาท่ี GDP Growth ติด
ลบสูง เน่ืองจากประสบภัยจากนํ้าทวมในงวด 6 เดือนหลังของป 2554) ขณะท่ีการลงทุน และใชจายภาครัฐ จะ
ชะลอตัวลง เพราะผานพนงบประมาณประจําปลาสุด และตองรอการพิจารณางบประมาณใหมจากสภาฯ   
 

 ปรับลด GDP Growth ปี 2556 เหลอื 4%  
ดวยเหตุน้ี จึงทําใหทีมเศรษฐศาสตรของ ASP มีการปรับลดประมาณ GDP Growth ป 2556 ใหมเหลอื 4% 
จากประมาณการเดิมท่ี 4.9% โดยปรับลดสมมติฐานหลักเร่ืองการลงทุนท้ังภาคเอกชนและรัฐบาล กลาวคือ
การลงทุนภาคเอกชนคาดจะขยายตัวเพียง 3.4% จากเดิมท่ี 7.7% และการลงทุนภาครัฐจะขยายตัว 19.4% 
ลดลงจากเดิม 23.1% เน่ืองจากตัดงบลงทุน 2 ลานลานบาท ออกจากสมมติฐานในป 2556 และจะไปเร่ิม
คํานวณในป 2557 นอกจากนี้ เศรษฐกิจโลกจะคอยๆ ฟนตัว จะทําใหการสงออกในระยะ 6 เดือนหลังฟนตัว 
แตยังไมสามารถหักลาง ภาวะชะลอตัวในงวด 7M56 ได  จึงประเมินวาการสงออกสินคาจะเติบโต 5.7% ลดลง
จากเดิมท่ี 6.7% และสุดทายคือ การนําเขาสินคาจะขยายตัว 5.2% ลดลงจากเดิมท่ี 7.4% สวนการบริโภค
โดยรวมยังคงไวท่ีระดับ 3.5%  
 

 ปี 2557 คาดว่า GDP Growth จะฟ้ืนตัวกลับมาท่ี 4.8%  
เศรษฐกิจไทยในป 2557 มีแนวโนมขยายตัวไดดีขึ้น โดยไดรับแรงหนุนจากภาคการสงออก  ตามการฟนตัวของ
เศรษฐกิจ (World GDP Growth ขยายตัวได 3.8%) โดยเฉพาะประเทศคูคาในกลุมพัฒนาแลวอยาง สหรัฐฯ  
ป 2557 คาดวาจะเติบโต 2.7% ตามมาดวย ยุโรปพลิกกลับมาขยายตัว 0.9% และญี่ปุน 1.2% จึงทําใหคาด
วาภาพรวมการสงออกของไทยจะขยายตัวได 7.5% สวนการนําเขาจะขยายตัวอยูท่ี 7.6% สอดคลองกับ IMF 
ท่ีประเมินวาปริมาณการคาโลกในป 2557 จะขยายตัวท่ี 5.4% เพ่ิมขึน้จาก 3.1% ในป 2556 
 

ประมาณการ GDP Growth ของประเทศพัฒนาแล้ว ปี 2556-57 
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ที่มา : IMF, ASP Research 
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นอกจากน้ี หากพิจารณาดานการบริโภคภายในประเทศ พบวารายไดและการจางงานท่ีอยูในเกณฑดี โดย
ลาสุด พบวาอัตราการวางงานของไทย (มิ.ย. 2556) อยูท่ี 0.5% เทียบกับท้ังป 2555 ซึ่งอยูท่ี 0.7% ประกอบ
กับภาวะอัตราดอกเบ้ียยังอยูในระดับตํ่า และคาเงนิบาทท่ีออนคาลงนาจะสงผลตอรายไดในรูปคาเงินบาท จึง
ทําใหประเมินวาการบริโภครวมนาจะกลับมาขยายตัวเพ่ิมขึ้นเปน 3.6% ซึ่งมาจากการบริโภคภาคเอกชน 
3.4% และการใชจายภาครัฐ 4.2% 

ตามมาดวยการลงทุนรวม ซึ่งนาจะถูกขับเคลือ่นหลกัโดยโครงการลงทุนขนาดใหญของภาครัฐ สวนการลงทุน
ของภาคเอกชน นาจะชะลอตัวจากป 2556 เชือ่วานาจะรอจนกวาแผนการลงทุนในโครงการขนาดใหญของ
ภาครัฐมีความชัดเจนมากขึ้น โดยภาพรวมจึงคาดวาการลงทุนภาครัฐจะขยายตัวถึง 18.1% สวนการลงทุน
ภาคเอกชนจะขยายตัวเพียง  2.3% ซึ่งจะทําใหการลงทุนโดยรวมจะขยายตัว 6% 
 

ประมาณการการขยายตัวทางเศรษฐกิจ พร้อมสมมติฐาน 
% YoY 2555 2556F 2557F

อตัราการขยายตวัของ GDP 6.5% 4.0% 4.8%
การบรโิภค 6.8% 3.5% 3.6%
   ภาคเอกชน 6.7% 3.3% 3.4%
   ภาครัฐ 7.5% 4.3% 4.2%
การลงทนุ 13.3% 6.2% 6.0%
   ภาคเอกชน 14.4% 3.4% 2.3%
   ภาครัฐ 8.9% 16.7% 18.1%
การสง่ออก 3.1% 5.7% 7.5%
การนําเขา้ 6.2% 5.2% 7.6%

  สมมตฐิาน
อตัราแลกเปลีย่น (บาท/เหรยีญฯ) 30.5 30.0 30.0
ราคาน้ํามันดบิดไูบ (เหรยีญฯ/บารเ์รล) 106.1 100.0 100.0
อตัราเงนิเฟ้อ 3.0% 2.3%* 2.6%*
* คาดการณ์โดย ธปท.  
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