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Quantitative Analysis
 

 

MSCI Plays: หุ้นเด่น TIPCO และ VNG 

 MSCI (Morgan Stanley Capital International) ประกาศรายชื่อหุ้นที่ถูกนาํเข้าและ
คัดออกในดัชน ีMSCI Global Small Cap มีผลตั้งแตวั่นที่ 1 ธ.ค. 2558 ดังรูป
ด้านล่าง 

 จากสถิติในอดีต พบว่า หากซื้อหุ้นก่อนวันเข้าคาํนวณ ดัชนี Global Small Cap 
ราว 2 สัปดาห์ และขายในวันเข้าคาํนวณ ราคาหุ้นจะมีโอกาสปรับขึน้ราว 56% และให้
ผลตอบแทนเฉล่ียราว 0.7% 

 กลยุทธ์การลงทุน คือ เน้นเก็งกําไรระยะส้ันในหุ้นทีถู่กคัดเข้าดัชนี MSCI Global 
Small Cap อย่าง TIPCO(AdjBV@B31.96) และ VNG (FV@B15.9) โดยซื้อหุ้น
ก่อนวันเข้าคํานวณราว 2 สัปดาห์ และขายในวันเข้าคํานวณ 

 

 
หุ้นท่ีได้รับการเข้ารวมและถอดออกจากดัชนี MSCI  
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ที่มา :  MSCI 
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MSCI Global Standard: ไม่มีหุ้นใดถูกคัดเลือกเข้า-ออกในรอบน้ี 
การประกาศดัชนี MSCI Global Standard รอบ พ.ย. 2558 ไมมีหุนใดถูกคัดเลือกเขา-ออกในรอบน้ี 
กลาวคือ MSCI ยังคงการลงทุนในหุนไทย จํานวน 32 หุน ตามเดิมไมมีการเปล่ียนแปลง 

 

สัดส่วนหุ้นไทยในดัชนี MSCI Global Standard 10 อันดับแรก ณ ส้ินเดือน ต.ค. 2558 

 
ที่มา :  MSCI 

 

นํ้าหนักการลงทุนแยกตามขนาด Mkt. Cap. นํ้าหนักการลงทุนราย sectors 

 

 
ที่มา :  MSCI 

 

จากขอมูลสถิติในอดีต ต้ังแตป 2551 เปนตนมา พบวา หุนท่ีไดรับการคัดเลือกเขาคํานวณดัชนี MSCI 
Global Standard ราคาหุนมักจะปรับตัวขึ้นตอบรับในเชิงบวกลวงหนากอนวันมีผลเขาคํานวณ ตรงขาม
กับหุนท่ีคาดวาจะถูกคัดออกท่ีราคาหุนมักจะปรับตัวลดลงจากการวิเคราะหเชิงปริมาณ พบวา หุนท่ี
ประกาศวาจะเขาคํานวณดัชนี MSCI Global Standard หากซ้ือกอนวันเขาคํานวณ 2 สัปดาห และขาย
ทํากําไรในวันเขาคํานวณ ความนาจะเปนท่ีหุนจะปรับตัวขึ้นประมาณ 67% และใหผลตอบแทนเฉลี่ยราว 
3% แตอยางไรกต็าม ราคาจะคอยๆ ลดลงจนกระทั่งติดลบหลังจากถูกนําเขาคํานวณดัชนีแลว ตรงขาม
กับหุนท่ีถกูคัดออกจากดัชนี MSCI Global Standard ท่ีราคาหุนมักจะปรับตัวลงกอนวันมีผลในการ
คํานวณ แตจะพลิกกลบัมาบวกไดหลังจากถกูถอดจากการคํานวณแลว (รายละเอยีดดังภาพดานลาง) 
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ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีได้รับ
คัดเลือกเข้าดัชนี MSCI Global Standard  

ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีถูกคัด
ออกจากดัชนี MSCI Global Standard 
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ที่มา :  ฝายวจิัย ASPS 

 

MSCI Global Small Cap: หุ้นเดน่ TIPCO และ VNG 
ขณะท่ีดัชนี MSCI Global Small Cap รอบน้ี มีหุนไทยท่ีถูกคัดเลือกเขาดัชนีท้ังสิ้น 5 บริษัท คือ GPSC, 
IMPACT, PLAT, TIPCO และ VNG  สวนหุนท่ีถูกคัดออกจากดัชนีมี 8 บริษัท คือ DSGT, LOXLEY,MBK, 
MONO,NOK, PCSGH,PTL,SIM ซึ่งจะมีผลต้ังแตวันท่ี 1 ธ.ค. 2558 เปนตนไป 

อยางไรก็ตาม จากการศึกษาขอมูลในอดีตเชิงสถิติ ต้ังแตป 2551 เปนตนมา พบวา ราคาของหุนท่ีไดรับ
คัดเลือกเขาคํานวณกลับไมไดตอบรบัเชิงบวกมากนัก กลาวคือ หากซ้ือกอนวันเขาคํานวณ 2 สปัดาห และ
ขายทํากําไรในวันเขาคํานวณ ราคาหุนมีโอกาสปรับขึ้นราว 56% และใหผลตอบแทนเฉล่ียราว 0.7% 
หลังจากน้ัน ราคาหุนจะลดลงจนติดลบหลังจากถูกคัดเลือกเขาคํานวณดัชนีไปแลว  

ตรงกันขามกับหุนท่ีถูกคัดเลือกออกจากดัชนี MSCI Global Small Cap ราคาหุนจะสะทอนปจจยั
ดังกลาวดวยการปรับลดลงในชวง 2 สัปดาหกอนการคัดเลือกเขาคํานวณ แตหลังจากออกจากการ
คํานวณแลว ราคาหุนกลับปรับขึ้น โดยเฉพาะหลังจากถูกปรับออกราว 1.5 เดือน ราคาหุนว่ิงขึ้นมากกวา 
3.5% ดวยความนาจะเปนท่ีจะมีหุนปรับขึ้นราว 60% (รายละเอยีดดังภาพดานลาง) 

 

 

ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีได้รับ
คัดเลือกเข้าดัชนี MSCI Global Small Cap  

ผลตอบแทนและความน่าจะเป็นของหุ้นท่ีถูกคัด
ออกจากดัชนี MSCI Global Small Cap 
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ที่มา :  ฝายวจิัย ASPS 
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กลยุทธการลงทนุ ฝายวิจัยแนะนําใหเก็งกําไรระยะสั้นในหุนที่ถูกคัดเขาคํานวณดัชนี MSCI 
Global Small Cap โดยเลือก TIPCO(AdjBV@B31.96) ซึ่งราคาหุนยังถือวาคอนขางตํ่า เพราะหาก
ประเมินเฉพาะสวนแบงกําไรท่ีไดจาก TASCO ราว 1.2 พันลานบาท เทากับราคาปจจบุันซือ้ขาย
บน PER ป 58 เพียง 7.9 เทา โดยไมนับรวมกําไรจากธุรกิจผลิตและจําหนายสับปะรดกระปอง
และเครือ่งด่ืม จงึเปนโอกาสในการเขาลงทนุ และหุนอกีตัวคือ VNG(FV@B15.9) เนือ่งจากวานนี้
ราคาหุนปรบัตัวลงมาหนักถึง 5.62% จนทําใหมี Upside เหลืออยู โดยกลยุทธืการลงทุนใหซื้อหุน
กอนวันเขาคํานวณราว 2 สัปดาห และขายในวนัเขาคํานวณ (1 ธ.ค. 2558) 

 

 
รายชื่อหุ้นท่ีถูกนําเข้ารวมและถูกถอดออก จากดัชนี MSCI Global Standard 

Date Added Deleted Effective Date
August 13, 2008 - - -

November 11, 2008 - CPN November 25, 2008
SCC

February 11, 2009 - - -

May 13, 2009 - AOT May 29, 2009

KBANK
August 12, 2009 - - -

November 11, 2009 CPF RATCH November 30, 2009
KBANK

February 10, 2010 - - -
LH

May 11, 2010 - TMB May 26, 2010
DTAC

August 17, 2010 - - -
November 10, 2010 IVL - November 30, 2010

THAI
February 10, 2011 - - -

May 16, 2011 - - -
August 16, 2011 - - -

November 15, 2011 - THAI November 30,2011
February 15, 2012 - - -

May 15, 2012 SCC - May 31, 2012
AOT

November 15, 2012 BGH - December 3,2012
CPN

MAKRO
HMPRO

May 15, 2013 MINT - June 3, 2013
TRUE
BTS
TMB

May 15, 2014 BH - May 30, 2014
DELTA

November 7, 2014 EA - November 25, 2014
TUF

May 13, 2015 - - -
November 12, 2015 - - -

-November 7, 2013 November 27, 2013

 
ที่มา :  ฝายวจิัย ASPS 
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รายชื่อหุ้นท่ีถูกนําเข้ารวมและถูกถอดออกจากดัชนี MSCI Small Cap 
Date Added Deleted Effective Date

August 13, 2008 - MINT August 29, 2008
BANKTHAI BGH

CPN CK
CENTEL LIVE

DCC MBK
November 11, 2008 ESSO November 25, 2008

GJS
SAMART

THAI
TTW

February 11, 2009 - - -
KH CPN

BGH ERW
BMCL

May 13, 2009 CK May 29, 2009
MINT
STEC
UVAN

August 12, 2009 - - -
ACL BANK CPF

EGCO
November 11, 2009 SIRI November 30, 2009

SGP
SPALI

February 10, 2010 - SCIB February 26, 2010
BCP STANLY

May 11,2010 CPN UVAN May 26, 2010
GFPT
STA

August 17, 2010 - THAI August 31, 2010
BTS CPN
JAS

November 10, 2010 PTL November 30, 2010
SAT
STPI

February 10, 2011 - BGH February 28, 2011
AOT BMCL

May 16, 2011 RATCH TRUE May 31, 2011
SCC
VNT

August 16, 2011 - AOT August 31, 2011
LHBANK RCL

November 15, 2011 GLOBAL ROJNA November 30, 2011
THAI
TRUE

February 15, 2012 - - -
BLA HMPRO

EARTH SCCC
May 15, 2012 SC MAKRO May 31, 2012

SF TSTH
TUF

BAFS EGCO
GOLD MINT

LOXLEY RATCH
November 15,2012 ROJNA ROBINS December 3, 2012

SRICHA TRUE
SITHAI

SVI
TK

VIBHA
ANAN, BMCL BLA
EASTW, EA BTS

GRAMMY, GUNKUL VNT
JMART, KTC

May 15, 2013 MALEE, N-PARK June 3, 2013
OFM, OISHI

SAMTEL, SPCG
TFD, THRE

UMI, UV
VGI, WHA
ASP, CHG
CKP, CGD

November 7, 2013 DRT, CGD MALEE November 27, 2013
MBK, MC TK
M, MONO
NOK, RS
TUF, ERW

BJCHI BH, GSTEL
May 15, 2014 MEGA GRAMMY, SITHAI May 30, 2014

NYT TUF, UMI
TTCL

AIRA, EFORL CENTEL, DELTA
ICHI, KASET DRT, EA

PCSGH, SAWAD MCOT, M
SUPER PS, TFD

BA, BEAUTY,
CBG, EPG,

IMPACT, IFEC,
May 13, 2015 MTLS, PLANB, JMART May 29, 2015

PTG, SIM, TPIPL
SCN, TSE,

UNIQ, WORK
GPSC, IMPACT, DSGT, LOXLEY,

November 12, 2015 PLAT, TIPCO, MBK, MONO, December 1,2015
VNG NOK, PCSGH,

PTL,SIM

November 7, 2014 November 25, 2014

 
ที่มา :  ฝายวจิัย ASPS 

 


