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นโยบายกระตุน้ภาครัฐ คือปัจจัยชี้นาํเศรษฐกิจ 

 วันศุกร์ท่ี 4 มีนาคม พ.ศ. 2559 

 
แม้เศรษฐกิจโลกยังมีความเสี่ยงอยู่ แต่คาดว่าแรงขับเคลื่อนของรัฐจะหนุนให้เศรษฐกจิปี 2559 ฟื้นตัว
ต่อเนื่องจากปี 2558  แต่ด้วยเงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับต่ํา ทําให้ กนง. ยังคงดอกเบี้ยนโยบายระดับต่ํา
ต่อเนื่องตลอดปี 2559    

SET Index 1,379.33 

มูลค่าตลาด (พันล้านบาท) 13,133 

GDP Growth งวด 4Q58 เติบโต 2.8% โดยมีปัจจัยขับเคล่ือนหลักจากการใช้จ่ายภาคครัวเรือน
การใช้จ่ายภาครัฐ และการลงทุนรวม ทําให้ท้ังปี 2558 เติบโต 2.8% ใกล้เคียงกับ ASPS คาด   

ปี 2559 คาดเศรษฐกิจไทยจะฟ้ืนตัวได้ดีข้ึนจากปี 2558  โดยจะมีอัตราการเติบโต 3.5% ด้วยแรง
ขับเคล่ือนของการกระตุ้นเศรษฐกิจภาครัฐ ภายใต้ปัจจัยเส่ียงจากภายนอกยังมีอยู่ อย่างไรก็
ตามถือว่าการเติบโตดังกล่าวยังตํ่าสุดใน AEC    

คาดเงินเฟ้อปี 2559 ยังคงติดลบ 0.48% ภายใต้สมมติฐานราคานํ้ามันดูไบท่ี 45 เหรียญฯต่อ
บาร์เรล และราคาอาหารพืชผักมีแนวโน้มขยับตัวข้ึนจากปัญหาภัยแล้ง จึงทําให้คาดว่า กนง. น่าจะ
ยืนดอกเบ้ียฯ  1.5% ตลอดท้ังปี 2559 
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Real GDP Growth vs SET Index  
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ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS  
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GDP Growth งวด 4Q58 ดีกว่าคาดเล็กน้อย  

สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสงัคมแหง่ชาติ(สศช.) เผยGDP Growth งวด 4Q58  อยู่ท่ี  
2.8% yoy   ชะลอตวัจาก 3 ไตรมาสก่อนหน้า ซึง่เติบโตเฉลี่ย 2.9% เพียงเลก็น้อย (งวด 1Q58 เติบโต 
3%, งวด 2Q58  ราว 2.7% และ งวด 3Q58 ราว 2.9%) โดยรวมทําให้ตลอดทัง้ปี 2558 เศรษฐกิจไทย
ขยายตวั 2.8% ดีกวา่ท่ี ASP คาดการณ์ไว้ท่ี 2.7% เพียงเลก็น้อยเช่นกนั  ทัง้นีปั้จจยัขบัเคลื่อนหลกัใน
งวด 4Q58 เกิดจาก  ลงทนุภาครัฐ รองลงมาคือ การบริโภคภาคครัวเรือน และการใช้จา่ยภาครัฐคือ   

การลงทุนรวม (I)  (22% ของ GDP)  ขยายตวัอยา่งก้าวกระโดด 9.4% (สงูกวา่ท่ี ASPS คาดวา่จะ
ขยายตวั 6%) เทียบกบังวด 3Q58 ท่ีหดตวั  2.6%yoy ในงวด 3Q58  หลกัๆ แยกเป็นการลงทุนภาครัฐ  
(5% ของ GDP)  ท่ีเร่งตวัผ่านการเร่งเบิกจ่ายงบลงทนุพฒันาระบบนํา้และการคมนาคมระยะเร่งดว่นซึ ่
งขยายตวั 41%yoy เทียบกบัท่ีขยายตวั 20% ในงวดก่อนหน้า และการลงทุนภาคเอกชน (17% ของ 
GDP) ขยายตวัราว 2% จากงวดก่อนหน้าเป็นผลจากการลงทนุในหมวดเคร่ืองจกัรขยายตวั 2.7%  

การบริโภคภาคครัวเรือน(C) (50% ของ GDP) เพ่ิมขึน้ 2.5%yoy (ต่ํากวา่ท่ี ASPS คาดไว้ท่ี 4%) 
กระเตือ้งขึน้จาก 1.8%yoy ในงวด 3Q58 ซึง่เป็นผลของมาตรการกระตุ้นระยะสัน้ของรัฐบาล ท่ีได้
ดําเนินมาตัง้แต ่ก.ย. 2558 ตอ่เน่ืองถึงต้นปี 2559   ผ่านการอดัฉีดเมด็เงินสูผู่้ มีรายได้น้อย  โดยการ
จดัสรรเมด็เงินเข้าสูห่มูบ้่าน  ช่วยเหลือ SMEs ผ่านโครงการสินเช่ือดอกเบีย้ต่ํา  และกระตุ้นการใช้จ่าย
ช่วงปลายปี โดยให้นํายอดใช้จ่ายสนิค้า และ บริการ ระหวา่ง 25-31 ธ.ค. 2558  ไมเ่กิน 1.5 หม่ืนบาท 
ระหวา่ง 25 -31 ธ.ค. 2558  มาลดหย่อนภาษีได้  ซึง่ถือวา่เป็นปัจจยัดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภคที่ฟืน้ตวั
ตอ่เน่ืองติดตอ่กนั 3 เดือนติด   

การใช้จ่ายของภาครัฐ(G) (10% ของ GDP) ขยายตวั 4.8%yoy เทียบกบั 2.3%yoy งวด 3Q58  
(ดีกวา่ ASPS คาดที่ 2% เลก็น้อย) ตามคา่ตอบแทนแรงงานที่เพ่ิมขึน้ 2.4% (ในสว่นของเงินเดือน
ข้าราชการและพนกังาน)  
 

เศรษฐกิจรายภาค รายไตรมาส ปี 2558 

 
 
ทีม่า : สํานกังานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ (สศช.) 
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ปี 2559 มีแนวโน้มดีข้ึนแม้ต้องปรับลดประมาณการลง 

สําหรับเศรษฐกิจปี 2559  มีแนวโน้มตวัดีขึน้จากปี 2558 ทัง้นีแ้ม้ได้ปรับลด ประมาณการ GDP 
Growth  ลงจากเดิมท่ี 3.8%  เหลอื 3.5% ก็ตาม แตอ่ยู่ในระดบัใกล้เคียงกบั Consensus  ทัง้นีเ้ป็นการ
ปรับลดประมาณการเศรษฐกิจรายภาคดงันีคื้อ   

การใช้จ่ายภาคครัวเรือน(C)  ปรับลดจากประมาณการครัง้ก่อนท่ี 3% เหลอื   2.5%  แตย่งัคงเร่งตวั
ขึน้จาก 2.1% ในปี 2558 ทัง้นีค้าดวา่การขยายตวัของภาคครัวเรือน ซึง่ได้แรงหนนุจากมาตรการ
ช่วยเหลอืกลุม่ผู้ มีรายได้น้อย อาทิ การอดัฉีดเงิน, สินเช่ือดอกเบีย้ต่ํา, มาตรการทางภาษี  อีกทัง้ยงัได้
แรงหนนุจากราคานํา้มนัและอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ยงัอยู่ในระดบัต่ําตอ่เน่ือง  

การลงทุนรวม (I)  ปรับเพิ่มจากเดมิ 3% เป็น 4%  ชะลอตวัลงจาก 4.7% ในปี 2558   โดยคาดวา่
การลงทนุภาครัฐจะขยายตวัสงูถึง 10% เทียบกบัปีท่ีแล้ว จากการเพ่ิมขึน้ของงบรายจา่ยลงทนุของรัฐ
ในปี 2559  สว่นการลงทนุภาคเอกชน คาดวา่จะขยายตวัเลก็น้อยท่ี 2% ตามการการลงทนุของรัฐ  
กระเตือ้งขึน้จากปี 2558 ท่ีหดตวั 2% 

การใช้จ่ายของภาครัฐ (G)  ปรับลดจากประมาณการครัง้ก่อนท่ี 5% เหลือ 3.5% แตย่งัคงกระเตือ้ง
ขึน้จาก 2.2%ในปี 2558 ซึง่เป็นผลตอ่เน่ืองจากการเพ่ิมงบประมาณรายจ่ายประจําปี 2559  

การค้าระหว่างประเทศ ส่งออก (X)&นําเข้า(M) คงประมาณการเดิมเทา่กบัครัง้ท่ีผ่านมา กลา่วคือ 
ยอดสง่ออกยงัหดตวั 1.5% (ในรูปดอลลาร์) แตฟื่น้ตวัจากหดตวั 5.8% ในปี 2558  (แตถ้่าเป็นในรูปเงิน
บาทจะขยายตวั 4.3% เทียบกบัปี 2558 ท่ีขยายตวั 0.1%) โดยยงัเช่ือวา่เศรษฐกิจคูค้่าหลกั ดงัเช่น จีน 
จะยงัไมฟื่น้ตวัตลอดปี 2559 สว่นทางด้านการนําเข้า ยงัคงให้หดตวัท่ี  3% (ในรูปดอลลาร์) แตฟื่น้ตวั
จากหดตวั 10% ในปี 2558  (แตถ้่าเป็นในรูปเงินบาทจะขยายตวั 2.7% เทียบกบัปี 2558 ท่ีหดตวั 5%)  

คาดการณ์เศรษฐกิจปี 2559 ก่อนและหลังปรับประมาณการ 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS คาดการณ์ 

 

โดยสรุป ปัจจยัขบัเคลื่อนเศรษฐกิจในปี 2559 จะมาจาก (C) และ (I) เป็นหลกั ซึง่เป็นผลจาก มาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจในปี 2559  ซึง่มีความตอ่เน่ืองจากปี 2558  กลา่วคือ รัฐบาลใช้เมด็เงิน 1.6 แสนล้าน
บาท เพ่ือกระตุ้นผู้ มีรายได้น้อย (เทียบกบัปี 2558 ท่ีใช้เมด็เงินกระตุ้นในกลุม่นี ้ 1.7 แสนล้านบาท)  
ตามมาด้วยการกระตุ้น SMEs เป็นเงิน 5 หม่ืนล้านบาท เทียบกบัปี 2558 ท่ีใช้เมด็เงิน 1 แสนล้านบาท  
และยงัมีมาตรการท่ีตอ่เน่ืองจากปี 2558 คือ มาตรการอสงัหาริมทรัพย์ ซึง่จะสิน้สดุเดือน เม.ย.2559 
(มาตรการนําเงินคา่บ้านราคาไมเ่กิน 3 ล้านบาท มาลดหย่อนภาษีไมเ่กิน 1.2 แสนบาทได้เป็น
ระยะเวลา 5 ปี สิน้สดุ ธ.ค. 2559) ดงัตาราง 

 

 

เดิม ใหม่
GDP (CVM) 3.8% 3.5%

การบรโิภคครัวเรอืน (C) 3% 2.5%

การลงทนุรวม (I) 3% 4.0%

การบรโิภคภาครัฐ(G) 5% 3.5%

การสง่ออกX(ดอลลาร)์ -2% -1.5%

การนําเขา้ M(ดอลลาร)์ -3% -3.0%

อัตราแลกเปลีย่น(บาท/ดอลลาร)์ 36 36

ราคาน้ํามันดบิ(เหรยีญ/บารเ์รล) 45 45

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 1.5% 1.5%
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แผนกระตุ้นเศรษฐกิจปี 2559 

ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS รวบรวม 

 

สว่นการลงทนุภาครัฐ คาดวา่แผนการลงทนุในโครงการสาธารณปูโภคขัน้พืน้ฐาน (ระบบขนสง่ ถนน 
สนามบิน) วงเงิน 1.8 ล้านล้านบาท ซึง่กําหนดกรอบการประมลูไว้ในปี  2559-2560  น่าจะมีความ
คืบหน้าจากปี 2559  รายละเอียดดงัตาราง   

โครงการสาธารณปูโภคขั้นพ้ืนฐานกรอบการประมูลปี 2559-2560 วงเงิน 1.8 ล้านล้านบาท 

 
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS รวบรวม 

 

 

กลุม่เปา้หมาย/โครงการ แนวทาง วงเงนิ ความคบืหนา้
อัดฉีดเงนิผ่านกองทนุหมูบ่า้น(หมูบ่า้นละ 5แสนบาท) เฟส 2 
เพือ่ลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐานของภาคการเกษตร 3.5 หมืน่ลา้นบาท

เริม่โครงการ 19 ก.พ. คาดเงนิทยอยเขา้
ระบบทัง้หมด ก.ค.59

อัดฉีดเงนิเขา้สูตํ่าบล ทัง้หมด 7 พันตําบล (ตําบลละ 5 ลา้นบาท) 3.62 หมืน่ลา้นบาท

ยกโครงการมจากปี58มาดําเนนิตอ่ 
(สิน้สดุม.ีค. 59) เนือ่งจากรเบิกจา่ย
ลา่ชา้ ลา่สดุอนมัุตแิลว้ 92% แต่
เบิกจา่ยไดเ้พยีง 20%

สนิเช ือ่กลุม่เกษตรกร กูก้ลุม่ละไมเ่กนิ 3 ลา้นดอกเบี้ย 0.01% 1.5 หมืน่ลา้นบาท ผ่านครม. 23 ก.พ.

โครงการเปลีย่นเกษตรกรเป็นผูป้ระกอบการ(1 ตําบล 1SMEs) 7.2 หมืน่ลา้นบาท ผ่านครม. 23 ก.พ.

เงนิกูฉุ้กเฉินใหเ้กษตรกรทีป่ระสบปัญหาภัยแลง้ (ม.ีค.- เม.ษ.) 6 พันลา้นบาท ผ่านครม. 23 ก.พ.

รวม  1.6 แสนลา้นบาท
มาตรการเรือ่งสนิเช ือ่ดอกเบี้ยต่ํา 4%  (Soft loan) เฟส2   
ปลอ่ยกูไ้มเ่กนิ 10 ลา้นบาท/ตอ่ราย)

5 หมืน่ลา้นบาท ปลอ่ยกูเ้ต็มวงเงนิแลว้

รวม 5 หมืน่ลา้นบาท
ลดคา่ธรรมเนยีมการโอนเหลอื  0.01 % (เดมิ 2%)

ลดคา่ธรรมเนยีมการจดจํานองเหลอื 0.01% (เดมิ 1%)

มาตรภาษี ลดหย่อนภาษีเมือ่ซ ือ้สนิคา้ OTOP ยังไมไ่ดกํ้าหนดรายละเอยีด

กลุม่ผูม้รีายได้น้อย/
เกษตรกร

SMEs

มาตรการ
อสงัหารมิทรพัย ์ สิน้สดุ เม.ษ. 59

โครงการ มูลค่า (ล้านบาท) ประกวดราคา
มอเตอรเ์วย์

1.สายพัทยา-มาบตาพุต 20,200 ม.ิย. – ธ.ค. 58

2.สายบางปะอนิ – สระบุร ี– นครราชสมีา 84,600 ธ.ค. 58 – ม.ีค. 59

3.สายบางใหญ่ – บา้นโป่ง – กาญจนบุร ี 55,620 ก.พ. – พ.ค. 59

ขนส่งทางน้ํา

1.ทาํเทยีบเรอืชายฝ่ัง (ท่าเทยีบเรอื A) 1,864 ม.ิย. – พ.ย. 58

2.ศูนย์การขนสง่ตูส้นิคา้ทางรถไฟทีท่่าเรอืแหลมฉบัง ระยะท ี ่1 2,031 ต.ค. 58 – ม.ีค. 59

ขนส่งทางอากาศ

1.ท่าอากาศยานสุวรรณภูม ิระยะที ่2 51,607 ม.ิย. 58 – ก.ย. 59

รถไฟทางคู่ 1 เมตร

1.ชุมทางถนนจริะ – ขอนแก่น 26,004 ม.ิย. – ธ.ค. 58

2.มาบกะเบา – ชุมทางถนนจริะ 29,853 พ.ค. – ก.ย. 59

3.นครปฐม – หัวหนิ 20,036 พ.ค. – ก.ย. 59

4.ประจวบครีขัีนต ์– ชุมพร 17,290 ก.พ. – ม.ิย. 59

5.ลพบุร ี- ปากน้ําโพ 24,842 พ.ค. – ก.ย. 59

รถไฟทางคู่ 1.435 เมตร

1.กรุงเทพ – หนองคาย  แก่งคอย – มาบตาพุต 369,148 N/A

2.กรุงเทพ – พิษณุโลก – เชยีงใหม่ 449,473 N/A

3.กรุงเทพ – หัวหนิ 94,673 N/A

4.กรุงเทพ – ระยอง 155,774 N/A

โครงข่ายรถไฟฟ้า

1.สายสสีม้ ช่วงศูนย์วัฒนธรรม – มนีบุรี 110,116 เม.ย. 59 – ม.ีค. 60

2.สายสชีมพู ช่วงแคราย – มนีบุรี 56,690 เม.ย. 59 – เม.ย. 60

3.สายสเีหลอืง ข่วงลาดพรา้ว – สําโรง 54,644 เม.ย. 59 – เม.ย. 60

4.สายสแีดงอ่อน และสายสแีดงเขม้ 44,157 ก.พ. – ก.ค. 59

5.สายสมี่วง ช่วงเตาปูน - ราษฎรบู์รณะ 131,003 พ.ค. 59 – เม.ย. 60

รวม 1,799,625
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Consensus คาดการณ์ GDP Growth ปี 2559 

 

ทีม่า : IMF, Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS รวบรวม 

การเติบโตของไทย ยังคงตํ่ากว่าประเทศในกลุ่ม AEC 

 

ทีม่า : Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS รวบรวม 

 

ปี 2559 แม้เศรษฐกิจไทยจะมีพฒันาการเชิงบวกดงักลา่วข้างต้น แตจ่ะเหน็วา่มีอตัราการเติบโตต่ําสดุ
ในกลุม่ AEC  ทัง้นีย้กเว้นประเทศที่มีแนวโน้มชะลอตวัตอ่เน่ืองเป็นปีท่ี 2 คือ ประเทศมาเลเซีย ซึง่น่าจะ
ได้รับผล กระทบจากราคานํา้มนัท่ีปรับตวัลดลงตอ่เน่ือง (รายได้หลกัของรัฐราว 22% มาจากการ
สง่ออกนํา้มนั) และการบริโภคภาคครัวเรือนท่ีชะลอตวั หลงัจากรัฐมีการปรับปรุงการจดัเก็บภาษี
สินค้าและบริการ ท่ี 6% มีผลตัง้แต ่เม.ย. 2558    

ขณะท่ีฟิลิปินส์ คาดวา่เศรษฐกิจในปี 2559 น่าจะมีเสถียรภาพ แม้อตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจจะ
ทรงตวัจากปี 2558 ก็ตาม เน่ืองจากพึง่พาเศรษฐกิจภายในประเทศเป็นหลกั  สะท้อนได้จากมลูคา่การ
สง่ออกคิดเป็นเพียง 31% ของ GDP จงึเป็นประเทศเดียวท่ีชะลอตวัน้อยสดุในภมิูภาค ท่ามกลางภาวะ
เศรษฐกิจโลกชะตวั 

สว่นอินโดนีเซยีปี 2559 เศรษฐกิจมีแนวโน้มฟืน้ตวัท่ีดีขึน้ จากปี 2558 เน่ืองจากภาครัฐได้กระตุ้น
เศรษฐกิจผ่านการลดดอกเบีย้นโยบาย โดยได้ทําการลดดอกเบีย้นโยบายแล้ว  2 ครัง้ รวม 0.5% เหลือ 
7% และ ลด RRR  1% เหลือ 6.5%  นบัตัง้แตต้่นปี 2559 ทัง้นีเ้น่ืองจากอตัราเงินเฟ้อได้ลดลงอย่าง
ตอ่เน่ือง (ลา่สดุ 4.14%) จากจดุสงูสดุราว 7%      

 

ป ี2559F (เดมิ) ป ี2559F(ลา่สดุ)
สํานักงานเศรษฐกจิการคลัง 3.8% 3.7%

ธนาคารแห่งประเทศไทย 3.5% 3.5%

สภาพัฒน(์สศช.) 3 - 4% 2.8 - 3.8%

หอการคา้ 3.5 - 4% 3.5 - 4%

สภาอุตสาหกรรม (สอท.) 3-3.5% 3-3.5%

ศูนย์วจัิยเศรษฐกจิทหารไทย (TMB) 3.5% 3.5%

ศูนย์วจัิยเศรษฐกจิกสกิร (KBANK) 3.0% 3.0%

ธนาคารกรุงไทย (KTB) n.a. 3.0%

ธนาคารเพื่อการพัฒนาเอเชยี (ADB) 3.8% 3.8%

Standard Chartered n.a. 4.0%

IMF 3.6% 3.6%

World Bank 2.0% 2.0%

Fitch Ratings Ltd 3.4% 3.4%

ASPS 3.8% 3.5%
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เงินเฟ้อปี 2559 ยังติดลบ กนง. ให้จะยืนดอกเบ้ียฯ ตํ่าต่อไป   

จบปี 2558 เงนิเฟ้อใกล้เคียงกบัที่ ASPS คาด กล่าวคือ เดอืน ธ.ค. เงนิเฟ้อ  ตดิลบ 0.85%  
yoy  และ ตลอดปี 2558 เฉล่ียตดิลบ 0.90%  ผลมาจากราคานํา้มนัดิบดไูบตลาดโลกท่ีปรับตวั
ลดลงกวา่ 40.15% (ราคานํา้มนัดไูบเฉลี่ยทัง้ปีท่ี 51.28 เหรียญฯตอ่บาร์เรล)   สง่ผลทําให้ดชันีราคาใน
หมวดการขนสง่และการสื่อสารปรับตวัลดลงกวา่ 3.07% สวนทางกบัดชันีราคาพวกอาหารสดท่ี
ปรับตวัเพ่ิมขึน้ โดยเฉพาะพวกผกัและผลไม้สดปรับขึน้ 4.38% เน่ืองจากภาวะภยัแล้งในช่วงเดือน 
มี.ค. และ เม.ษ. สง่ผลให้ราคาผกัสดและผลไม้ปรับขึน้ 2.53% และ 3.69% yoy ตามลําดบั  
เช่นเดียวกบั ราคาสินค้าจําพวกเนือ้สตัว์ตา่งปรับตวัเพ่ิมขึน้ 0.77%  ขณะท่ี ผลิตภณัฑ์พวกนมและไข่
ไก่ยงัคงทรงตวั ถงึปรับลดลงเลก็น้อย   

สว่นปี 2559 คาดเงินเฟ้อปีเฉลี่ยทัง้ปีจะยงัคงติดลบ 0.48% โดยปรับตวัดีขึน้จากประมาณการครัง้
ก่อนท่ีประเมินไว้ท่ี วา่หดตวัตวั 1.7% ภายใต้สมมติฐานราคานํา้มนั 45 เหรียญฯตอ่บาร์เรล  ลดลงจาก
คา่เฉลี่ยในปี 2558  ราว 15%   ขณะราคาสินค้าในหมวดอ่ืน ๆ  ยงัให้คงท่ี แตอ่ย่างไรก็ตามเน่ืองจาก
ปัญหาภยัแล้งท่ีคาดวา่จะเกิดขึน้ตอ่เน่ืองในปีนีแ้ละอาจรุนแรงกวา่ เน่ืองจากอิทธิพลจากปรากฎการณ์
เอลนิโญ  น่าจะสง่ผลกระทบตอ่ผลผลิตทางการเกษตร ซึง่จะทําให้ราคาสินค้าในหมวดพืชผกัและ
ผลไม้สดปรับตวัเพ่ิมขึน้ ราว 6%  จากปีก่อน  ขณะท่ีราคาเนือ้สตัว์คาดวา่จะทรงตวั ถึงปรับตวัดีขึน้
เลก็น้อย เน่ืองจากราคาท่ีตกต่ําในปีก่อน บวกกบัการบริโภคภายในประเทศท่ีเร่ิมฟืน้ตวัอย่างช้าๆ  สว่น
สินค้าฟุ้ มเฟือย  โดยเฉพาะหมวดยาสบูและเคร่ืองด่ืมมีแอลกอฮอลล์ คาดวา่จะปรับขึน้เน่ืองจากมีการ
ปรับขึน้ภาษีสรรพสามิตบหุร่ี (ทําให้ราคาขายปรับขึน้ ราว 0.3%)  

ทัง้นีล้า่สดุเงินเฟ้อเดือน ก.พ. ยงัคงติดลบ 0.50% yoy เน่ืองจากยงัคงถกูกดดนัจากราคาสินค้าใน
หมวดนํา้มนัเชือ้เพลิง หดตวักวา่ 18.35%  ขณะท่ีสนิค้าในหมวดอ่ืนๆอาทิ ผกัสดปรับเพ่ิม 8.51% และ
ผลไม้สด เพ่ิม 2.40% และหมวดยาสบูและเคร่ืองด่ืมมีแอลกอฮอล์ เพ่ิมขึน้ 10.73%  สะท้อนเงินเฟ้อมี
แนวโน้มปรับตวัเพ่ิมขึน้ 

เงินเฟ้อ V.S อัตราดอกเบ้ียนโยบาย 

 
ทีม่า : IMF, Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS รวบรวม 

 
หากเงินเฟ้อยงัเป็นไปตามประมาณการของ  ASPS  คาดวา่จะทําให้สว่นตา่งดอกเบีย้นโยบายสทุธิ
(ดอกเบีย้นโยบาย – เงินเฟ้อ) จะยงัเป็นบวก และอาจจะมีช่องวา่งพอท่ี ธนาคารแหง่ประเทศจะใช้
นโยบายการเงินตอ่เน่ือง   แตอ่ย่างไรก็ตามเน่ืองจากรัฐใช้เมด็เงินอดัฉีดเข้าสูร่ะบบผ่านผู้ มีรายได้น้อย
เป็นปีท่ี 2 ดงักลา่วข้างต้น และ กระทรวงการคลงัเตรียมระดมเงิน จดัตัง้กองทนุโครงสร้างพืน้ฐาน   
(Thailand Future Fund)1 แสนล้านบาท โดยจะทยอยระดมทนุสว่นแรกในเดือน มี.ค. นี ้1 หม่ืนล้าน
บาท  ซึง่คาดจะสามารถดงึสภาพคลอ่งเข้าสูร่ะบบ และเป็นเหตผุลให้   กนง .ต้อง ยืนดอกเบีย้นโยบาย
ท่ีระดบั 1.5% ตลอดทัง้ปี 
 

 


