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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

BCH08C1701A 
 วันอังคารที่ 15 กันยายน พ.ศ. 2559 

 
Underlying : BCH  
คาด SET มีโอกาสฟื้นต่อไปที่ 1,470-1,480 จุด โดยแรงหนนุของต่างชาติ  กลยุทธ์การลงทนุ 
แนะหุ้นที่มกี าไรเด่นใน 3Q59 อย่าง BCH โดยคาดว่ารายได้ 3Q59 เติบโตก้าวกระโดด จากรายได้
ผู้ป่วยเงินสดโตเด่นสุด จาก The World Medical Center (WMC) ที่คาดเติบโตอย่างต่อเนื่อง 
จากผู้ป่วยต่างชาติเพ่ิมขึ้นอย่างมนีัยฯ และเชื่อก าไรโตต่อเนื่องทั้งปีถงึ 34% 

Underlying Price (B) 11.2 
DW Price (B) 0.18 
Strike Price (B) 14.909 
Conversion Ratio 5.16835 
Last Trade 30/01/17 

Underlying Fundamental View 
ก ำไร 2H59 ดีขึ้นจำก 1H59 อย่ำงชัดเจน ท้ังจำกผลบวกของฤดูกำล ส่งผลบวกให้จ ำนวนคนไข้ท่ี
รักษำโรคซับซ้อนรุนแรงเพิ่มขึ้นมำก ท้ังผุ้ป่วยชำวไทย และผุ้ป่วยต่ำงชำติท่ี WMC  อีกท้ังรำยได้
ประกันสังคมเพิ่มขึ้น หนุนก ำไรท้ังปี 2559 เติบโตจำกปีก่อนถึง 34% อีกท้ังยังมีกำรท ำกำรตลำดเชิง
รุก โดยตั้งส ำนักงำนตัวแทนเพื่อส่งคนไข้ที่ซอยนำนำ และกำรท ำสัญญำผ่ำนสถำนทูตโอมำนในปีก่อน 
และกำต้ำร์ในปีน้ี รวมถึงก ำลังเจรจำกับประเทศคูเวต หนุนให้สัดส่วนรำยได้ผุ้ป่วยต่ำงชำติท่ี WMC 
เพิ่มขึ้นต่อเนื่อง นอกจำกน้ี BCH มีแผนพัฒนำโรงพยำบำลในเครือ จำก รพ. เกษมรำษฎร์ รัตนำธิเบศ์ 
เป็น รพ. เกษมรำษฎร์ อินเตอร์เนช่ันแนล รวมถึงเตรียมแผนสร้ำงโรงพยำบำลใหม่อีก 4 แห่ง เพื่อ
รองรับควำมต้องกำรท่ีมำกขึ้น และเป็นศูนย์รับผู้ป่วยส่งต่อ โดยฝ่ำยวิจัยฯให้มูลค่ำพื้นฐำนหุ้นปี 2560 
ท่ี 14 บำท upside   25% 
Underlying Technical View 
BCH สำมำรถยืนเหนือระดับ 10.30 บำทได้อย่ำงมั่นคง และท ำแท่งเทียน Inverted Hammer ซึ่งเป็น
รูปแบบกำรกลับตัวแบบกระทิง (Bullish Reversal Pattern) อีกท้ังเห็นกำรฟื้นตัวจำก RSI ท่ีดีดกลับ
จำกเขต Oversold จึงเป็นโอกำสที่ BCH จะสำมำรถฟื้นตัวขึ้นได้ต่อเนื่อง โดยในระยะสั้นมีแนวต้ำนท่ี 
11.70 และ 12.00 บำท ตำมล ำดับ ส่วน BCH08C1701A แนะน ำให้รอรับบริเวณไม่เกิน 0.18 บำท 
โดยมีเป้ำท ำก ำไรท่ี 0.23 บำท ตั้งจุดตัดขำดทุน 5% จำกทุน 

DW comment 

BCH08C1701A มีจุดเด่นคือ มีอัตรำทดสูงถึง 4.05 เท่ำ และ Time Decay ท่ีต่ ำเพียง 0.0021 บำท 

Business Day Left 92 
Implied Volatility 75% 
Sensitivity 0.69 
Time Decay (B) -0.0021 
Eff. Gearing (x) 4.05 
  

Technical Chart  

 

“ปัจจุบันบริษัทกระท ำกำรในฐำนะบรษิัทผู้ออก
ใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้น AAV, ADVANC, 
AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, BCH, BCP, 
BDMS, BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, BLA, 
BLAND, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CPALL, 
CPF, CPN, DTAC, EGCO, EPG, GL, GLOBAL, 
GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, IRPC, ITD, 
IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, LH, LPN, 
MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, PTTEP, 
PTTGC, QH, ROBINS, RS, SAMART, SAWAD, 
SCB, SCC, SIRI, SPALI, STEC, STPI, TASCO, 
THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, TRUE, TTA, 
TTCL, UNIQ, VGI, WHA” 

 

BCH 
 

BCH08C1701A 
(Thu) (Fri) (Mon) (Tue) (Wed) (Thu) (Fri) 

15 Sep 16 Sep 19 Sep 20 Sep 21 Sep 22 Sep 23 Sep 

11.90 0.24 0.24 0.24 0.24 0.23 0.23 0.23 
11.80 0.23 0.23 0.23 0.23 0.23 0.22 0.22  
11.70 0.23 0.22 0.22 0.22 0.22 0.22 0.21 
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11.60 0.22 0.22 0.21 0.21 0.21 0.21 0.21 
11.50 0.21 0.21 0.21 0.21 0.20 0.20 0.20 
11.40 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.19 0.19 
11.30 0.20 0.20 0.19 0.19 0.19 0.19 0.18 
11.20 0.19 0.19 0.19 0.18 0.18 0.18 0.18 
11.10 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.17 0.17 
11.00 0.18 0.18 0.17 0.17 0.17 0.17 0.16 
10.90 0.17 0.17 0.17 0.16 0.16 0.16 0.16 
10.80 0.16 0.16 0.16 0.16 0.16 0.15 0.15 
10.70 0.16 0.16 0.15 0.15 0.15 0.15 0.15 
10.60 0.15 0.15 0.15 0.15 0.14 0.14 0.14 
10.50 0.15 0.14 0.14 0.14 0.14 0.14 0.13 

  
 


