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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on PTT 
 วันอังคารที่ 22 พฤศจิกายน พ.ศ. 2559 

 
Underlying : PTT  
ตลาดยังขาดปัจจยัหนุน โดยวานนี้ สศช.รายงาน GDP 3Q59 อยู่ที่ 3.2% yoy โตน้อยกว่าคาด 
ไว้ที่ 3.4% yoy อีกทั้ง Fund Flow ต่างชาติยังไหลออกต่อเนื่อง กลยุทธ์เนน้หุ้นพลังงานที่มี
โอกาสปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามราคาน้้ามันดิบโลกที่พุ่งขึ้นกว่า 3.94% ในคืนที่ผ่านมา อย่าง PTT 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 341.00 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 400.00 
Upside 17.30% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 973,998 
  

 
Underlying Fundamental View 
เมื่อคืนท่ีผ่านมา ราคาน ้ามันดิบโลก (WTI) พุ่งขึ นแรงกว่า 3.94% มาอยู่ท่ี 47.49 เหรียญฯต่อบาร์เรล  
และยังปรับตัวขึ นต่อในเช้านี  หนุนจากความเชื่อมั่นว่าข้อตกลงในการตรึงก้าลังการผลิตน ้ามันของ
กลุ่ม OPEC น่าจะเห็นพ้องต้องกันได้ ณ การประชุมท่ีกรุงเวียนนา ในวันท่ี 30 พ.ย. นี  ขณะที่ราคาหุ้น 
PTT ใน  วานนี ปรับตัวลดลงไป 0.58% จึงเป็นโอกาสดีท่ีจะเข้าไปเก็งก้าไรระยะสั นในหุ้นดังกล่าวท่ีมี
โอกาสฟื้นตัวตามราคาน ้ามันโลก ส่วนแนวโน้มก้าไรในระยะสั นงวด 4Q59 คาดก้าไรปกติน่าจะยังทรง
ตัวใกล้เคียงงวด 3Q59 โดยมีปัจจัยหนุนหลัก จากบริษัทลูกธุรกิจโรงกลั่นและปิโตรเคมีที่ดีขึ น ซึ่ง
หักล้างได้กับแนวโน้มก้าไรของ PTTEP ในงวด 4Q59 ท่ีคาดจะปรับตัวลดลง โดยฝ่ายวิจัยให้ราคา
เหมาะสมที่ 400 บาท โดยมี Upside กว่า 17.3% 
 
Underlying Technical View 
PTT :  พักตัวอยู่บริเวณแนวรับของกรอบแนวโน้มขาขึ น โดยมีสัญญาณเชิงบวกจาก MACD ท่ีจ่อตัด 
Signal Line ใกล้ๆ แกนศูนย์ ประกอบกับ Slow Stochastics ท่ีขึ นมาอยู่เหนือระดับ 55 ทั งสองเส้น 
และด้วยราคาท่ียังคงอยู่ในโมเมนตัมขาขึ น จึงเชื่อว่าราคาจะสามารถฟื้นตัวได้ในไม่ช้า โดยในระยะสั น
ประเมินแนวต้านไว้ท่ี 350 และ 363 บาท ตามล้าดับ 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 

“ปัจจุบันบริษัทกระท้าการในฐานะบริษัทผู้ออกและ
ผู้ดูแลสภาพคล่อง ใบส้าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้น 
AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, 
BCH, BCP, BDMS, BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, 
BLA, BLAND, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, EPG, GL, 
GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 
IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, 
LH, LPN, MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, 
PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, SAMART, 
SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, STEC, STPI, 
TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 
TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA”  
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 DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

PTT01C1612A BLS 0.96 3.82 1.07 69.47% -0.0036

PTT01C1702A BLS 0.90 3.58 0.94 61.52% -0.0035

PTT06C1611A PTSEC 1.78 2.48 1.29 100.00% -0.0006

PTT08C1702A ASPS 0.58 4.95 0.84 59.17% -0.0057

PTT11C1703A KS 0.79 4.22 0.98 48.35% -0.0032

PTT13C1611A KGI 1.15 3.48 1.16 100.00% -0.0033

PTT13C1612A KGI 0.38 7.91 0.88 57.44% -0.0093

PTT13C1705A KGI 1.13 2.74 0.91 61.47% -0.0023

PTT23C1611A SCBS 1.67 4.55 2.10 100.00% -0.0146

PTT23C1705A SCBS 0.60 4.29 0.76 50.20% -0.0032

PTT24C1703A FSS 0.29 7.91 0.67 44.71% -0.0055

PTT24C1709A FSS 0.95 4.07 1.14 43.92% -0.0037

PTT27C1703A RHBS 1.10 3.67 1.19 55.27% -0.0040

PTT28C1612A MACQ 0.21 13.47 0.83 49.56% -0.0119

PTT28C1704A MACQ 0.65 4.31 0.82 54.46% -0.0039

PTT42C1611A MBKET 0.49 10.05 1.44 48.04% -0.0083  
 
*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 
  
 


