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ปี 2560 ยังต้องพ่ึงการลงทุนรัฐเป็นหลัก   

  วันพุธท่ี 7 ธันวาคม พ.ศ. 2559 

 
ปี 2560 การเติบโตเศรษฐกิจไทยจะเร่งตัวข้ึนเป็น 3.5% จาก 3.2% ในปีน้ี การลงทุนภาครัฐยังเป็น
ปัจจัยขับเคล่ือน และหวังว่าจะดึงการลงทุนเอกชนผ่านโครงการ EEC  ส่วนเงินเฟ้อคาดเร่งตัวข้ึน 
1.47% แต่ยังไม่มีผลทําให้ดอกเบ้ียนโยบายเพ่ิมข้ึนจนถึงกลางปี 2560 

SET Index 1,500.86 
มูลค่าตลาด (พันล้านบาท) 14,676.41 
PER (เท่า) 16.3 

GDP Growth งวด 4Q59 ทรงตัวถึงชะลอตัวจากงวด 3Q59   

คาดวา GDP Growth งวด 4Q59 นาจะทรงตัวหรือชะลอตัวจากงวด 3Q59   โดยแรงขบัเคลื่อนหลกั ยัง
มาจากการลงทุนภาครัฐ  (การบริโภคภาครัฐชะลอตัวตามฤดูกาล) ขณะท่ีการบริโภคภาคครัวเรือน 
ยังคงไดรับผลกระทบจากการปราบปรามทัวรศูนยเหรียญ แมจะไดรับชดเชยจากมาตการกระตุนกําลัง
ซื้อปลายปก็ตาม  (กระตุนภาคทองเท่ียวลดหยอนภาษีและลดคาธรรมเนียมวีซา 19 ประเทศ ) 

ปี 2559 ปรับลด GDP Growth สะท้อนการลงทุนเอกชนและใช้จ่ายภาครัฐตํ่ากว่าคาด 
ป 2559 ปรับลด GDP Growth ลงเหลือ  3.2%(จากเดิมคาด 3.5%) ผานการปรับเปลีย่นสมมติฐาน 
ดังน้ี คือ การลงทุนรวม ลดเหลือ 3% จากเดิม 3.6% (เปนการปรับลดการลงทุนเอกชน 0.6% จาก 
1.5%  แตการลงทุนรัฐคงเดิม 10%)  และการใชจายรัฐ ลงเหลือ  2.2%จากเดิม 3.8%  ขณะการคา
ระหวางประเทศ ปรับเพ่ิมสงออกเปน 0% จากเดิม -1.5%   

ปี 2560 หวังการลงทุนภาครัฐจะดึงลงทุนเอกชน   

ป  2560 การลงทุนภาครัฐจะเกิดขึน้ตอเน่ืองจากป  2559 ท่ีเดินหนา 15 จาก 20 โครงการ  มูลคา  5.81 
แสนลานบาท (ประมูลกอสรางเบิกจายไปแลว 20% ท่ีเหลือจะเกิดขึน้ในป 2560 และถัดไป และป  
2560 รัฐยงัเดินหนาเปดประมูลกอสรางสาธารณูปโภคใหม 20 โครงการมูลคาราว 7.2 แสนลานบาท 
ควบคูสงเสริมการลงทุนภาคเอกชน (EECใหสิทธพิิเศษทางภาษีนาน 15 ป) ชวยกระตุนการลงทุน
เอกชนและ หนุน GDP Growth ป 2560 ไมตํ่ากวา 3.5% เรงขึ้นจากป 2559 แมตํ่าสุดในกลุม TIPS    

เงินเฟ้อปี 2560 เร่งข้ึน 1.47% แต่ดอกเบ้ียนโยบบายยังคงถึงกลางปี 2560   
คาดเงินเฟอป 2560 จะขยับตัวขึ้นมาท่ี 1.47% จากส้ินป 2559 ท่ีคาดไว 0.8%   ภายใตสมมติฐาน 
ราคานํ้ามันดิบป 2560 ท่ี 55 เหรียญฯ เทียบกบัเฉลีย่ 45 เหรียญฯใน ป 2559   โดยกาํหนดใหปจจัย
อื่นๆ คงท่ี  ซึ่งจะทําใหดอกเบีย้นโยบายสุทธ ิ (ดอกเบี้ยนโยบาย – เงินเฟอ) แคบลงและเงินเฟอจะ
ใกลเคียงกบัดอกเบี้ยนโยบาย แตเชือ่วา กนง. จะยืนดอกเบีย้นโยบายที่ 1.5% ไปถึงกลางป 60  

  

 
  
  
  
  
  
  
 

 

 

 

Real GDP Growth vs SET Index  
 

ภรณี ทองเย็น, CISA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004146 

porranee@asiaplus.co.th 
ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 

ผู้ช่วยนักเศรษฐศาสตร์ 
ที่มา : สภาพัฒน, Bloomberg , ฝายวิจัย ASPS  
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GDP Growth งวด 3Q59 ตํ่ากว่าคาด   

สํานักงานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ หรือ สภาพัฒนฯ  รายงาน GDP Growth งวด 
3Q59  ขยายตัว  3.2%yoy  ตํ่ากวาท่ี ASPS คาดท่ี  3.6%yoy ทําใหชวง 9M59 ขยายตัว 3.3%  โดย 
GDP Growth ในงวดนี้มีแรงหนุนจากการบริโภคครัวเรือนและการลงทุนภาครัฐเปนหลัก  ขณะท่ีการ
ใชจายของภาครัฐชะลอตัว ดังน้ี   

การบริโภคภาคครัวเรือน(C) สัดสวนราว 50 % ของ GDP ขยายตัว  3.5%yoy  ชะลอเลก็นอยจาก 
3.8% ในงวด 2Q59 ท้ังน้ีเปนผลจากอยูในชวงฤดูฝน และประชาชนในบางพ้ืนท่ีประสบปญหาน้ํา
ทวมในบางจังหวัด  

การลงทุนรวม (I) คิดสัดสวนราว  24 % ของ GDP ขยายตัว  1.4%yoy  ชะลอจาก 2.7% ในงวด 
2Q59  ซึ่งมาจากการลงทุนภาครัฐ สัดสวนราว 6 % ของ GDP ขยายตัว  6.3%yoy ชะลอจาก 
11.9% ในงวด 2Q59  ท้ังน้ีเปนผลของโครงการกอสรางสาธารณูปโภค  อาทิ โครงการมอเตอเวย และ
กอสรางระบบจําหนายไฟฟา ขณะท่ีการลงทุนภาคเอกชนสัดสวนราว 18% ของ GDP ยังคงหดตัว 
0.5% จาก 0.2% ในงวด 2Q59  เปนผลจากภาคเอกชนยังไมเชือ่ม่ันตอเศรษฐกิจ  ทําใหชะลอลงทุน  

ขณะท่ีการใชจายของภาครัฐ(G) คิดสัดสวนราว 16 % ของ GDP  หดตัว 5.8%yoyชะลอจากท่ี
ขยายตัว  1.5% ในงวด  2Q59  ท้ังน้ีเปนผลจากงวด  3Q59   คาตอบแทนแรงงานเลดลง และ รายจาย
คาซื้อสินคาและบริการ  2.3%yoy และ. 28.5 %  ตามลําดับ 

สวนการคาระหวางประเทศ การสงออก(X) ในรูปดอลลารขยายตัว  1.2%yoy  จากท่ีหดตัว 4.2%
ในงวด 2Q59   หลังจากการสงออกกลับบวก 2  เดือนติด  โดยสินคาหมวดอุตสาหกรรมปรับตัวตาม
การสงออกสินคาอิเล็กทรอนิกส (สดัสวน 48%ของยอดสงออกรวม)และยานยนต(สัดสวนราว 3.7%)  
และการนําเขา (M) ในรูปดอลลาร ติดลบ 1%yoy  ลดลงจากติดลบ 8.2%ในงวด 2Q59  หลังจาก
ภาคเอกชนเพ่ิมการนําเขาสินคาในหมวดวัตุดิบเพ่ิมขึ้น   

 

เศรษฐกิจรายไตรมาสงวด 1Q57 -3Q59 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (สศช.) 
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เศรษฐกิจรายไตรมาส แยกตามภาคธุรกิจ   
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (สศช.) 

คาดเศรษฐกิจงวด 4Q59 ทรงตัวหรืออ่อนตวัจาก 3Q59 

ปจจัยขับเคลือ่นเศรษฐกิจงวด  4Q59  ยังคงมีแรงหนุนจากการลงทุนและการใชจายภาครัฐเปนหลัก   
ขณะท่ีการบริโภคครัวเรือนคาดวาจะทรงตัวหรือชะลอเล็กนอย  จากกําลังซื้อท่ีหายไปจากผลกระทบ
ธุรกิจทองเท่ียวท่ีชะลอตัวจากการปราบปรามทัวรศูนยเหรียญ  ในเดือน ต.ค.   แตจะไดรับชดเชยจาก
มาตการกระตุน การใชชวงปลายป   ท้ังการบริโภคสวนบุคคลและทองเท่ียว  รายละเอียดดังยอหนา
ถัดไป   

การลงทุนภาครฐั  การกอสรางขนาดใหญป  2559 รวม  20 โครงการ (Action plan) วงเงิน 1.4 ลาน
ลาน ลาสุด  มีโครงการท่ีอยูระหวางกอสรางและเบิกจายแลวในปน้ี เพียง 4 โครงการ อาทิ ทาเรือ
ชายฝง A รถไฟทางคู (จิระ-ขอนแกน) วงเงินรวม   4.54 หม่ืนลานบาท  ซึ่งในจํานวนน้ีเบิกจาย เพียง
ราว 20% ของวงเงินรวม  และคาดจะเรงเบกิจายขึ้นในงวด 4Q59  

ความคืบหน้าแผนลงทุนระยะเร่งด่วน 20 โครงการปี 2559  

 
ที่มา : รวบรวมโดยฝายวิจัย ASPS , สภาพัฒนฯ 21 พ.ย. 2559 

โครงการ มูลคา(ลานบาท) ความคบืหนา เบิกจาย %

คัดเลือกผูรับเหมาแลว อยูระหวางกอสราง

1.ทาเทียบเรือชายฝง (ทาเทียบเรือ A) 1,819 NWR ชนะการประมูล 42.38%

2.ศูนยการขนสงตูสินคาทาเรือแหลมฉบัง 2,031 ITD - WH Consortuim ชนะการประมูล 13.56%

3.รถไฟทางคู (ชุมทางจิระ-ขอนแกน) 23,802 กิจการรวมคา CKCH ชนะการประมูล 9.45%

4.มอเตอรเวยสายพัทยา - มาบตพุด 17,819 ประมูลไปแลว 13 สัญญา จากทั้งหมด 14 สัญญา 10.93%

รวม 45,471

อยูระหวางขั้นตอนประกวดราคา

5.มอเตอรเวยสายบางปะอิน-สระบุรี-นครราชสีมา 84,600 ประมูลไปแลว 25 สัญญา จากทั้งหมด 40 สัญญา  ป 2560

6.มอเตอรเวยสาย บางใหญ -บานโปง -กาญจนบุรี 55,620 ประมูลไปแลว 9  สัญญา จากทั้งหมด 25 สัญญา " "

7. สนามบินสุวรรณภูมิ เฟส2 51,607 ประมูลไปแลว 3 สัญญา จากทั้งหมด 7 สัญญา " "

8.รถไฟฟาสายสีสมศูนยวัฒนธรรม - มีนบุรี 110,116 กําหนดเปดซองราคา 6 ม.ค.60 แบงเปน 6สัญญา (1-3 ใตดิน 4ยกระดับ 5ศูนยซอม 6ระบบราง) " "

9.รถไฟฟาสายสีชมพู แคราย - มีนบุรี 56,690 แขงขันระหวาง BEM และBSR เปดซองเบื้องตน 17 พ.ย.59 คาดลงนามสัญญา เม.ย.60 " "

10.รถไฟฟาสายสีเหลือง ลาดพราว - สําโรง 54,644 แขงขันระหวาง BEM และ BSR เปดซองเบื้องตน 17 พ.ย.59 คาดลงนามสัญญา เม.ย.60 " "

11.รถไฟทางคู  ประจวบคีรีขันต - ชุมพร 17,290 ขายซองประมูล 26 พ.ย. - 2ธ.ค.60 กําหนด E-Auction 3 ก.พ. 60 " "

12.รถไฟทางคู  มาบกะเบา -ถนนจิระ 29,853 ประกาศ TOR 9 พ.ย.59 คาดขายซอง 3-9 ธ.ค.59 กําหนด E-Auction ก.พ.60 " "

13.รถไฟทางคู  นครปฐม - หัวหิน 20,036 ประกาศ TOR 9 พ.ย.59 คาดขายซอง 3-9 ธ.ค.59 กําหนด E-Auction ก.พ.60 " "

14.รถไฟทางคู  ลพบุรี - ปากน้ําโพ 24,842 ประกาศ TOR 9 พ.ย.59 คาดขายซอง 3-9 ธ.ค.59 กําหนด E-Auction ก.พ.60 " "

15.รถไฟฟาสายสีแดงออนและแดงเขม 44,157 อยูระหวางจัดทํา TOR มีแผนเปดประมูล ธ.ค.59 " "

รวม 549,455 " "

รอเขาครม.เพือ่ขออนุมัติ

16.รถไฟความเร็วสูงกรุงเทพ - หนองคาย (ไทย - จีน) 179,000 อยูระหวางปรับรูปแบบการลงทุนกับจีน n.a.

17.รถไฟความเร็วสูงกรุงเทพ - เชียงใหม (ไทย - ญ่ีปุน) 224,000 ญ่ีปุนจะสงรายงานการศึกษาความเหมาะสมใหไทยเดือน ก.พ.60 " "

18.รถไฟความเร็วสูงกรุงเทพ -หัวหิน 94,673 ศึกษารูปแบบการรวมลงทุนกับเอกชน (PPP) " "

19.รถไฟความเร็วสูงกรุงเทพ -ระยอง 152,528 ศึกษารูปแบบการรวมลงทุนกับเอกชน (PPP) " "

20.รถไฟฟาสายสีมวง ชวงเตาปูน - ราษฎรบูรณะ 131,003 เตรียมเสนอ ครม. เดือน พ.ย.60 " "

รวม 781,204

รวมท้ังหมด 1,430,857
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การใชจายภาครัฐ(G)  ปงบประมาณ 2559 (ต.ค.58 - ต.ค.59) วงเงินรวม 2.72 ลานลานบาท  รัฐ
เรงเบิกจายราว  92% หรือ 2.55 ลานลานบาท นอยกวาเปาท่ีต้ังเปาไวเล็กนอย 96% (แตยังเปนระดับ
สูงสุดในรอบ 5 ป )   ขณะท่ีงบประมาณป 2560 งวด 1Q60 (ต.ค.-พ.ย.60) ซึง่ตรงกับ  4Q59  คาดรัฐ
เรงเบิกจายตามเปาและเพ่ิมขึ้นจากป 59  สะทอนจาก  รัฐเบิกจายไปแลว  16.5%ของวงเงินเบกิจาย
รวม  (มาจากรายจายประจําและรายจายลงทุนเพ่ิม 17.5%yoy และ 17%yoy)  

ความคืบหน้าการเบิกจ่ายงบประมาณปีงบประมาณ 2559  

 
ที่มา : รวบรวมโดยฝายวิจัย ASPS สิ้นสุด 22 พ.ย.59 

การบริโภคภาคครัวเรือน(C) คาดงวด 4Q59 จะชะลอลงทรงตัวหรือชะลอเลก็นอย จากการที่
ประชาชนชะลอการจับจายใชสอยประกอบกับผลกระทบจากการปราบปรามทัวศูนยเหรียญอยาง
จริงจังของภาครัฐกระทบตอภาคการทองเท่ียว  โดยเฉพาะ จีน  (กลุมนักทองเท่ียวท่ีเดินทางมาไทย
มากท่ีสุดราว  30% ของยอดนักทองเท่ียวท้ังหมดราว 27 ลานราย)  โดยเร่ิมเห็นผลกระทบ คือ จํานวน
นักทองเท่ียวจีน เดือน ต.ค. ลดลง  16.22%yoy  หรือลดลงราว 1 แสนราย   แตจะไดรับชดเชย  
มาตการกระตุนการใชจายในประเทศ ท้ังผานการแจกเงินใหเปลาผูมีรายไดวงเงิน  1.27 หม่ืนลาน
บาท     หนุนภาคทองเท่ียว   คือ ใหนําคาใชจายบริการ ท่ีพักมาลดหยอนภาษีไดไมเกิน 30,000 หม่ืน
บาท ระยะเวลา ในชวงปลายเดือน ธ.ค.  (รวมยอด 15,000 บาทท่ีประกาศในชวงตนป) และ ยกเวน
คาธรรมเนียมวีซา 1 พันบาท 19 ประเทศ อาทิ สหรัฐ  ญี่ปุน อังกฤษ จีน อินเดีย บัลแกเรีย ภูฎาณ เปน
ตน ดังตารางถัดไป      

 

มาตการกระตุ้นการบริโภค(C) ของภาครัฐหนุนงวด 4Q59   

 
ที่มา : รวบรวมโดยฝายวิจัย ASPS สิ้นสุด  23 พ.ย.59 

กลุ่มเป้าหมาย แนวทาง วงเงิน ความคืบหน้าล่าสุด
ผูมี้รายไดน้อ้ย อัดฉีดเงนิกองทุนหมู่บา้น (หมู่บา้นละ 2.5 แสนบาท) เฟส 3 1.87 หม่ืนลา้นบาท เบกิจ่าย พ.ย.59-ม.ค.60

แจกเงนิใหเ้ปล่าผูมี้รายไดน้อ้ย ( 3 พันบาทรายไดไ้ม่เกนิ 3 
หม่ืน/ปี และ 1.5 พันบาท รายได3้หม่ืน-1แสนบาท/ป๊) 1.27 หม่ืนลา้นบาท เบกิจ่าย 1-31 ธ.ค.59 

รวม 3.14 หมืน่ลา้นบาท

อสังหารมิทรัพย์ โครงการบา้นประชารัฐ 7 หม่ืนลา้นบาท สิน้สุด มี.ค. 2561

ยกเวน้ค่าธรรมเนียมวีซ่า 1 พันบาท/คน ระยะเวลา 1ธ.ค.59- 28 ก.พ.60

ท่องเที่ยว
ลดค่าธรรมเนียมวีซ่าที่ช่องทางด่านตรวจคนเขา้เมืองสําหรับ 19 
ประเทศ  เหลือ 1พันบาท/คน (เดมิ 2 พันบาท/คน)

ขยายระยะเวลา(Long Stay VISA) นักท่องเที่ยวอายุ 55 ปีขึน้
ไป ขยายเป็น 10 ปี (เดมิครัง้ละไม่เกนิ 1 ปี)  ต่ออายุครัง้ละ 5 ปี

มาตรภาษี นําค่าใชจ้่ายบรกิาร ค่าที่พักในประเทศลดภาษีไม่เกนิ 3 หม่ืนบาท ระยะเวลา 1 เดือน (1 -31ธ.ค.2559)

เล่ือนการขึน้อัตราภาษีมูลค่าเพิม่ (VAT) เป็น10%  ออกไปอีก 1 ปี (ปัจจุบันเก็บ 7%) 
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ท้ังน้ีสอดคลองกบั ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (CCI) ลาสุด เดือน ต.ค.  ลดลงคร้ังแรกหลังจากท่ี
เพ่ิมขึ้นติดตอกัน 4 แมสัญญาณการฟนตัวจากภาคเกษตรยังมีตอเน่ืองภายหลังจากราคาสินคา
เกษตรและผลผลิตการเกษตรเร่ิมฟนตัวเล็กนอย (รายไดเกษตรกรและราคาพืชผลเกษตรมี
ความสัมพันธทิศทางเดียวกัน คือ  ขยายตัวเปนบวกติดตอกัน 6 เดือนต้ังแตเดือน เม.ย.59-ก.ย.59)  

ดัชนีความเช่ือม่ันผู้บริโภค(CCI) 

 
ที่มา : ม.หอการคาไทย 

 

รายได้เกษตรกรและราคาพืชผลทางการเกษตร 

 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 

ปรับลด GDP Growth ปี 2559 เหลือ 3.2% แตใ่กล้ Consensus 

GDP Growth ในงวด 3Q59 ท่ีเพ่ิมขึ้นนอยกวาท่ี  ASPS คาด และแนวโนมเศรษฐกิจงวด 4Q59  คาด
วาทรงตัวหรือลดลงเล็กนอย จากงวดกอนหนาดังกลาวขาวตน  ทําให  ASPS ไดปรับลดประมาณการ 
GDP Growth  ผานการปรับเปลีย่นสมมติฐานดังน้ี :   

ปรับลด   

การลงทุนรวม(I) ปรับลดเหลอื 3% จากเดิม 3.6%  ซึ่งมาจากปรับลดลงทุนเอกชนเปน 0.6% จาก 
1.5% เน่ืองจากภาคเอกชนยงัชะลอการลงทุน (สะทอนไดจากยอดขายพ้ืนท่ีนิคมอุตสหกรรมของ
บริษัทจดทะเบียนยังไมฟนตัว)    แตยังใหการลงทุนรัฐ คงเดิม 10%   

การใชจายของภาครัฐ (G) ปรับลงเหลอื  2.2%จาก 3.8%  ซึ่งเปนผลจากการเบิกจายภาครัฐ
ปงบประมาณ 2559 ออกมา  92.6%  แตนอยกวาท่ีรัฐต้ังเปาไว 96%    
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ปรับเพิ่ม   

การคาระหวางประเทศในรูปดอลลาร  สงออก(X) ปรับเพ่ิมเปน 0% จากหดตัว   -1.5% 

เน่ืองจากสัญญาณเร่ิมเห็นฟนตัวยอดสงออกท่ีกลับมาเปนบวก 2 เดือนติดตอกัน  จากสินคา
อุตสาหกรรม   และ เห็นสัญญาณการฟนตัวชัดเจนในภาคการผลิต ISM ของประเทศคูคาหลัก  อาทิ 
สหรัฐ จีน  เปนตน   

ยกเวนดานนําเขาปรับเปนติดลบเพิ่มขึน้  3.5%  จากเดิมติดลบ 2%  เน่ืองจากภาคเอกชนชะลอ
การลงทุนทําใหการนําเขาสินคาทุน และเคร่ืองจกัรคาดวาจะชะลอตอไป 
ขณะท่ีการใชจายภาคครัวเรือน(C) ยังคงท่ี 3.0% ตามเดิม  ท้ังน้ีแมจะเห็นการบริโภคครัวเรือนชะลอ
ตัวในตนงวด 4Q59 แตไดแรงกระตุนจากมาตรการรัฐดังกลาวขางตน    โดยรวมทําใหประมาณการ 
GDP Growth ทั้งป 2559 ใหมลดลงเหลืออยูในชวง  3.2% (เดิมคาด 3.5%)  แตใกลเคียงกบั 
Consensus   และยังขยายตัวขึ้นจาก 2.8% ในป 2558    
 

คาดการณ์เศรษฐกิจปี 2559 ก่อนและหลังปรับประมาณการ 
 
 
 
 
 
 

 
ที่มา : ฝายวิจัย ASPS คาดการณ 

 
ปี 2560 คาดหวังการลงทุนเอกชน จะเกิดขึ้นตามนโยบาย  EEC  

แนวโนมเศรษฐกจิไทยป 2560 คาดวาจะปรับตัวดีขึ้นตอเน่ืองจากป 2559  แตไมมากนัก  โดยคาดวา
ปจจัยขับเคลือ่นหลักยังคงเปนการลงทุนและการใชจายภาครัฐเปนหลัก  ขณะท่ีการบริโภคครัวเรือน
(C)  นาจะทรงตัวคาดวารัฐอาจจะไมมีมาตรการกระตุนอะไรที่นอกเหนือจากท่ีไดทําไปในป  2558-
2559  นอกจาก การปรับขึ้นคาแรงขั้นตํ่า และปรับภาษีบุคคลธรรมดาดังจะกลาวในยอหนาสุดทาย   

ป 2560 คาดวาการลงทุนภาครัฐจะมีความคืบหนาสําหรับโครงการท่ีผานขั้นตอนการประมูลและ 
ขั้นตอนประกวดราคา รวม 15  โครงการเม็ดเงินลงทุนกอสรางรวมกันราว    5.81 แสนลานบาท  (จาก  
20 โครงการ วงเงินรวม 1.4 ลานลานบาท)  ซึ่งนาจะเกิดขึ้นเปนรูปธรรมในป  2560  อกี 5 โครงการ 
อาทิ รถไฟความเร็วสูง 4 เสน และ รถไฟฟาสายสีมวง วงเงินราว    7.81 แสนลานบาท คาดจะถูกยก
ไปเปดรวมประมูลโครงการใหมๆ ป  2560  อกี 20 โครงการรวม 7.21 แสนลานบาท  รายละเอยีดดัง
ภาพ  
  
 
 
 
 
 
 
 

ใหม่  เดมิ
GDP (CVM) 3.2% 3.5%

การบรโิภคครัวเรือน (C) 3.0% 3.0%

การลงทุนรวม (I) 3.0% 3.6%

      ภาคเอกชน 0.6% 1.5%

      ภาครัฐ 10.0% 10.0%

การบรโิภคภาครัฐ(G) 2.2% 3.8%

การส่งออกX (รูปดอลลาร์) 0.0% -1.5%

การนาํเขา้ M (รูปดอลลาร์) -3.5% -2.0%

2559F
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เปรียบเทียบโครงการลงทุนท่ีมีรูปแบบเดียวกัน ปี 2559 VS. 2560  

 
ที่มา : ASPS รวบรวม * มิไดนําโครงการที่ไมมีในป 60 อื่นๆมาพิจารณา  อาทิ รถไฟความเร็วสูง 4 สาย ทาเรือ ศูนยสงสินคา 

นอกจากการลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานน้ีขนาดใหญแลว  ยังมีแผนกระตุนการลงทุนเอกชนในระยะยาว 
ตามแผนพัฒนาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออก (EEC) พ.ศ.  2560-64   โดยใหการสงเสริมการ
ลงทุน 10 อุตสาหกรรมเปาหมาย  ในพ้ืนท่ี 3 จังหวัด(ชลบุรี ระยอง ฉะเชิงเทรา)  ท่ีมีความพรอม
รองรับ 10 อุตสาหกรรมเปาหมายแตจะเนนไปท่ีอุตสาหกรรมใหมท่ีใชเทคโนโลยีขั้นสงู  หรือ 5 New 
S-Curve โดยใหสทิธิประโยชนทางภาษี เปนเวลานาน 13 ป (จากเดิมไมเกิน 8 ป))  พรอมเอือ้
ประโยชนตอการลงทุน ตางชาติ  โดยรัฐนํารองลงทุนในสาธารณูปโภคขั้นพ้ืนฐาน    5  ป  วงเงินรวม    
7.12  แสนลานบาท ไดแก    ระบบคมนาคม และโลจิสติกส วงเงินรวม  6 แสนลานบาท อาทิ มอเต
เอเวยสาย 7(พัทยา-มาบตพุด) รถไฟรางคู(ฉะเชิงเทรา-แกงคอย)  สนามบินอูตะเภา ทาเรือพาณิชย
สัตหีบ  ทาเรือแหลมฉบังเฟส 3 เปนตน   ซึ่งสอดคลองกบัแผนการลงทุนสาธารณูปโภคขางตน 
ตามมาดวยระบบผังเมือง ระบบสาธารณูปโภค  วงเงินรวม   9.4 หม่ืนลานบาท อาทิ การวางผังเมือง 
พัฒนาสายสงไฟฟา อางเกบ็นํ้า และรับบสาธารณะสุข  ใหมีศักยภาพพอรองรับ และ  การบริการ
จัดการ วงเงิน 131.7 ลานบาท   ซึง่คาดวาจะดึงเม็ดเงินลงทุนภาคเอกชนในระยะ 5 ปขางหนาราว  
1.9 ลานลานบาท  

ป2559

จํานวนโครงการ มลูคา มลูคา จํานวนโครงการ มลูคา มลูคา

รถไฟทางคู รถไฟทางคู

1 รถไฟทางคู  ประจวบคีรีขันต - ชุมพร 1.7หมื่นลานบาท 1 เดนชยั-เชยีงของ 7.6 หม่ืนลานบาท

2 รถไฟทางคู  มาบกะเบา -ถนนจิระ 2.9หมื่นลานบาท 2 เดนชยั-เชยีงใหม 6 หม่ืนลานบาท

3 รถไฟทางคู  นครปฐม - หัวหิน 2.0หมื่นลานบาท 3 บานไผ-นคนพนม 6 หม่ืนลานบาท

4 รถไฟทางคู  ลพบุรี - ปากน้ําโพ 2.4หมื่นลานบาท 4 ปากนํ้าโพ-เดนชยั 5.6 หม่ืนลานบาท

5 รถไฟฟาสายสีแดงออนและแดงเขม 4.4หมื่นลานบาท 5 สุราษฎรธานี-สงขลา 5.1 หม่ืนลานบาท

6 ชมุทางถนนจริะ-อบุลราชธานี 3.6 หม่ืนลานบาท

7 ขอนแกน-หนองคาย 2.6 หม่ืนลานบาท

8 ชมุพร-สุราษฎรธานี 2.3 หม่ืนลานบาท

9 หัวหิน-ประจวบคีรีขันธ 1 หม่ืนลานบาท

10 หาดใหญ-ปาดังเปซาร 7.9 พันลานบาท

รวม 1.36 แสนลานบาท รวม 4 .05 แสนลานบาท

รถไฟฟา รถไฟฟา

1 สีสมศูนยวัฒนธรรม - มีนบุรี 1.1 แสนลานบาท 1 สีสม(ตลิ่งชนั-ศูนยวัฒนธรรม) 8.5 หม่ืนลานบาท

2 สีชมพู แคราย - มีนบุรี 5.67 หม่ืนลานบาท 2 พญาไท-บางซือ่ -ดอนเมือง 3.1 หม่ืนลานบาท

3 สีเหลือง ลาดพราว - สําโรง 5.46 หม่ืนลานบาท 3 สีนํ้าเงิน (บางแค-พุทธมลฑลสาย 4) 2.1 หม่ืนลานบาท

4 รถไฟฟาสายสีแดงออนและแดงเขม 4.41 หม่ืนลานบาท 4 สีแดง(ตลิ่งชนั-ศิริราช-ศาลายา) 1.9 หม่ืนลานบาท

5 รถไฟฟาสายสีมวง ชวงเตาปูน - ราษฎรบูรณะ 1.31 แสนลานบาท 5 โมโนเรลภูเก็ต 1.9 หม่ืนลานบาท

6 สีเขียว (สมุทรปราการ-บางป)ู 9.5 พันลานบาท

7 สีเขียว (ลําลุกกา-คูคต) 9.2 พันลานบาท

8 สีแดง(รังสิต-ธรรมศาสตร) 7.5 พันลานบาท

รวม 3.96 แสนลานบาท รวม 2 .01 แสนลานบาท

มอเตอรเวย มอเตอรเวย

1 สายพัทยา - มาบตพุด 1.78หมื่นลานบาท 1 เสนนครปฐม-ชะอํา 8 หม่ืนลานบาท

2 สายบางปะอิน-สระบุรี-นครราชสีมา 8.46หมื่นลานบาท 2 หาดใหญ-ชายแดนสะเดา 3 หม่ืนลานบาท

3 สาย บางใหญ -บานโปง -กาญจนบุรี 5.56หมื่นลานบาท

รวม 1.58 แสนลานบาท รวม 1.1 แสนลานบาท

รวมทัง้หมด 6.9 แสนลานบาท รวมทัง้หมด 7.21 แสนลานบาท

ป 2560
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5 อุตสาหกรรมเป้าหมายใหม่ท่ีใช้เทคโนโลยีข้ันสูง (5 New S-Curve) 

 
ที่มา : ASPS รวบรวม 

เฉพาะป 2560  คาดวาจะเกิดการลงทุนระหวางรัฐ และ เอกชน รวมกนัราว 1.2 แสนลานบาท และ ป 
2561 คาดลงทุนเพ่ิมอีก 1.98 แสนลานบาท และสวนท่ีเหลือจะทยอยลงทุนตอในป 2562-2564  
เฉลี่ยปละ 1.34  แสนลานบาท ซึ่งจะทําใหสัดสวนการลงทุนภาคเอกชน ตอ GDP มีแนวโนม
กระเต้ืองขึ้นจากท่ี ปจจบุันอยูในระดับตํ่าเพียง 18% ของ GDP  เทียบกับราว  30 % ในชวงกอนเกิด
วิกฤตตมยํากุง (ดังภาพ ) 

สัดส่วนการลงทุนภาคเอกชน ต่อGDP ปี 2536 – ปัจจุบัน 

ที่มา : ASPS รวบรวม 

ขณะท่ีการบริโภคครัวเรือน(C)   คาดวากําลังซื้อจะเพ่ิมขึ้นจากการ ปรับเพ่ิมคาแรงขั้นตํ่าอีก  3.3% 
เปน 305 - 310 บาท (เดิมคาแรงขั้นตํ่าอยูท่ี 300 บาท) ใน 69 จังหวัดท่ัวประเทศไทย มีผลบังคับใช 
ม.ค.2560 พรอมทั้งปรับโครงสรางภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาใหม ซึ่งมีผลทําใหภาระคาใชจายภาษี
จายลดลงในป  2560 (ยื่นแบบภาษีป 2561)  โดยมีรายละเอยีดดังน้ี 

1. เพิ่มวงเงินหักคาใชจายเปน 50% ของเงินได แตไมเกิน 1 แสนบาท (เดิมหักคาใชจายได 
40%  แตไมเกิน 6 หม่ืนบาท) 

2. เพิ่มคาลดหยอน สําหรับผูมีรายไดและคูสมสมรสเปน 6 หม่ืนบาท  (เดิม 3 หม่ืนบาท)  
และลดหยอนบุตร เปน 3 หม่ืนบาท/คนไมจํากัดจํานวน (เดิม 1.5 หม่ืนบาท ไมเกิน 3 คน) 

อุตสาหกรรม รายละเอียดอุตสาหกรรม ตวัอยา่ง 

หุ่นยนตเ์พื่อ
อุตสาหกรรม

หุ่นยนตท์ ีใ่ชใ้นอุตสาหกรรมการผลติยานยนต ์ผลติฉดีพลาสตกิ
และอุตสาหกรรมอเิล็กทรอนคิส ์ รวมถงึหุ่นยนตเ์ชีย่วชาญเฉพาะ
ดา้นดําน้ําเพื่อการสํารวจและบํารุงรักษาระบบท่อส่งแก๊ส‐ และ
หุ่นยนตก์ารแพทย์เพื่อใชผ่้าตัด(Robotic Surgery)

แขนกลหยิบชิน้งาน และป้ัมแผงวงจรซึง่มกีารใช ้
แลว้ใน บ. KCE และบรษัิทฉดีขึน้รูปผลติภัณฑ์
พลาสตกิ เช่น IVL

 
ขนส่งและการบนิ

กจิการสาธารณูปโภคและบรกิารเพื่อการขนส่ง – ศูนย์รวม
กจิการโลจสิตกิสท์ันสมัย การบรกิารซ่อมบํารุงอากาศยาน  ผลติ
ชิน้ส่วนอากาศยาน (OEM)

ปัจจุบันมเีพียงบรษัิท บรษัิท ซ.ีซ.ีเอส. แอดวานซ ์
เทค จํากัด ( รายเดยีวทีส่ามารถผลติส่งชิน้ส่วน
เครือ่งบนิใหส้ายการบนิใหญ่อย่าง โบอิง้ และ แอ
บัส สถาบันศกึษาและอบรมดา้นการบนิ อาท ิ
สถาบันการบนิพลเรอืน วทิยาลัยการบนินานาชาต ิ
และโรงเรยีนการบนิกรุงเทพ คณะวศิวกรรมศาสตร ์
ภาควชิาวศิวกรรมการบนิและอวกาศ )

การแพทย์ครบวงจร

การแพทย์ทางไกลเพื่อตดิตาม ปรกึษา วนิจิฉัย และรักษา ผ่าน 
Conference call ระหว่างแพทย์ในโรงพยาบาลต่างจังหวัดกับ
กรุงเทพและกับต่างประเทศ – ยาประเภทชวีวัตถุตน้แบบ 
(Biologic) และ ชวีวัตถุคลา้ยคลงึ (Biosimilar)

ผลติยาจากเทคโนโลยีชวีภาพใหม้ปีระสทิธภิาพ
คลา้ยคลงึกับยาตน้แบบ เช่นในโรงพยาบาล
กรุงเทพ (BDMS)

เชือ้เพลงิชวีภาพ
และเคมชีวีภาพ

เชือ้เพลงิชวีภาพทีผ่ลติโดยวัตถุดบิส่วนเหลอืทางการเกษตร และ
อุตสาหกรรมเคมชีวีภาพครบวงจร โดยการพัฒนาอุตสาหกรรม
กลางน้ํา – ไบโอพลาสตกิ – เขา้สู่ Bioeconomy

ฟางขา้ว ชานออ้ย ขึเ้ลือ่ย และเปลอืกไมจ้าก
อุตสาหกรรมแปรรูปไม ้ไดเ้ป็นผลติภัณฑไ์ดแ้ก่ 
น้ํามันชวีภาพ

ดจิติอล
ผลติซอฟตแ์วร ์เพื่อนําไปใชใ้นการควบคุมเครือ่งจักรหรอืระบบ), 
Enterprise Software (โปรแกรมคอมพิวเตอรท์ ีใ่ชใ้นองคก์ร) และ
 Digital content (สือ่ผสมผสานระหว่างเทคโนโลยีและศลิปะ) 

E‐commerce (ขาย‐ซือ้‐จ่าย‐ส่ง)  ,วเิคราะหข์อ้มูล
ของและผูบ้รโิภค (Consumer insights Analytics 

and Data Center)  , Cloud Computing (ธุรกจิ
จัดเก็บขอ้มูล), Cyber secutiry – Internet of Things
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โครงสร้างภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาใหม่ปี 2560  

 
ที่มา : ASPS รวบรวม 

โดยสรุป ASPS  คาด GDP Growth ป  2560 ท่ี  3.5%  ดีขึ้นจาก 3.2% ป  2559  ซึ่งใกลเคียงกบัการ
ประเมินของนักวิเคราะหในตลาดฯ  (ดังตาราง) แตยังถอืวาเปนระดับตํ่าสุดเม่ือเทียบกับประเทศ
เพ่ือนบาน  อาทิ ฟลิปปนส  อินโดนีเซีย มาเลเซีย    เปนตน  

สมมติฐาน GDP Growthปี 2559-2560 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ที่มา : คาดการณ IMF 

Consensus คาดการณ์ GDP Growth ปี 2559-2560 

 
ที่มา :  ฝายวิจัย ASPS รวบรวม สิ้นสุด 24 พ.ย.2559 (*เดิม 16 ส.ค.59 /ใหม  24 พ.ย.59) 

 
 
 
 

เงินได สุทธิต อป เดมิ ใหม

1-150,000  ไมเสียภาษี ไมเสียภาษี

150,001-300,000 5% คงเดิม

300,001-500,000  10% คงเดิม

500,001-750,000 15% คงเดิม

750,001-1,000,000 20% คงเดิม

1,000,001-2,000,000  25% คงเดิม

2,000,001-5,000,000  30%จากเดิม 2,000,001-4,000,000 30%

5,000,001 บาทข้ึนไป 35% จากเดิม 4,000,01 บาทข้ึนไป 35%

2558 2559F 2560F

GDP (CVM) 2.8% 3.2% 3.5%

การบรโิภคครัวเรือน (C) 2.1% 3.0% 2.7%

การลงทุนรวม (I) 4.7% 3.0% 3.9%

      ภาคเอกชน -2.0% 0.6% 1.6%

      ภาครัฐ 29.8% 10.0% 7.9%

การบรโิภคภาครัฐ(G) 2.2% 2.2% 2.5%

การส่งออกX (รูปดอลลาร)์ -5.7% 0.0% 2.1%

การนาํเขา้ M (รูปดอลลาร์) -11% -3.5% -1.4%

อัตราแลกเปลี่ยน (บาท/ดอลลาร)์ 34 35 35

ราคานํา้มันดบิ (เหรียญ/บาร์เรล) 53 45 55

อัตราเงนิเฟ้อ -0.9% 0.8% 1.47%

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 1.5% 1.5% 1.5%

สถาบนัเศรษฐกจิ เดมิ ใหม่ เดมิ ใหม่ 
สภาอุตสาหกรรม (สอท.) 3.3% 3-3.5% 3.5-4.0% 3.5-4.0%

หอการคา้ 3.1% 3.3% 3.4% 3.4%

กระทรวงการคลัง 3 - 3.5% 3.3% 3% 3.4%

สภาพฒัน์ 3.0-3.5% 3.2% 3.0-3.5% 3.0-4.0%

ธนาคารแห่งประเทศไทย 3-3.5% 3.1% 3% 3.2%

IMF 2.5% 3.0% 3.2% 3.2%

Fitch Ratings Ltd 3.0% 2.9% 3.2% 3.2%

World Bank 3.0% 3.1% 3.1% 3.1%

ภาคเอกชน
Standard Chartered 3.5-4% 3.6% 4.1% 4.1%

ศูนย์วจัิยเศรษฐกจิทหารไทย (TMB) 3.0% 3.3% 3.5% 3.5%

ธนาคารกสกิร (KBANK) 2.5% 3.3% 3.3% 3.3%

ธนาคารไทยพาณชิย์ (SCB) 2.8% 3.2% 3.3% 3.3%

ASPS 3.5% 3.2% 3.5% 3.5%

2559F 2560F



Economic Outlook 
Research Department 
 

10 

GDP ไทยยังคงตํ่ากว่าประเทศในกลุ่ม TIPS 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ที่มา : คาดการณ IMF 

เงินเฟ้อปีหน้ากระเตื้อง 1.47 % คาด กนง.จะคงดอกเบี้ยถงึ 2H60  

อัตราเงินเฟอ เดือน พ.ย. อยูท่ี 0.6%  (งวด 11M59 เฉลีย่ 0.1% )   สิ้นป 2559 ASPS ประเมินไวท่ี  
0.8% กระเต้ืองจากติดลบ 0.85% ในป 2558  ผลมาจากราคานํ้ามันดิบดูไบในตลาดโลกท่ีปรับ
เพ่ิมขึ้นกวา  35.5%ytd  (ราคานํ้ามันดูไบเฉลี่ยท้ังปท่ี  40.5 เหรียญฯตอบารเรล)  สงผลทําใหดัชนี
ราคาในหมวดยาสูบ เคร่ืองด่ืมแอลกอฮอล  และหมวดพาหนะ ขนสงและการสื่อสารปรับตัวเพ่ิมราว 
13%ytd และ 3% ytd   และ เชนเดียวกับดัชนีราคาอาหารสดที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น  โดยเฉพาะพวกผักและ
ผลไมสดปรับขึ้น 9%  และราคาสินคาจําพวกไขไกนม และเน้ือสัตว ตางปรับตัวเพ่ิมขึ้น  2.4% และ  
1.4%  ขณะท่ีผลผลิตเกษตร อาทิ ขาว ยังคงปรับลดลงเล็กนอย  0.4%   

ขณะท่ีป  2560  ASPS คาดเงินเฟอสิ้นปเดือนธ.ค.  ท่ี 1.47%     ภายใตสมมติฐาน ราคานํ้ามันดิบ
ดูไบ  55 เหรียญฯตอบารเรล เพ่ิมขึน้จากป 2559 ท่ี  45 เหรียญฯตอบารเรล โดยราคานํ้ามันดิบท่ีปรับ
ขึ้นทุกๆ 1 เหรียญจะทําใหเงินเฟอเพ่ิมขึ้นราว  0.13%     ขณะท่ีราคาสินคาในหมวดอื่นๆ กําหนดให
คงท่ี/เพ่ิมขึ้นเลก็นอย  เน่ืองจากสภาพอากาศกลับเขาสูภาวะปกติ (หลังผานพนปญหาภัยแลงซึ่งเปน
อิทธิพลจากปรากฎการณเอลนโิญในป  2559   10 ปเกิด 1 คร้ัง )  ทําใหผลผลิตทางการเกษตรออกมา
ในปริมาณปกติ ซึ่งจะทําใหราคาสินคาในหมวดพืชผักและผลไมสดทรงตัวเล็กนอยจากปกอน   
ขณะท่ีราคาเน้ือสตัว อาทิ  เปด ไก  กุงคาดวาจะทรงตัวหรือปรับตัวดีขึ้น  ยกเวนราคาหมู  จะออนตัว
ลงเล็กนอย เขาสูภาวะปกติ   (หลงัราคาหมูป 2559 เพ่ิมขึ้น 4% เกดิโรคระบาด ทําให Supply ขาด
แคลนในป 2559)    ขณะท่ีการบริโภคสินคาฟุมเฟอยฟนตัวเล็กนอย  (หมวด บันเทิง ยาสูบและ
เคร่ืองด่ืมมีแอลกอฮอลล จะปรับขึน้)   แรงหนุนหลงัรัฐปรับขึ้นคาแรงขั้นตํ่า ป 2560  และอัตราภาษี  
ภาษีเงินบุคคลธรรมดา ท่ีมีแนวโนมลดลงตามโครงสรางภาษีใหม ดังกลาวขางตน   

หากเงินเฟอเปนไปตามประมาณการของ  ASPS จะทําใหสวนตางดอกเบีย้นโยบายสุทธ(ิดอกเบี้ย
นโยบาย – เงินเฟอ)แคบลง แตยังเชื่อวาจะกนง.ยงัตองยืนดอกเบีย้นโยบายท่ี 1.5% ถึงกลางป 2560 
จากเศรษฐกิจในประเทศยังฟนตัวลาชา เน่ืองจากการลงทุนเอกชนยงัไมตอบสนองตอนโยบายลงทุน
ภาครัฐ   

 

 

 

 

 

2.8%

4.7% 4.7%

5.8%

3.0%

4.1%

5.0%

6.4%

3.2%

4.4%

5.4%

6.3%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

ไทย มาเลเซีย อนิโดนีเซีย ฟิลิปปินส

2558 2559F 2560F
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เงินเฟ้อ V.S อัตราดอกเบ้ียนโยบาย 

 
ที่มา :Bloomberg, ฝายวิจัย ASPS รวบรวม 
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