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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on CK 
 วันพฤหัสบดีที่ 8 ธันวาคม พ.ศ. 2559 

 
Underlying : CK  
วันนี้คาดว่าตลาดไดัรบัแรงหนุนจาก ECB มีแนวโน้มขยายเวลาการใช้ QE และปัจจยัภายในจาก
ความคืบหน้าการประมูลรถไฟฟ้าสีส้ม กลยุทธ์เนน้ลงทุนในหุ้นรับเหมาก่อสร้างทีม่ีโอกาสชนะ
ประมูล อย่าง CK ที่จับมือกบั STEC ในการเข้าร่วมประมูล นอกจากจะช่วยลดจ านวนคู่แข่ง แล้ว
ยังช่วยเพ่ิมศักยภาพในการท างาน และมโีอกาสมากขึ้นทีจ่ะได้รับงานขนาดใหญ่ในอนาคต 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 30.75 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 37.50 
Upside 21.95% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 52,087 
  

 
Underlying Fundamental View 

นับจากน้ีคาดว่ากลุ่มรับเหมาฯ ยังมีประเด็นบวกอย่างต่อเนื่อง โดยคาดว่าท่ีจะมีการประกาศรายช่ือผู้
ชนะเพิ่มเติมในเดือนน้ีคือ  รถไฟฟ้าสายสีส้ม (ศูนย์วัฒนธรรมแห่งประเทศไทย – มีนบุรี) ท่ีแบ่งเป็น 6 
สัญญา ซึ่งวันท่ี 9 ธ.ค. หรือพรุ่งนี ้  รฟม.จะประกาศผลการพิจารณาข้อเสนอซองท่ี 2 (ด้านเทคนิค) 
ของสัญญา 1, 2, 3, 4 และ 6  และหลังจากนี้ในสัปดาห์หน้า จะมีการเปิดซองที่ 3 คือ ซองราคา ท้ัง 6 
สัญญา จากนั้นจะเข้าสู่ขบวนการต่อรอง และน่าจะน าเสนอคณะกรรมการเห็นชอบและลงนาม
สัญญาได้ในเดือน ก.พ. 2560  โดยคาดว่า CK จะเป็นหน่ึงในผู้ชนะประมูล หลังจับมือกับ STEC เป็น
กิจการร่วมค้า CKST JV นอกจากช่วยลดคู่แข่งในตลาด แล้วยังเป็นการประสานจุดแข็งของทั้ง 2 
บริษัท ท าให้  CK  และ STEC มีโอกาสมากขึ้นท่ีจะได้รับงานขนาดใหญ่ในอนาคต ช่วยให้การบริหาร
ต้นทุนมีประสิทธิภาพมากขึ้น และเป็นการลดภาระการลงทุนท่ีซ้ าซ้อนของทั้ง 2 บริษัท โดยฝ่ายวิจัยให้
ราคาเหมาะสมที่ 37.50 บาท และมี Upside สูงถึง 22% 
 
Underlying Technical View 
CK : ช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมาราคามีการยกฐานขึ้นต่อเนื่องโดยมีการแกว่งตัวในกรอบ Sideway Up ซึ่ง
ปัจจุบันราคาสามารถดีดตัวขึ้นหลังจากท่ีลงทดสอบแนวรับขอบล่าง พร้อมท ารูปแบบแท่งเทียน 
Tweezer Bottom ประกอบกับ Stochastic ท่ีรักษาระดับอยู่เหนือ 50 ได้ จึงท าให้เชื่อว่าราคามีโอกาส
ดีดตัวขึ้นต่อได้โดยมีแนวต้านท่ี 31.75 บาท 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 
“ปัจจุบันบริษัทกระท าการในฐานะบริษัทผู้ออกและ
ผู้ดูแลสภาพคล่อง ใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้น 
AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, 
BCH, BCP, BDMS, BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, 
BLA, BLAND, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, EPG, GL, 
GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 
IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, 
LH, LPN, MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, 
PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, SAMART, 
SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, STEC, STPI, 
TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 
TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA”  
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 DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

CK01C1612A BLS 0.41 3.58 1.19 85.84% -0.0014

CK01C1705A BLS 0.41 2.89 0.96 59.65% -0.0009

CK06C1702A PTSEC 0.61 2.27 1.05 100.00% -0.0011

CK08C1703A ASPS 0.15 5.26 0.64 59.96% -0.0019

CK11C1703A KS 0.20 5.91 0.96 35.62% -0.0010

CK13C1703A KGI 0.27 4.11 0.90 69.64% -0.0024

CK16C1612A TNS 0.45 3.51 1.26 100.00% -0.0010

CK23C1701A SCBS 0.05 10.42 0.42 52.29% -0.0023

CK24C1704A FSS 0.20 5.96 0.97 49.50% -0.0024

CK27C1701A RHBS 0.36 4.35 1.27 56.80% -0.0015

CK28C1702A MACQ 0.11 6.54 0.58 62.87% -0.0024

CK28C1704A MACQ 0.26 3.71 0.79 68.50% -0.0017

CK42C1705A MBKET 0.29 4.11 0.97 53.30% -0.0015  
 
*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 
  
 


