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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Put Derivative Warrant on LPN 
 วันอังคารที่ 17 มกราคม พ.ศ. 2560 

 
Underlying : LPN  
ตลาดหุ้นเอเซียรวมถึงไทยยังอยู่ในภาวะปรับฐาน ตามแรงขายต่างชาติที่ชัดเจนขึ้นเรื่อยๆ และ
สถาบันในประเทศน่าจะกลับมาขายอีกครั้ง กลยุทธ์แนะน า Put หุ้นที่ราคาปรับตัวขึ้นมาจนเกินมลูค่า
พ้ืนฐานไปมากแล้วอย่าง LPN ซึ่งในปี 2560 เริ่มเข้าสู่วัฏจกัรขาลงอย่างชัดเจน อกีทั้งราคาหุ้น
พุ่งข้ึนมาแรงจนมี Upside ติดลบสูงถึง 37.5% 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 12.80 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 8.00 
Upside -37.50% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 18,889 
  

 
Underlying Fundamental View 
ตลาดหุ้นไทยยังอยู่ในภาวะปรับฐาน อาจกดดันให้หุ้นท่ีเกินมูลค่าพื้นฐานไปมากแล้ว มีโอกาสปรับตัว
ลดลง โดยเฉพาะ LPN ท่ีเริ่มเข้าสู่วัฏจักรขาลงอย่างชัดเจน จาก Backlog สิ้นงวด 3Q59 ท่ีต่่าเพียง 
3.8 พันล้านบาท รวมถึงก่าลังซื้อของตลาดกลาง-ล่างท่ียังไม่ฟื้นตัว จากปัญหาหน้ีครัวเรือนสูง ท่าให้ 
Reject Rate สูงขึ้น ส่งผลให้ภาพรวมก่าไรปี 2560 ลดลงเหลือ 1.18 พันล้านบาท หดตัวแรง 49% yoy  
โดยฝ่ายวิจัยฯแนะน่า “ขาย” และให้ราคาเหมาะสมเพียง 8 บาท และมี Upside ติดลบสูงถึง 37.50% 
จึงแนะน่าให้ Put DW ในหุ้นดังกล่าว  
 
Underlying Technical View 
LPN : ไม่สามารถยืนเหนือแนวต้าน 13.00 บาทได้ โดยล่าสุดผันผวนอยู่บริเวณแนวต้านดังกล่าว แต่
ด้วยสัญญาณ Overbought ท่ีมีมายาวนานจาก RSI และ Slow Stochastics เสริมกับ MACD ท่ีมี
ท่าทีจะตัด Signal Line ลง จึงเชื่อว่าโมเมนตัมขาขึ้นน้ันน่าจะแผ่วลงไปมากแล้วและมีความเสี่ยงท่ี
ราคาจะปรับฐาน โดยประเมินแนวรับไว้ท่ี 12.00 และ 11.50 บาท ตามล่าดับ 
 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 
“ปัจจุบันบริษัทกระท่าการในฐานะบริษัทผู้ออกและ
ผู้ดูแลสภาพคล่อง ใบส่าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้น 
AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, 
BCH, BCP, BDMS, BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, 
BLA, BLAND, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, EPG, GL, 
GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 
IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, 
LH, LPN, MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, 
PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, SAMART, 
SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, STEC, STPI, 
TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 
TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA”  
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DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

LPN01P1701A BLS 0.32 -5.37 1.34 66.73% -0.0042

LPN01P1706A BLS 0.20 -3.67 0.57 50.72% -0.0013  
 
*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 

  
 


