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Dividend Play: แนะหุ้นปันผลเด่น ASK, LH, SCCC, TCAP และ PTTGC 

 วันอังคารท่ี 17 มกราคม พ.ศ. 2560 

 
ตั้งแต่ต้นป ี2560 จนถึงปัจจุบนั SET Index ปรับตัวเพิ่มข้ึนอย่างร้อนแรง และเร่ิมเข้าใกล้เป้าหมายสิ้น
ปีทีฝ่ายวิจัยประมาณการไว้ คือ 1600 จุดเข้าไปทุกที ภายใต้ Upside ที่เหลือจํากัด อาจเผชิญกับ
ความเสี่ยงจากแรงขายทํากําไรของต่างชาติ รวมถึงแรงขายคืน LTF ของนักลงทนุสถาบันฯ กลยุทธ์
การลงทุนแนะนําสะสมหุ้นปนัผลเด่น ที่ราคามักจะปรับตัวเพิ่มข้ึนก่อนข้ึนเคร่ืองหมาย XD เสมอ อย่าง 
ASK, LH, SCCC, TCAP และ PTTGC 

  

  

หลงัการประกาศงบการเงินงวดปี 2559 เสร็จสิน้ลง จะเข้าสูช่่วงของการประกาศจ่ายเงินปันผล ทํา
ให้หุ้นท่ีมีการจ่ายเงินปันผลสงู จะได้รับความสนใจจากนกัลงทนุมากขึน้เป็นพิเศษ โดยฝ่ายวิจยัฯได้
ทําการวิเคราะห์เชิงปริมาณย้อนหลงั 5 ปี พบวา่ หุ้นท่ีฝ่ายวิจยัฯแนะนํา “ซือ้” พร้อมกบัมี Dividend 
Yield สงูกวา่ 3% ราคาหุ้นมกัจะปรับตวัเพ่ิมขึน้ก่อนขึน้เคร่ืองหมาย XD เสมอ ดงันี ้

 หุ้นท่ีจ่ายปันผลปีละครัง้ หากซือ้ก่อนวนัขึน้ XD ราว 2 เดือน และขายทํากําไรในวนัขึน้ XD 
ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยในอดีตสงูถึง 11.66% ด้วยความน่าจะเป็นท่ีให้ผลตอบแทนเป็นบวก
ราว 84% 

 หุ้นท่ีจ่ายปันผลปีละมากกวา่ 2 ครัง้ หากซือ้ก่อนวนัขึน้ XD ราว 2 เดือน และขายทํากําไร
ในวนัขึน้ XD ให้ผลตอบแทนเฉล่ียในอดีตสงูถึง 7.57% ด้วยความน่าจะเป็นท่ีให้
ผลตอบแทนเป็นบวกราว 79% 

Top Picks : เน้นสะสมหุ้นท่ีมีพืน้ฐานแข็งแกร่ง พร้อมทัง้รับเงินปันผลสงู และ ราคามกัจะปรับตวั
เพ่ิมขึน้ก่อนขึน้เคร่ืองหมาย XD เสมอ อย่าง ASK, LH, SCCC, TCAP และ PTTGC 
 

  

 
  
  
  
  
  
  
 

 

 
 ผลตอบแทนเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี ของหุ้นปันผลเด่น หากซื้อก่อนขึ้น XD 2 เดือน และขายในวันขึน้ XD   

 
 

Valuation ของหุ้นปันผลเด่น

 
ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS  
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ผลตอบแทนเฉลีย่ 5 ปียอ้นหลงั โอกาสทีผ่ลตอบแทนเป็นบวก

ProbabilityReturn

Company
Last Price

(16/01/2017)
FairValue Upside PER 17F PBV 17F ROE 17F (%) Div Yield 16F (%)

ASK 23.30 27.00 15.88% 10.13 1.67 17.02 6.28

LH 9.85 12.05 22.34% 12.71 1.99 16.50 6.76

SCCC 280.00 340.00 21.43% 14.82 2.64 18.33 4.29

TCAP 46.00 50.19 9.12% 7.89 0.94 11.90 4.46

PTTGC 65.25 76.00 16.48% 10.46 1.11 10.91 3.98
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ซ้ือหุ้นปันผลก่อน XD 2 เดือน มักจะให้ผลตอบแทนที่ดีเสมอ 

หลงัการประกาศงบการเงินงวดปี 2559 (ในช่วงปลายเดือน ก.พ. – ต้น มี.ค. 2560) เสร็จสิน้ลง ก็จะเข้า
สูช่่วงเทศกาลของการประกาศจ่ายเงินปันผล (ในช่วงปลายเดือน มี.ค. – พ.ค. 2560) โดยบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์สว่นใหญ่ จะทยอยประกาศจ่ายเงินปันผลให้กบัผู้ ถือหุ้น ทําให้หุ้นท่ีมีการ
จ่ายเงินปันผลสงู จะได้รับความสนใจจากนกัลงทนุมากขึน้เป็นพิเศษ และจะมีการซือ้สะสมตัง้แตก่่อน
ขึน้เคร่ืองหมาย XD เสมอ และจะย่ิงน่าสนใจมากขึน้หากหุ้นนัน้ๆ มีการปรับขึน้ของราคาก่อนขึน้ XD 

โดยทางฝ่ายวิจยัฯจงึได้ทําการวิเคราะห์และรวมรวมข้อมลูในอดีตย้อนหลงั 5 ปี ของหุ้นท่ีมีอตัราตอบ
แทนเงินปันผล (Dividend Yield 2016F) สงูกวา่ 3% และจ่ายปันผลในช่วงเดือน มี.ค. – พ.ค.อย่าง
สม่ําเสมอ พร้อมทัง้ฝ่ายวิจยัแนะนํา “ซือ้” ได้รายช่ือหุ้นออกมา 43 บริษัท โดยแบง่ออกเป็นหุ้นท่ีจ่ายปัน
ผลปีละครัง้ 9 บริษัท และหุ้นท่ีจ่ายปันผลปีละ 2 ครัง้ขึน้ไป อีก 34 บริษัท รายละเอียดดงัตารางนี ้

 
รายชื่อหุ้นปันผลสูงที่จ่ายปันผลปีละคร้ัง รายชื่อหุ้นปันผลสูงที่จ่ายปันผลปีละ 2 คร้ังขึ้นไป

 

  
หมายเหต ุ: ข้อมูล ณ วนัที ่13 ม.ค. 2560 
ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
และจากการศกึษาเชิงปริมาณ พบวา่ หุ้นท่ีมีประวติัการจ่ายปันผลท่ีดี ราคาหุ้นมกัจะเคลื่อนไหว หรือ 
ตอบสนองในด้านบวกก่อนลว่งหน้าประกาศจ่ายเงินปันผลเสมอ อยา่งไรก็ตามย่ิงนกัลงทนุซือ้หุ้นปัน
ผลใกล้วนัขึน้ XD มากเทา่ใด ก็มีโอกาสที่จะได้รับผลตอบแทนลดน้อยลงเป็นลําดบั (รายละเอียดดงั
ภาพด้านลา่ง) กลยทุธ์การลงทนุท่ีเหมาะสมท่ีสดุ แนะนําให้ลงทนุในหุ้นปันผลเดน่ โดยซือ้ก่อนวนัขึน้ 
XD ราว 2 เดือนและขายทํากําไรในวนัขึน้ XD จะได้ผลตอบแทน โดยแบง่เป็น 2 กรณีหลกัๆ ได้ดงันี ้
 หุ้นที่จ่ายปันผลปีละครัง้ หากซือ้ก่อนวนัขึน้ XD ราว 2 เดือน และขายทํากําไรในวนัขึน้ XD 

ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยในอดีตสงูถึง 11.66% ด้วยความน่าจะเป็นราว 84% 
 หุ้นท่ีจ่ายปันผลปีละมากกวา่ 2 ครัง้ หากซือ้ก่อนวนัขึน้ XD ราว 2 เดือน และขายทํากําไรใน

วนัขึน้ XD ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยในอดีตสงูถึง 7.57% ด้วยความน่าจะเป็นราว 79% 
(รายละเอียดตารางและภาพด้านลา่ง) 

 
 
 
 
 
 

  

Company
Dividend Yield 

59F(%)
ASK 6.28%
IFS 4.98%
SITHAI 5.31%
SC 5.18%
KTB 4.33%
TK 4.28%
IRPC 4.19%
TISCO 3.92%
THANI 3.86%

Company
Dividend Yield 

59F
INTUCH 7.30%
SENA 7.19%
GLOW 7.15%
LH 6.60%
ADVANC 6.39%
MCS 6.41%
SNC 6.05%
KKP 6.11%
BCP 5.97%
KCAR 5.65%
DRT 5.41%
AIT 5.40%
QH 5.34%
TTW 5.14%
HANA 4.88%
RATCH 4.59%
TCAP 4.46%

Company
Dividend Yield 

59F
LANNA 4.38%
SPALI 4.37%
SCCC 4.29%
AH 4.20%
PTTGC 4.09%
BBL 3.99%
CPF 3.99%
AP 3.93%
EASTW 3.90%
SCC 3.76%
MAJOR 3.68%
AEONTS 3.76%
JMART 3.61%
SAT 3.69%
SCB 3.49%
PTT 3.37%
EGCO 3.23%
PTTEP 3.13%
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ผลตอบแทนเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี ของหุ้นปันผลสูงที่
จ่ายปีละคร้ัง หากซือ้ ก่อนขึ้น XD และขายในวันขึ้น 

XD 

ผลตอบแทนเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี ของหุ้นปันผลสูง
ที่จ่ายปีละคร้ัง หากซื้อในวันขึ้น XD และขายหลังขึ้น 

XD

  
ทีม่า : ฝ่ายวิจยั ASPS, SET  

 
ผลตอบแทนเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี ของหุ้นปันผลสูง
จ่ายปันผลปีละ 2 คร้ังขึ้นไป หากซื้อ ก่อนขึ้น XD และ

ขายในวันขึ้น XD 

ผลตอบแทนเฉลี่ยย้อนหลัง 5 ปี ของหุ้นปันผลสูง
ที่จ่ายปีละ 2 คร้ังขึ้นไป หากซื้อในวันขึ้น XD และขาย

หลังขึ้น XD

  
ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS, SET  

 
สงัเกตได้วา่ ราคาหุ้นท่ีจ่ายปันผลปีละครัง้ มกัจะปรับตวัเพ่ิมขึน้สงูกวา่หุ้นท่ีจ่ายปันผลปีละ 2 ครัง้เสมอ 
สาเหตหุนึง่น่าจะเกิดจาก นกัลงทนุมีความคาดหวงัท่ีจะได้รับเงินปันผลท่ีมากกวา่ ซึง่ในกรณีท่ีจ่ายเงิน
ปันผลเทา่กนั การจ่ายปีละครัง้ยอ่มมากกวา่จ่ายปีละ 2 ครัง้เสมอ นอกจากนีร้าคาหุ้นหลงัจากขึน้
เคร่ืองหมาย XD มกัจะปรับตวัลดลง และคอ่ยๆฟืน้ตวักลบัมาอีกครัง้ในช่วง 1-2 เดือนให้หลงั 
และหากพิจารณาลกึลงไปเป็นรายหุ้น โดยวิเคราะห์จากผลตอบแทนเฉล่ียย้อนหลงั 5 ปี ของหุ้นท่ีอตัรา
ตอบแทนเงินปันผลสงู (Dividend Yield 2016F) พร้อมทัง้ฝ่ายวิจยัฯแนะนํา “ซือ้” โดยหากซือ้ก่อนขึน้
เค่ืองหมาย XD ราว 2 เดือน และขายทํากําไรในวนัขึน้ XD พบวา่ หุ้นท่ีจ่ายปันผลปีละครัง้ อย่าง THANI 
ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยสงูถงึ 27.0% ตามมาด้วย IRPC 17.3%, IFS 15.6%, ASK 12.6% และอ่ืนๆดงั
ภาพทางด้านลา่ง 

ผลตอบแทนของหุ้นที่จ่ายปันผลปีละคร้ัง หากซื้อ ก่อนขึ้น XD 60 วัน และขายในวันขึ้น XD
 

 
ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS, SET 
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สว่นหุ้นท่ีจ่ายปันผลปีละ 2 ครัง้ขึน้ไปอย่าง AH ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยสงูถงึ านล1่5.8% ตามมาด้วย 
BCP 13.8%, SENA 13.4%, AIT 13.4%, MAJOR 12.5% และอ่ืนๆดงัภาพทางด้าง 
 

ผลตอบแทนของหุ้นที่จ่ายปันผลปีละ 2 คร้ังขึ้นไป หากซื้อ ก่อนขึ้น XD 60 วัน และขายในวันขึ้น XD
 

 
ทีม่า :  ฝ่ายวิจยั ASPS, SET 

 

แนะหุ้นพ้ืนฐานแกร่ง ปันผลสูง และราคามักเพ่ิมข้ึนก่อน XD :ASK, LH, SCC, TCAP และ PTTGC 

คาดตลาดหุ้นโลกน่าจะอยู่ในภาวะปรับฐาน ตราบท่ียงัไมมี่ประเดน็ใหม ่ ขณะท่ีตา่งชาติเร่ิมชะลอการ
ซือ้และเหน็แรงขายสถาบนัในประเทศที่เร่ิมชดัขึน้ ซึง่ภายใต้สภาวะผนัผวนเช่นนี ้การเลอืกลงทนุในหุ้น
จงึจําเป็นต้องมีความพิถีพิถนั โดยเน้นลงทนุในหุ้นท่ีมี Upside, พืน้ฐานแข็งแกร่ง พร้อมกบัจ่ายปันผล
สงู และราคามกัจะปรับตวัเพ่ิมขึน้ก่อน XD เสมอ โดยฝ่ายวิจยัฯ เลอืก ASK, LH, SCC, TCAP และ 
PTTGC เป็น Top Picks ซึง่มีรายละเอียดเชิงพืน้ฐานดงันี ้

ASK (FV@B27) ทิศทางการเติบโตของกําไรสทุธิงวด 4Q59 ยงัขึน้ทํา New High ได้ตอ่เน่ือง สง่ผลให้
กําไรสทุธิปี 2559 เติบโต 8.0% yoy และยงัโตตอ่เน่ืองในปี 2560 อีก 10.0% yoy โดยมีแรงขบัเคลื่อน
หลกัๆ มาจากความต้องการรถบรรทกุท่ีเพ่ิมขึน้ตามภาพรวมการลงทนุใหญ่ภายในประเทศที่ทยอย
เกิดขึน้ทัง้จากภาครัฐและเอกชน 

LH (FV@B12.05) ปัจจบุนัมี Backlog ปี 2560 ท่ี 1.12 หม่ืนล้านบาท รองรับ 35% ของเป้ารายได้   
ขายอสงัหาฯ ท่ี 3.19 หม่ืนล้านบาท โดยฝ่ายวิจยัฯ คาดกําไรปีนี ้ 9 พนัล้านบาทยงัไมร่วมกําไรพิเศษ
ขายโรงแรมเข้ากอง LHHOTEL  

SCCC (FV@B340) เร่ิมเหน็ฟืน้กลบัของกําไรในปี 2560 จากการลงทนุโครงการภาครัฐท่ีช่วยกระตุ้น
ปริมาณการใช้ปนูซีเมนต์ในประเทศและสง่ผลบวกตอ่ราคาปนูซีเมนต์ในประเทศ นอกจากนีย้งัก้าวเข้า
จดุเปล่ียนสําคญั จากการขยายธรุกิจในตา่งประเทศ ช่วยเพ่ิมเสถียรภาพของรายได้และกําไรใน
อนาคต ฝ่ายวิจยัคาดการณ์กําไรปี 2560 จะเติบโต 16%YoY อยู่ท่ี 4,344 ล้านบาท 

TCAP (FV@B50.19) จากแนวโน้มการฟืน้ตวัของสินเช่ือเช่าซือ้รถยนต์ในปี 2560 อีกทัง้พฒันาการ
บวกของธรุกิจใน 2-3 ปีที่ผ่านมา ชว่ยขบัเคลือ่นการเติบโตของกําไรได้ดีกวา่ ธ.พ.กลาง-เลก็ อ่ืนๆ โดย
ฝ่ายวิจยัฯได้คาดกําไรสทุธิงวด 4Q59 เทา่กบั 1.61 พนัล้านบาท เติบโตขึน้ถึง 18.5 % YOY  

PTTGC (FV@B76) เร่ิมต้นปี 2560 ราคาหุ้นกลุม่ธรุกิจโรงกลัน่-ปิโตรเคมี ปรับตวัเพ่ิมขึน้อย่างรวดเร็ว 
โดยเฉพาะ IVL ปรับขึน้สงูถึง 9.70 % ตามมาด้วย IRPC ปรับขึน้แล้วกวา่ 9.38 % ขณะท่ี PTTGC ราคา
แทบไมเ่ปลีย่นแปลง เพ่ิมขึน้เพียง 0.79 % ซึง่ถือวา่ยงั laggard กวา่กลุม่ฯ อยูม่าก และยงัมี
ปัจจยัพืน้ฐานท่ีโดดเดน่ไมแ่พ้บริษัทใดในกลุม่ และการจ่ายปันผลท่ีสม่ําเสมอ  
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