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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on SCC 
 วันอังคารที่ 24 มกราคม พ.ศ. 2560 

 
Underlying : SCC  
ใกล้เข้าสู่ช่วงรายงานผลประกอบการงวด 4Q59 กลุ่ม  Real Sector เข้าไปทุกท ี กลยุทธ์เนน้
ลงทุนในหุ้นที่มีแนวโนม้ก าไรดกีว่าคาด และราคาหุ้นยัง Laggard กว่าตลาดฯ อย่าง SCC ที่ปี 60 
นี้ ราคาหุ้นยังปรบัตัวขึ้นมาน้อยกว่าตลาดฯ อีกทั้งน่าจะรายงบงวด 4Q59 เป็นรายแรก (ช่วง
เที่ยง 25 ม.ค. นี)้ โดยคาดว่าผลประกอบการน่าจะออกมาดีกว่าตลาดคาดไว ้

ราคาปัจจุบัน (บาท): 496 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 610 
Upside 22.98% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 595,200 
  

 
Underlying Fundamental View 
หลังจากเสร็จสิ้นการรายงบงวด 4Q59 ของธนาคาร นับจากน้ีติดตามการรายงานผลประกอบการของ
กลุ่ม  Real Sector ซึ่งในช่วงเท่ียงวันท่ี 25 ม.ค. น้ี   SCC  น่าจะประกาศเป็นรายแรก และหาก
กลับมาดูท่ีปัจจัยพื้นฐาน คาดว่าแนวโน้มผลประกอบการงวด 4Q59 ออกมาโดดเด่น โดยก าไรสุทธิ
น่าจะอยู่ท่ี 10,798 ล้านบาท จาก Spread ของผลิตภัณฑ์ท่ีทรงตัวในระดับสูงโดยเฉพาะในส่วนของ
บริษัทร่วมทุน ท าให้มีส่วนแบ่งก าไรตามส่วนได้เสียเพิ่มขึ้น อีกท้ังธุรกิจปิโตรเคมียังอยู่ในช่วงวัฏจักรขา
ขึ้นและมีโอกาสลากยาวไปถึงปี 2564 เนื่องจากอุปทานใหม่ท่ีมีอย่างจ ากัดในช่วงปี 2560-2564 ท าให้
อัตราการใช้ก าลังการผลิตของโรงงานโอเลฟินส์ท่ัวโลกยังอยู่ในระดับระดับสูงกว่า 90% นอกจากนี้ยัง
คาดว่าจะเห็นดีลเข้าซื้อกิจการท่ีมากขึ้น เพื่อต่อยอดการเติบโตในอนาคต ตามแผนการเติบโตของ
บริษัท โดยฝ่ายวิจัยฯให้ราคาเหมาะสมอยู่ท่ี 610 บาท มี Upside กว่า 23% 
 
Underlying Technical View 
SCC : พักตัวในกรอบแนวโน้มขาขึ้นหลังร่วงลงมายืนบนฐานบริเวณ 486 บาท ล่าสุดเริ่มเห็นการฟื้น
ตัวของโมเมนตัมเชิงบวกจากการท่ี RSI และ Slow Stochastics กลับมายืนเหนือระดับ 50 ได้ส าเร็จ 
จึงเชื่อว่าราคาก าลังสะสมพลังเพื่อขึ้นต่อ โดยประเมินแนวต้านไว้ท่ี 506 และ 518 บาท ตามล าดับ 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 
“ปัจจุบันบริษัทกระท าการในฐานะบริษัทผู้ออกและ
ผู้ดูแลสภาพคล่อง ใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้น 
AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, 
BCH, BCP, BDMS, BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, 
BLA, BLAND, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, EPG, GL, 
GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 
IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, 
LH, LPN, MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, 
PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, SAMART, 
SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, STEC, STPI, 
TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 
TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA”  
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DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

SCC01C1703A BLS 0.39 5.47 0.86 47.78% -0.0026

SCC06C1711A PTSEC 0.85 2.89 0.99 35.66% -0.0007

SCC08C1703A ASPS 0.18 7.98 0.58 46.63% -0.0034

SCC11C1706A KS 0.60 4.55 1.10 32.21% -0.0012

SCC13C1705A KGI 0.60 3.35 0.81 64.97% -0.0025

SCC13C1708A KGI 0.48 4.51 0.87 48.99% -0.0028

SCC23C1703A SCBS 0.12 9.92 0.48 37.27% -0.0023

SCC24C1704A FSS 0.27 7.89 0.86 40.75% -0.0038

SCC28C1702A MACQ 0.08 16.27 0.52 46.66% -0.0064

SCC28C1705A MACQ 0.59 4.21 1.00 53.01% -0.0027

SCC42C1708A MBKET 0.57 4.20 0.97 42.61% -0.0020  
 
*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 

  
 


