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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Put Derivative Warrant on DTAC 
 วันอังคารที่ 31 มกราคม พ.ศ. 2560 

 
Underlying : DTAC  
SET ยังติด 1,600 จุด ขึ้นกบัหุ้น Real sector ที่ทยอยรายงานงบ 4Q59 พร้อมจ่ายเงินปันผล 
ยกเว้น DTAC งดจ่ายปนัผล เพราะก าไร 4Q59 ตกต่ ามาก อยู่เพียง 30 ล้านบาทเท่านั้น 
เนื่องจากผลกระทบการแข่งขัน เพราะคลื่นภายใต้ระบบใบอนุญาตินอ้ยกว่าคู่แข่ง นอกจากนี้ฝ่าย
วิจัยฯยังปรับลดประมาณการก าไรปี 2560-61 ลงเฉลี่ยปลีะ 68% จึงแนะน า Put หุ้นดังกล่าว 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 41.50 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 30.00 
Upside -27.7% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 99,448 
  

 
Underlying Fundamental View 
ก ำไร 4Q59 ตกต่ ำอยู่ท่ี 30 ล้ำนบำทเท่ำน้ัน หลังถูกแย่งชิงลูกค้ำเติมเงินโดย TRUE  ท่ีมีบริกำร
ต่ำงจังหวัดดีขึ้นหลังได้คลื่น 900 MHz และยังเชื่อว่ำสถำนกำรณ์เสียลูกค้ำบำงส่วนให้คู่แข่งของ 
DTAC ปีน้ีจะไม่ต่ำงจำกปีก่อน เนื่องจำกท้ัง ADVANC และ TRUE มีศักยภำพในกำรให้บริกำร 4G 
ดีกว่ำ ประกอบกับค่ำเสื่อมรำคำท่ีตำมมำจำกกำรลงทุนปีก่อนท่ีมำกกว่ำคำด ขณะที่กำรให้ส่วนลดค่ำ
เครื่องเพื่อรักษำลูกค้ำรำยเดือนยังน่ำจะสูงต่อ จึงปรับลดก ำไรปี 2560-61 ลงเฉลี่ยปีละ 68% ภำยใต้
ประมำณกำรใหม่ คำดก ำไร DTAC ปีน้ีอยู่ท่ี 756 ล้ำนบำท ลดลงอีก 63.8% โดยฝ่ำยวิจัยฯ ประเมิน
มูลค่ำพื้นฐำนใหม่ลดลงมำอยู่ท่ี 30 บำท ต่ ำกว่ำรำคำปัจจจุบันมำก ท้ังนี้ DTAC น่ำจะงดจ่ำยปันผล 
2H59 เพรำะไม่มีก ำไรสะสมในงบเดี่ยวมำจัดสรร โดยท้ังหมดที่กล่ำวมำจึงแนะน ำให้ Put หุ้นดังกล่ำว 
 
Underlying Technical View 
DTAC : รำคำร่วงลงต่อเน่ืองหลังติดแนวต้ำนของกรอบแนวโน้มขำขึ้น โดยมีสัญญำณลบจำกกำรเกิด 
Bearish Divergence กับ RSI และ Slow Stochastics ท้ังยังเห็น MACD ท่ีตัดเส้น Signal Line ลงไป
แล้ว จึงมีควำมเสี่ยงท่ีรำคำจะปรับฐำนต่อ โดยประเมินแนวรับไว้ท่ี 39.50 และ 38.25 บำท ตำมล ำดับ 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 
“ปัจจุบันบริษัทกระท ำกำรในฐำนะบริษัทผู้ออกและ
ผู้ดูแลสภำพคล่อง ใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้น 
AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, 
BCH, BCP, BDMS, BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, 
BLA, BLAND, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, EPG, GL, 
GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 
IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, 
LH, LPN, MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, 
PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, SAMART, 
SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, STEC, STPI, 
TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 
TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA”  
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DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

DTAC01P1702A BLS 0.13 -6.22 0.49 80.99% -0.0058

DTAC01P1707A BLS 0.89 -1.78 0.95 66.86% -0.0024

DTAC08P1705A ASPS 0.16 -3.80 0.37 73.98% -0.0026

DTAC13P1704A KGI 0.17 -4.72 0.48 75.13% -0.0043

DTAC23P1712A SCBS 0.48 -2.17 0.63 70.39% -0.0028

DTAC42P1710A MBKET 0.84 -2.25 1.14 66.31% -0.0043  
 
*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 

  
 


