
 

Derivative Warrants Talk  
Quantitative Analysis  
Research Department 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่
ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on TASCO 
 วันอังคารที่ 21 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2560 

 
Underlying : TASCO  
ตลาดยังย่อยข่าวงบงวด 4Q59 ของบริษัทจดทะเบียน และน่าจะมีการประกาศจ่ายเงินปันผล
ตามมา ยังคงชื่นชอบ TASCO ที่ก าไรสทุธิงวด 4Q59 ดกีว่าคาดมาก และยังม ี Momentum 
เติบโตต่อเนื่องใน 1Q60 จากราคาขายและปริมาณยางมะตอยที่มีแนวโนม้เพ่ิมขึ้น อีกทั้งยัง
ประกาศจ่ายปันผลสูงถึง 0.60 บาทต่อห้น โดยขึน้ XD วันที่ 28 ก.พ. นี้ 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 24.80 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 28.00 
Upside 12.90% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 38,537 
  

 
Underlying Fundamental View 
ก ำไรสุทธิงวด 4Q59 ดีกว่ำคำดท่ี 893 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้นถึง 171.5%qoq และคำดว่ำผลประกอบกำร
ฟื้นตัวต่อเนื่องในช่วง 1Q60 อย่ำงมีนัยส ำคัญ จำกรำคำยำงมะตอยท่ีเพิ่มกว่ำ 30% ในปี 60 น้ี และ
จำกควำมต้องกำรใช้ยำงมะตอยในหลำยประเทศท่ีเพิ่มขึ้น รวมถึงภำยในประเทศท่ีคำดว่ำยังอยู่ใน
ระดับสูง และยังมีกำรใชง้บประมำณพิเศษของรัฐ ในกำรแก้ไขปัญหำน้ ำท่วมภำคใต้ นอกจำกน้ี 
TASCO ยังประกำศจ่ำยปันผลสูงถึง 0.6 บำท คิดเป็น 2.42% ของรำคำหุ้นปัจจุบัน โดยขึ้น
เครื่องหมำย XD เร็วๆน้ี คือ วันท่ี 28 ก.พ. 2560 ซึ่งรำคำหุ้นมีโอกำสปรับตัวเพิ่มขึ้น จำกนักลงทุนท่ี
หวังจะได้เงินปันผลดังกล่ำวน่ำจะทยอยเข้ำซื้อสะสมในช่วงนี้ 
 
Underlying Technical View 
TASCO : ดีดตัวขึ้นหลังสำมำรถยืนบนแนวรับ 24.10 บำทได้ โดยเห็นกำรยกฐำนของ Slow 
Stochastics และ RSI ขึ้นมำบริเวณระดับ 60 ประกอบกับ MACD ท่ียังสำมำรถทรงตัวได้ในแดนบวก 
จึงเชื่อว่ำรำคำก ำลังรวบรวมพลังเพื่อจะดีดขึ้นต่อ โดยประเมินแนวต้ำนไว้ท่ี 25.50 และ 27.25 บำท 
ตำมล ำดับ 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 
“ปัจจุบันบริษัทกระท ำกำรในฐำนะบริษัทผู้ออกและ
ผู้ดูแลสภำพคล่อง ใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้น 
AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, 
BCH, BCP, BDMS, BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, 
BLA, BLAND, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, EPG, GL, 
GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 
IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, 
LH, LPN, MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, 
PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, SAMART, 
SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, STEC, STPI, 
TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 
TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA”  
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ณัฐนนท์ โรจน์วิโรจน ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

TASC01C1704A BLS 0.88 3.04 1.08 74.56% -0.0026

TASC08C1703A ASPS 0.16 5.23 0.34 69.14% -0.0021

TASC08C1705A ASPS 0.80 3.82 1.23 68.47% -0.0053

TASC11C1703A KS 0.52 4.95 1.04 64.24% -0.0047

TASC13C1703A KGI 0.43 6.27 1.09 70.27% -0.0088

TASC13C1706A KGI 1.22 2.92 1.44 73.52% -0.0040

TASC13C1709A KGI 0.27 3.19 0.35 63.94% -0.0011

TASC23C1711A SCBS 0.58 3.00 0.70 62.48% -0.0020

TASC24C1706A FSS 0.54 4.43 0.96 69.78% -0.0064

TASC28C1703A MACQ 0.72 4.82 1.40 67.26% -0.0028

TASC28C1708A MACQ 0.26 3.05 0.32 74.28% -0.0013

TASC42C1707A MBKET 1.20 2.82 1.37 58.64% -0.0022  
 
*หมายเหตุ : ตัวเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลักการของทางบริษัทฯ ซึ่งอาจมีสมมติฐานบางประการที่แตกต่างกับบริษัทอื่นๆ 

  
 


