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Call Derivative Warrant on SAWAD 
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Underlying : SAWAD  
Fund Flow ยังคงไหลออกตามความคาดหวัง Fed จะขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมเดือนนี้ กดดันดัชนี
หุ้นไทยแกว่งตัว กลยทุธ์เน้นลงทุนในหุ้นที่พื้นฐานแข็งแกร่ง และราคาปรบัตัวลงมาแรงกว่า
ปัจจัยพื้นฐานมากแล้ว อย่าง SAWAD ที่วานนี้ปรับตัวลดลงตามหุ้นในกลุ่มฯกว่า 4%  แต่บริษัท
ไม่ได้ผลกระทบจากประเด็นลบเหมอืน GL ขณะที่พื้นฐานยังคงแข็งแกร่งและมี Upside สูง 39% 
จึงเป็นโอกาสในการลงทนุ 

ราคาปัจจุบัน (บาท): 41.00 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 57.00 
Upside 39.02% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 42,865 
  

 
Underlying Fundamental View 
วานนี ้ SAWAD ปรับตวัลงแรงตามกลุ่มฯกว่า 4% แตบ่ริษัทไม่ได้รับผลกระทบจากประเดน็ลบอย่าง 
GL ท่ีปรับตวัลงไปกว่า 25% จงึท าให้เช่ือว่าราคาหุ้นมีโอกาสฟืน้ตวัในวนันี ้ส่วนแนวโน้มพืน้ฐานยงัคง
แข็งแกร่ง และคาดวา่ก าไรมีโอกาสขึน้ท า new high ตอ่เน่ือง โดยคาดก าไรสทุธิปี 2560-61 เตบิโตถงึ 
32.6% yoy และ 26.7% yoy ขบัเคล่ือนด้วยธุรกิจหลกัคือ ธุรกิจสินเช่ือทะเบียนรถยนต์ ซึง่ SAWAD 
ก าหนดเป้าหมายการเตบิโตของสินเช่ือสทุธิปี 2560  ท่ี 20-30% yoy จากการทยอยสร้างก าไรอย่าง
เตม็ที่มากขึน้ของสาขาท่ีเปิดไปในช่วงที่ผ่านมา และแผนเปิดสาขาใหม่ๆ ในปี 2560 อีกราว 400 แหง่ 
เช่นเดียวกบัธุรกิจบริหารหนี ้ ท่ีคาดวา่จะทยอยสร้างรายได้เพิ่มขึน้ ขณะที่ผลการด าเนินงานของธุรกิจ
ในตา่งประเทศโดยเฉพาะพม่า ได้รับการตอบรับท่ีดีมาก ซึง่ล้วนเป็นแรงส่งที่ดีตอ่ผลก าไรปี 2560 โดย
ฝ่ายวิจยัฯให้ราคาเหมาะสม 57 บาท ยงัคาดหวงั Upside ได้สงูถงึ 39%   
 
Underlying Technical View 
SAWAD : หลงัร่วงลงทดสอบแนวรับท่ี 39.50 บาท ราคาก็ดีดตวัขึน้มาได้ท ารูปแบบแท่งเทียนท่ีมีเงา
ล่างยาว บวกกบั RSI ท่ีลงทดสอบแนวรับท่ีส าคญัและมีโอกาสดีดขึน้ ท าให้เช่ือว่าในระยะสัน้ราคามี
โอกาส Rebound ขึน้ตอ่โดยมีแนวต้านแรกท่ี 42.50 บาท 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 
“ปัจจุบันบริษัทกระท าการในฐานะบริษัทผู้ ออกและ
ผู้ดแูลสภาพคล่อง ใบส าคญัแสดงสิทธิอนพุันธ์ในหุ้น 
AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, 
BCH, BCP, BDMS, BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, 
BLA, BLAND, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, EPG, GL, 
GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 
IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, 
LH, LPN, MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, 
PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, SAMART, 
SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, STEC, STPI, 
TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 
TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA”  
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ณัฐนนท์ โรจน์วิโรจน ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

SAWA01C1704A BLS 0.39 4.05 0.96 72.44% -0.0026

SAWA06C1706A PTSEC 0.62 2.75 1.04 66.40% -0.0012

SAWA08C1704A ASPS 0.33 5.68 1.14 58.88% -0.0038

SAWA11C1705A KS 0.42 4.62 1.18 42.48% -0.0013

SAWA13C1706A KGI 0.27 4.81 0.79 64.25% -0.0030

SAWA23C1707A SCBS 0.12 6.08 0.45 50.81% -0.0016

SAWA24C1706A FSS 0.11 5.79 0.39 58.01% -0.0017

SAWA24C1709A FSS 0.53 3.83 1.24 51.56% -0.0022

SAWA28C1706A MACQ 0.27 4.81 0.79 62.00% -0.0027

SAWA42C1707A MBKET 0.28 4.85 0.83 51.63% -0.0021  
 
*หมายเหต ุ: ตวัเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลกัการของทางบริษัทฯ ซ่ึงอาจมีสมมติฐานบางประการทีแ่ตกต่างกบับริษัทอืน่ๆ 
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