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ข้อมูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลทีน่่าเชือ่ถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของข้อมูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัท าข้ึน
โดยอ้างอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเกีย่วกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกีย่วข้องหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Call Derivative Warrant on PTT 
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Underlying : PTT  
ความกังวลต่อความขัดแย้งทางการเมืองของสหรัฐ-ซีเรีย ยังคงหนุนให้ราคาน ้ามนัฟื้นตัว
ต่อเนื่อง กลยุทธ์เนน้ลงทุนในหุ้นน า้มันที่มกัจะ Outperform ตลาดฯ ในช่วงหลังสงกรานต์ อย่าง 
PTT นอกจากจะได้แรงหนนุจากราคาน ้ามันฟ้ืนตัวแล้ว จากสถิตยิอ้นหลัง 10 ป ี ยังชี ให้เห็นว่า 
ในช่วงหลังสงกรานต์ PTT มักให้ผลตอบแทนชนะตลาดฯเสมอ โดยผลตอบแทนเฉลี่ยสูงถงึ 
4.32% และให้ผลตอบแทนเป็นบวกทุกปี  

ราคาปัจจุบัน (บาท): 395 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 460 
Upside 16.46% 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,128,238 
  

 
Underlying Fundamental View 
ปัญหาความขดัแย้งสหรัฐและซีเรียดทูา่จะจบลงยาก หลงัจากประธานาธิบดีโดนลัด์ ทรัมป์ ได้สัง่ให้
กองทพัสหรัฐยิงขีปนาวธุถล่มฐานทพัอากาศซีเรีย เพ่ือเป็นการตอบโต้รัฐบาลซีเรียท่ีใช้ก๊าซพิษโจมตี
กลุ่มกบฏเม่ือสปัดาห์ท่ีแล้ว สถานการณ์ดงักล่าวหนนุให้ราคาน า้มนัดบิโลกยงัคงทะยานขึน้ตอ่เน่ือง 
โดยล่าสดุอยู่ท่ี 53.07 เหรียญ/บาร์เรล และเป็นการสร้างจดุสงูสดุใหม่ในรอบ 5 สปัดาห์ท่ีผ่านมา ซึง่
ส่งผลดีตอ่หุ้นน า้มนัอย่าง PTT (ฝ่ายวิจยัฯให้ราคาเหมาะสมที่ 460 บาท มี Upside 16.46%) 
นอกจากนีจ้ากสถิตใินช่วงหลงัสงกรานต์ จนถงึสิน้เดือน เม.ษ. ย้อนหลงั 10 ปี ยงัพบวา่ PTT มกัให้
ผลตอบแทนชนะตลาดฯเสมอ โดยให้ผลตอบเฉล่ียสงูถงึ 4.32% และให้ผลตอบแทนเป็นบวกทกุปี 
ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเฉล่ียราว 2.26% และให้ผลตอบแทนเป็นบวก 9 ใน 10 ปี   

Underlying Technical View 
PTT : สามารถยืนบนฐานราคาบริเวณ 387 ได้พร้อมปรับตวัขึน้ได้อีกครัง้ ซึ่งเป็นจงัหวะเดียวกันกับ 
Slow Stochastic ท่ีฟืน้ตวัขึน้จากเขต Oversold ประกอบกบั RSI ท่ียืนเหนือระดบั 45 แสดงถึงโอกาส
ท่ีราคาจะสามารถวิ่งในกรอบแนวโน้มขาขึน้ได้ต่อ โดยในระยะสัน้ประเมินแนวต้านไว้ท่ี 408 และ 420 
บาท ตามล าดบั 

  
  
  
  
  
  

Technical Chart  

 
“ปัจจุบนับริษัทฯ กระท าการในฐานะบริษัทผู้ออกและ
ผู้ดูแลสภาพคล่องใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพันธ์ในหุ้น 
AAV, ADVANC, AMATA, AOT, BA, BANPU, BBL, 
BCH, BCP, BDMS, BEAUTY, BEM, BH, BJCHI, 
BLA, BLAND, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, 
CPALL, CPF, CPN, DTAC, EGCO, EPG, GL, 
GLOBAL, GPSC, GUNKUL, HANA, ICHI, IFEC, 
IRPC, ITD, IVL, JAS, KBANK, KCE, KTB, KTC, 
LH, LPN, MINT, MTLS, PLANB, PS, PTG, PTT, 
PTTEP, PTTGC, QH, ROBINS, RS, SAMART, 
SAWAD, SCB, SCC, SIRI, SPALI, STEC, STPI, 
TASCO, THAI, THCOM, TMB, TOP, TPIPL, 
TRUE, TTA, TTCL, UNIQ, VGI, WHA”  
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ณัฐนนท์ โรจน์วิโรจน ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

DW Issuer Name DW Price Eff Gearing* Sensitivity* Implied Vol* Time Decay (Baht)*

PTT01C1705A BLS 1.28 3.65 1.19 56.65% -0.0026

PTT01C1708A BLS 1.05 3.55 0.94 52.15% -0.0031

PTT06C1711A PTSEC 1.82 2.42 1.12 43.94% -0.0010

PTT08C1710A ASPS 0.40 4.33 0.44 48.29% -0.0020

PTT11C1709A KS 0.55 3.80 0.53 45.07% -0.0015

PTT13C1705A KGI 1.56 2.89 1.14 68.28% -0.0022

PTT13C1707A KGI 0.90 4.38 1.00 61.43% -0.0068

PTT13C1708A KGI 0.34 4.79 0.41 54.75% -0.0028

PTT23C1705A SCBS 0.74 5.91 1.11 50.11% -0.0063

PTT24C1708A FSS 0.55 6.61 0.92 44.70% -0.0068

PTT24C1709A FSS 1.33 4.51 1.52 43.74% -0.0057

PTT27C1710A RHBS 0.48 3.56 0.43 54.37% -0.0018

PTT28C1706A MACQ 0.64 6.30 1.02 53.97% -0.0083

PTT28C1708A MACQ 0.31 5.04 0.40 53.35% -0.0027

PTT42C1708A MBKET 1.55 3.48 1.37 53.97% -0.0046  
 
*หมายเหต ุ: ตวัเลขในตารางเกิดจากการค านวณตามหลกัการของทางบริษัทฯ ซ่ึงอาจมีสมมติฐานบางประการทีแ่ตกต่างกบับริษัทอืน่ๆ 

  
 


